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. vINFORME DE I.OS AUDl'I'ORES INDEPENDIENTES :
AlA JUNTA DE ACCClONlSTAS DE KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S A

- Dictamen sobre los Estados Financieros‘

1. Hemos efectuado una audltono ol esfado de su’ruac:on fmancnero adjun'ro de KOTSKA
-~ PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2011 y- los
- correspondientes estados de resuitados integral, cambios en el patrimonio y de flujos de -
efectivo por el afio terminado en esa. fecha. La' preparacién de dichos .estados
. financieros es responsabilidad de la administracion -de KOTSKA PROFESORES REUNIDOS
DEL ECUADOR S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una oplmon sobre estos
estados fmonaeros con base en la oudnono que efectuomos .

. R ponsabllldod de Ia Admlnlstraaon sobre los Es’rcdos chncueros »

. 2. Lc administracién de la compcnlq KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S. A es ,

- responsable de la preparacién de: dichos Es’rcdos Financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera. - .Esta responsabilidad incluye: ~ disefiar,
|mplemen10r Y montener el Control Intemno relevcn're a la. preparacion y presentcmon -
razonable de los Estados Financieros que estén libres de presentaciones erréneas de

-importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas

. contables apropiadas 'y hamendo eshmaaones com‘obles que sean rczonobles en los‘-

"-circunstancias.

i Resgonsablhdod del Audn‘or

3 Nues’rro responsclblhdod es expresar uno oplnlon ocerco de los Estados Fmoncneros conA'
‘base a nuestras auditorias. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
|n1ernouonales de Auditoria'y Aseguromnen‘to Tales normas requieren que planifiquemos

:fy realicemos nuestro trabajo con el objeto de Iogror un razonable grado de segundad de’
que los Estados Financieros estan exentos de eifrores significativos. Una auditoria
comprende el examen a base de pruebas selechvcs, de evidencias que respaldan las.

Atig Auditores

cantidades y_las informaciones reveladas en- los Estados Financieros. Una auditoria .- . -

 comprende, también, una- evaluacioén de los principios de contabilidad uhhzcdos ydelas .
'.eshmacuones significativas hechas por la administracién de la Compaiiia, asi como una.

evaluacién de la presentacién general de. los Estados Financieros. Con5|dercmos que[- -

nuestra ClUdI'fOI‘IO conshtuye una base rozonable paro fundamen'rcr nuestro opmlon
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4, En nuestra opinién, Ios mencnoncdos Esfcdos Fmonmeros presentan rczoncblemenfe en ‘
todos sus aspectos S|gn|f|cohvos, la situacién financiera de KOTSKA PROFESORES REUNIDOS -
" DEL ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones, la
Evolucién del Patrimonio y los Flujos de Cdja por el afo terminado en esa fecha,
preporcdos de conformidcd con Normas Iniernccnonoles de Informacién chnqero

Enfasis

5 sin colmcar nuesfro opinién, en nues'rro mforme sobre los esfcdos fi nonueros oudltcdos' 5
mformamos lo mgwente

primeros que la compaiiia ha presentado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos .

- estados financieros incluyen cifras correspondientes al afo terminado el 31 de diciembre
de 2010 y saldos del estado de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha -
transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31-de diciembre del g

- 2011. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustados conforme a NlIF, .~
surgen de los. estados financieros correspondientes a los afos terminados el 31 de
diciembre del 2010 y 2009 preparados de acuerdo con las normas contables vngenfes en

. aquel momento, sobre los que emmmos nues’rros mformes de oudltona con una opinién
sin salvedcdes S . : :

- nforme sobre otros regutsn‘os Iegales i reguladofe :

6. Nues’fro oplnlon sobre el cumpllmlen’ro de Ios OblngClones Tributarias de COLEGIO'
KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A. - como agente de retencién 'y
percepcuon por eI e1ercucuo fermlnodo el 31 de DlCtembre de 2011, 'se emite .por - -
separado c : » ~ ' :
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" KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses )

ACTIVOS " Notas

ACTIVOS CORRIENTES

Caja -Bancos : 4
Cuentas por Cobrar 5
Activo Impuestos corrientes 15.1
Inversiones y Cuentas por Cobrar Grupo 6

Activo Impuesto Diferido

~ Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad, Planta y Equipo Neto , 7

. Documentos por Cobrar a Largo Plazo

Cargos Diferidos v 8
Otros Activos
Total Activos no Corrientes

TOTAL ACTIVO

..Diciembre 31.. Enero 1
2011 2010 2010
- 84.723 17.537 277.608
189.325 243.273 1.682.258
- 301 - -
17.736.401  18.386.928 ' 16.041.863
1.597 1928 -
18.015.147 18.649.666 18.001.729 .
334.159 289.374  276.408
- S 3.494.797
65.337 353.821 840.100
- - 12.000
399.496 643.195 4.623.305
18.414.643 22.625.034

19.292.861

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




* KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A.
~ ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO
- 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en délares estadounidenses )

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Proveedores _
Obligaciones Financieras por pagar
Anticipos de Clientes

Cuentas por Pagar Empresas del Grupo
Pasivos por Impuestos corrientes
Obligaciones Laborales

Oftros Pasivos Corrientes

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por Pagar Empresas del Grupo -

Obligaciones Financieras por pagar
Pasivos por Impuestos diferidos
Otras Cuentas por Pagar

Otros Pasivos no Corrientes

Total Pasivos no Corrientes

PATRIMONIO (Estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

15.1
10

1

12

14

Enero 1

..Diciembre 31..

2011 2010 - 2010
1.088.017 516.884 93.867
1.218.907 - 5.453.935

134,982 86.861 88.393
1.040.791 1.527.195 657.729
115.766 60.954 . 48.579.
62.491 95.084 - 190.786
105.639 - 100.462 2.026
3.766.593 2.387.440 6.535.315
1.689.516 3.609.336 1.457.729
1.019.125 3.568.252 ‘ -
25.262 30.844 90.419
11.465.762 11.608.762 . 11.844.101
- - 882.000
14.199.665 18.817.194° 14.274.249
448385 (1.911.773)  1.815.470
18.414.643 19.292.861 22.625.034

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR $.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas - - 201

Ventas Netas . - 6.590.599
{(-)Gastos de Ventas y Administracion -6.942.900
(Pérdida) Utilidad del ejercicio -352.301 -
Menos:

15% Participacion Trabajadores 13 -
Impuesto a la Renta 15.2 -117.541
(Pérdida)/Utilidad Integral del afio. -469.842

2010

6.364.942

-6.132.223

232.719

-34.908

__-133.178

. 64.633

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S. A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses )

Patrimonio

Aportes Resultado atribuible a los

Capital Futuras Reserva Reservas Reservas  Implementacion  Resultados del Propietarios de

social Capitalizaciones legal voluntarias  de Capital NIIFS 2010 Acumulados  Ejercicio la controladora
Saldos al 1 de enero de 2010 10,400 . 6,605 409,184 1,392,932 -572,632 - 1,246,489
Resolucién Junta de Accionistas : _ . N . 568,980 3,791,875 7 _ _ 3,222,895
Utilfidad afio 2010 _ - - - - 64,633 - 64,633
Saldos al 31 de diciembre de 2010 10,400 - 6,605 978,164 1,392,932 -3.791.875 -507.999 - -1.911,773
Resolucién Junta de Accionistas - ‘ _ 2,830,000 _ 64,633 _ 64,633 2,830,000
Resultado Integral total del afio - - _ L oL 469,842 469,842
Saldos al 31 de diciembre de 2011 10,400 2,830,000 6,605 1042797 1,392,932 -3,791.875 572,632 -469,842 448,385

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

‘Q.Q.QQQQ.C...Q..Q...Q..O..Q.Q.Q...QO...O...0.00‘

(Expresado en délares estadounidenses )

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

intereses pagados

Otras Entradas/Salidas de Efectivo

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION
Incremento de activos diferidos ,
Adquisicién de propiedades, planta y equipo
Anticipos de efectivo efectuados a terceros
Cobros procedentes de préstamos concedidos

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) |
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO :
Financiacién por Préstamos a largo plazo
Pago de préstamos
Aumento de Reservas
Intereses Recibidos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Financiamiento '

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento (disminucién) neto en efectivo y equivaleh're
de efectivo :

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Notas : 201 1

2010

(en miles de u.s. délares)

6,242,371
-7.108,365

113,078

-752,916

38,763
-138,357
-4,477

809,692

705,621

1,019,125
-969.,276
64,633

114,481

67,186
17,537

5 84723

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

8,157,079
-8,183,164

-593,786

1,757,520
-1,397.720

359,800

-260,071
277,608

17,537




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

O....O,O.Q.VQQ.C.OQQ.QO.O.O.Q..CC..AO._.Q..._..».QO.Q.O._‘

NO'I'A 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

. KOTSKA, PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S. A. estd organizada y opera en el

Ecuador; como compaiiia de inversidn extranjera. Su actividad principal es docencia
en sus diversos grados y especialidades, asi como la prestacion de toda clase de
servicios complementarios. o

NOTA 2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estdn basadas en las Normas Intermnacionales de Informacién
Financiera, las cuales requieren que la Administracién readlice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia,

* con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que

forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento. Las politicas mds importantes son las siguientes:

a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las 'Normcs 4
Internacionales de Informacién Financiera. Los estados de situacion financiera de
acuerdo a NIIF al 31 de diciembre 2010, han sido preparados exclusivamente para ser

- utilizados por la administracién de la Comparia como parte del proceso de conversion

a NIIF para el aio terminado el 31 de diciembre de 2011.

Los estados financieros de KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A., al 31 de
diciembre del 2010, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los

~ principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1

Adopcioén por primera vez de ias Normas Internacionales de Informacién Financiera, en
lo relacionado a la preparaciéon del estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF
al 1 de enero del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NiIlF.

b) Base de Preparacion

Los estados financieros de KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A..
comprenden el estado de situacion financiera al 01 de enero de 2010 (fecha de
transicion), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los aitos:

terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido :

preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera. (NIIF).

Los estados financieros presentan cifras en délares (USD $). la unidad monetaria de los
Estados Unidos de América. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio
y en su lugar, el délar (USD $) de los Estados Unidos de América es utilizado como
moneda de curso legal, desde el afo 2000. Y

" ¢) Efectivoy Equivalentes de Efectivo

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo mcluyen
depdsitos a la vista, ahorro y depdsitos a plazo en bancos y odmmnstrodoros de fondos,
con vencimientos originales de 1res meses 0 menos.




d) Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no c_:oﬁzcln enun mercodo activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al cosfo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultante

" inmaterial. Bl periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 60 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizaciéon. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas. :

e) Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras

Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como
propledades mobiliario, equipo y mejoras:

1. Uso en procesos de producciéon, trabgjos, servicios de renta o para
necesidades de administracién de la compaiiia;

2. Uso durante un periodo de tiempo (vida econdmica} que exceda de 12
meses;

3. Los activos mencionados no deben estar su;eios a futuras ventas;

4. Capacidad de obtencién de ingresos en el futuro

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se registran a su costo histérico,
menos la depreciacién y amortizacion acumuladas. Las mejoras significativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no
extienden la vida Gtil o mejoran el ochvo, son corgodos directamente a gastos
cuando se incurren.

La depreciacién y amortizacién se cargan a las operoaones corrientes, utilizando
el método de linea recta en base a la vida Util estimada de los activos.

f) Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compainiia son revisados a la fecha del
balance de situacién para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho
deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una
pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su
valor estimado de recuperacién. La pérdida por deterioro en el valor de un
activo se reconoce como gasto en el estado de resultados.

g) Ingresos diferidos

Los anticipos de clientes se reconocen como ingresos, una vez que las horas -
asighadas se van consumiendo. La liquidacién definitiva de valores se produce
a la entrega de los informes, producto de los contratos suscritos en el periodo
econdmico, recuperacion de gastos incumidos, por el uso de activos fijos,
personal y otros costos indirectos utilizados en la prestacién de servicios.




h) Gastos

Los Gastos se reconocen en funcién de las erogaciones relacionadas con los

“gastos generales y de administracion, asi como en la adquisicién y utilizacion de

suministros y materiales.
i) Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
coriente y el impuesto diferido.

Impuestos cormientes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utiidad gravable utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compahia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasa fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y o pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras confra las que se podria cargar besas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se |
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimaciéon de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compaiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legaimente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos
se derivan del impuesto alarentay la compomo tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos..

i} Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tienes una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del

importe de la obligacion. '




El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, femlendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres comespondientes.

Cuando se mide- una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la

- obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho_ flujo de

efectivo.

Cuando se espera la recuperacidon de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como
una activo si eres virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

k) Uniformidad en la Presentacién de Estados Financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros.

) Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de cambio
que rige a la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos denominados en
moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio
vigente a la fecha de los balances de situacién. Las ganancias y pérdidas
resultantes en transacciones con moneda exfrcnjero son presentadas en otros
ingresos en el estado de resultados.

NOTA 3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIUIF).

Con fecha 17 de enero de 2011 se publicé la Resolucion SC.Q.ICI/CPAIFRS .11.01, por
medio de la cual la Superintendencia de Compaiias reformé la Resolucion
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, que establece el cronograma de
aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIiF) por parte de
las compaiias y entes sujetos a su control y vigilancia, determinando tres grupos de
aplicacion.

Debido a que el tercer grupo de companias aplicardn las NIIF a partir del 1 de enero
de 2012, en julio de 2009 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

emitid las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y '

Medianas Entidades (en adelante, NIIF para PYMES). La Superintendencia de
Companias decidié que, para efectos de preparacion de estados financieros, se
califica como PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

o Activos Totales Menor a USD 4MM
¢ Valor Bruto en Ventas Menor a USD 5MM (anuales)
e Trabagjadores Menos de 200 trabajadores (anual)

La convergencia de los estados financieros a la normativa internacional (NIIF - Normas
Internacionales de Informacién Financiera), buscc homologar los estodos financieros
de las compaiiias con la normativa local.
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NOTA 4. CAJA Y BANCOS

El detalle de la cuenta Cajay Bancos es como sigue:

Caja Chica

Banco Internacional
Banco del Pichincha
Banco Produbanco

Total

~ NOTA 5. CLIENTES Y CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las cuentas de Clientes y Cuentas por Cobrar es como sigue:

Alumnos
Deudores varios
Empleados
Anticipos

Total

NOTA 6. INVERSIONES Y CUENTAS POR COBRAR DEL GRUPO

£l detalle de esta cuenta es como sigue:

Colegio Internacional Ecuador
Colegio Metropolitano Cia. Ltda.
Inmobiliaria Madre Selva Cia. Ltda.
Colegio Internacional Ecuador Reexpresidon
IMS Cia. Ltda. Participaciéon Excedente
Colegio Internacional Ecuador
Colegio Internacional Paraguay SRI
Colegio Metropolitano Cia. Ltda.
Serviescolar de Guatemala S.A.
Institucién Internacional SEK

Intereses por Cobrar

Total ‘

..Diciembre 31.. - Enero 1
2011 2010 2010
500 500 500
-71.760 16.220 260.085
10.370 119 15.519
2.093 698 1.504
84.723 17.537 277.608
-..Diciembre 31.. Enero 1
2011 2010 2010
115915 116.776 178.454
67.687 116.131  1.485.239
1.246 8.910 121
4,477 1.456 -
~ 189.325 243.273 1.682.258
..Diciembre 31.. Enero 1
2011 2010 2010
6.373 6.373 6.373
159.999 159.999 159.999
1.460 1.460 1.460
113.229 113.229 113.229
15.760.802 15.760.802 15.740.802
‘ - 92.000 -
75.000 75.000 -
1.321.812 1.897.811 -
50.000 50.000 -
125.000 125.000 -
122.726 105.254 -
17.736.401 16.041.863

18.386.928
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NOTA 7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalie de la cuenta Propiedad, Planta y Equipo es como sigue:

..Diciembre 31.. : Enero 1
2011 2010 2010
Aplicaciones Informdticas ' 10.495 10.495 -
Instalaciones técnicas, maquinaria y equipos 161.491 171.667 490.188
Mobiliario : 195.305 223.892 751.279
Equipo de computacién - 310.502 173.164 700.973
Vehiculos _ 43,989 43.989 24.041
Libros de Biblioteca - 5.866
Obras de Arte - 9.211
Otro inmovilizado - ‘ 239
Equipos de laboratorio . 6.868 5.849 - 26.645
Subtotal 728.650 629.056  2.008.442
Menos Depreciacion Acumulada : -394.491 -339.682  -1.732.034
Propiedades, planta y equipo, neto 334.159 289.374 276.408
NOTA 8. CARGOS DIFERIDOS
El detalle de la cuenta Cargos Diferidos es como sigue:
..Diciembre 31.. ' Enero 1
2011 2010 2010
Mercedes Villaquiran j , - - 67.200
Aplicaciones Informdaticas o S - 49.449
Amortizacién Acumulada Aplic. Informaticas - - -44,095
Banco Internacional ‘ 65.337 353.821 767.546
Total 65.337 353.821 840.100
" NOTA 9. CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS DEL GRUPO
El detalle de la cuenta Cargos Diferidos es como sigue::
..Diciembre 31.. . Enero 1
2011 2010 2010
SEK Vifia 250.000 237.000
Colegio Internacional SEK ' - 3.529 1.002
Inmobiliaria Madre Selva Cia. Ltda. , - 19.120 20.240
Colegio Internacional de Levante 440.791 151.05% -
Universidad Internacional de Quito _ - 650.000 350.000
Colegio Internacional SEK Chile 170.000 271.128 271.128
Inmobiliaria Madre Selva Chile _ : ‘ - - 15.359 15.359
Colegio Internacional SEK Guadalajara 180.000 180.000 ‘ -
1.527.195 657.729

Total ' 1.040.791
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NOTA 10. OBLIGACIONES LABORALES

El detalle de la cuenta Obligaciones Laborales es como sigue:

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Fondos de Reserva

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Participacion de beneficios
Total

Enero 1

NOTA 11. CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS DEL GRUPO

El detalle de las Cuentas por Pagar es como sigue:

Colegio EIRIS S. A.

Colegio Internacional Las Américas
Universidad Internacional Quito
Inmobilaria Madre Selva CIA LTDA
IISEK Costa Rica :
Colegio Internacional Sek Chile
Juan Juarez INC

Universidad Internacional Chile
Inmobiliaria Madre Selva Chile S.A.
Blue Marble Ltda. ;

Colegio internacional SEK

Int. Por pagar Empresas del Grupo
int. Por pagar Empresas FActuras
int. Por pagar IMS CIA LTDA.

Int. Por pagar IISEK Costa Rica

Int. Por pagar UISEK Chile

Int. Por pagar Colg. Sek Guadalagjara
Int. Por pagar Union Espafola

Int. Por pagar UISEK

Int. Por pagar SEK Pacifico - Vifia
Int. Por pagar C.INT. SEK Americas
int. Por pagar COL.INT.SEK CHILE
Int. Por pagar Juan Juarez

Int. Por pagar Colegio EIRIS

Int. Por pagar D.INM ALFA&OMEGA
Int. Por pagar BLUE MARBLE

Int. Por pagar INMS CHILE

Int. Por pagar EL PALAU BONET
EDUCONSULT

Int. Por pagar SEK LEVANTE

Total

..Diciembre 31..

2011 2010 2010
37.408 34.820 . 33.637
3.338 4358 . . 4.292
10.167 9.936 . 10.287

- 11.578 11.062 8.203
- 34.908 134.367 :
62.491 95.084 190.786
..Diciembre 31.. . Enero 1

2011 2010 - .2010

300.000 300.000 -

41.000 41.000 -

: - 1.965.000 350.000

- 151.000 20.240
- 233.000 -
- 74.000 -
- 80.000 -
- - 271.128
- - 15.359 -
- - 800.000
- ; - 1.002
- 737.926 -
- 27.410 -
4.882 - -
15.632 - -
6.760 - -
5.296 - -
9.033 - -

232.748 - -
754 - -
2.971 - -

110.298 - -
5.147 - -

44,589 - -

906.060 - -

89.275 - -
632 - -
5.685 - -
4.272 - -

_4.482 - -

1.689.516 3.609.336 . 1.457.729




NOTA 12 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El detalle de la cuenta Otras Cuentas por Pagar es como sigue:

..Diciembre 31.. Enero 1

2011 ~2010 -2010
letras de Cambio | 80.000 |
Desarrollo Inmobiliario Alfa & Omega 10.561.761 10.561.762 11.036.701
Blue Marble Ltd. o : 904.000 '967.000 800.000
SDQ ' - - 7.400

Total 11.465.762 11.608.762  11.844.101

NOTA 13. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho d pdrhcnpcr en las
~ utilidades de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cdiculo
del impuesto a larenta.

NOTA 14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

 Capital Social - El capital social autorizado y emitido consiste en 160 000 participaciones
sociales de USD 1,00 valor nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva la comreccién monetaria del
patimonio y de los activos y pasivos no por Revalorizacién del Patrimonio y Rexpresion

- Monetaria originadas en monetarios de afos anteriores respectivamente, fransferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialimente capitdiizada. El saldo de esta cuenta
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por Io menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital

social. Estareserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad. _

NOTA 15. IMPUESTOS
15.1 Activos y pash)os del aiio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre,31 Enero 1
2011 2010 2010
Activos por impuestos corrientes: : S
Crédito Tributario 2011 o 3.101 - -
Total 3.101 ; e
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Diciembre,31 o Enero 1

_ 2011 2010 2010
Pasivos por impuestos comientes: '
HP Retencién enla Fuente 1% . 956 . 432 315
HP Retenciones Personal . 1.242 5.581 1.283
HP Retencién Cia. De Seguros- - -
HP Retencién en la Fuente 8% 2.336 2.285 2.970
HP Retencion en la Fuente 2% 1.178 : 1.301 1.518
HP Retencién en la Fuente 10% ‘ - 38
HP Retencién en la Fuente 24%/25% : - 2.748 1.543 1.250
HP Impuesto a la Renta Cia. ', - 1.122 37.510
HP IVA Retenciones 30% ; 2.536 115 224
HP IVA Retenciones 70% ‘ 2.933 3.553 2736
HP IVA Retenciones 100% , 101.837 44,984 773

Total 115.766 60.954 48.579

15.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la rentq, se
calcula en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se

" declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se
encuentran sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo
con las ultimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de

- accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas .
en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados
para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliacion entre la utiidad (pérdidal)
segun estados financieros y la utilidad gravable (pérdida tributaria), es como sigue:

2011 - 2010
Utilidad del Ejercicio -357.551 232.719
(-) 15% Participacién Trabajadores - -34.908
(Pérdida) Utilidad antes del impuesto a la Renta f -357.551 197.811
(+) Gastos no Deducibles 483.772 . . 20.142°
(-) Otras Deducciones ‘ -48.830 - -20.900
Base imponible 77.392 197.053:
(*) Impuesto a la Renta 18.574 - 49.263
(-) Anticipo determinado del ejercicio fiscal corriente -117.541 - -133.178
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago o 41.267 42,389
(-) Retenciones 2011 _ : -44.369 -41.267
Saldo a (Favor) y por Pagar del Contribuyente . -3.101 . - 1.122

. De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables, que se obtengan dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las

vtilidades gravables. : ' :
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15.3 Aspectos Tributarios Del Cédigo Orgénico De La Produccién

Con fecha diciembré 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los S|gU|en1es :

o Lareduccién progresivo en tres puntos porcem‘uales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el aio 2011, 23% para el aio 2012y
22% a partir del afo 2013.

o Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarollo de sectores econdémicos considerados
prioritarios para el Estado.

o Deduccién del 100% adicional para el cdlculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

o Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

o Lareduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme Io tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

o Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el qunnto ano de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

o Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al fmoncuomlenfo de
inversiones previstas en este Codigo.

NOTA 14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de d|<:|embre del 2011 vy la fecho de preporocuén de es’ros estados
financieros, marzo 31 del 2011, no se prodeeron eventos que en opinién de la
Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

NOTA 15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre del 2011 han sido
aprobados por la administracién Compaiia y serdn presentados a los socios y Junta
Directiva para su aprobacién. En opinidon de la Direccién General de la Compaiiia, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

ATIG Auditores Asesores Cia. Ltda.




