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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A LA JUNTA DE ACCCIONISTAS DE KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S. A.

Dictamen sobre los Estados Financieros

1.

Hemos efectuado una auditoria al balance general comparativo adjunto de KOSTKA
PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A.. , al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y los
correspondientes estados comparativos de resultados, patrimonio de los accionistas y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados
financieros comparativos es responsabilidad de fa administracion de KOTSKA PROFESORES
REUNIDOS DEL ECUADOR S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre
estos estados financieros comparativos con base en la auditoria que efectuamos.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros

2. La preparacion de dichos Estados Financieros comparativos es responsabilidad de la

administracion de la compaiia KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el Control Interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros que estén libres de
presentaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando
y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.

Opinidn

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de los Estados Financieros con base a
nuestras auditorias. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los Estados
Financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen a
base de pruebas selectivas, de evidencias que respaldan las cantidades y las informaciones
reveladas en los Estados Financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por Ia
administracion de la Compania, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
Estados Financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

4. En nuestra opinidn, los mencionados Estados Financieros comparativos presentan

razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de KOTSKA
PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A.., al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, los
resultados de sus operaciones, la Evolucion del Patrimonio y los Flujos de Caja por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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Enfasis

5. En el R.O. No.372 de fecha 17 de enero de 2011 se publicé la Resolucién SC.Q.ICI/CPAIFRS
.11.01, por medio de la cual la Superintendencia de Compaiiias reformd la Resolucidon
08.G.DSC.010 d 20 de noviembre de 2008, que establece el cronograma de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de las compafiias y entes
sujetos a su control y vigilancia, determinando tres grupos de aplicacion. ( Ver Nota 3)

Informe sobre otros requisitos legales y reguladore:

6. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de, KOTSKA
PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S. A como agente de retencién y percepcién por el
ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2010, se emite por separado.

Abril 11, 2011.

Magfco Atig Cruz

ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.
Registro SC — RNAE 422
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresado en ddlares estadounidenses )

ACTIVO Notas 2010 2009
ACTIVO CORRIENTE

Caja —- Bancos 4 17.537 277.608
Cuentas por Cobrar 5 3.390.914 1.682.258
Anticipos 4.479

Inversiones 18.285.661 16.041.863
Total Activo Corriente 21.698.591 18.001.729
Propiedad, Planta y Equipoc Neto 6 225.885 276.408
Documentos por Cobrar a Largo Plazo 0 3.494.797
Cargos Diferidos 7 353.821 840.100
Otros Activos 12.000

TOTAL ACTIVO 22.2590.257 22.625.034

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresado en ddlares estadounidenses )

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Proveedores

Obligaciones Financieras por pagar
Obligaciones Fiscales

Cuentas por Pagar Empresas del Grupo L/P
Anticipos de Clientes

Beneficios Sociales

Deudas del Grupo a Corto Plazo
Ajustes Periodificacion

Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivo Corriente

PASIVO LARGO PLAZO

PASIVO DIFERIDO
PATRIMONIO (Estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Notas

11
12

13

15

2010

518.724
3.568.252
100.133
2.844.000
86.860
55.906
1.527.195
368

_11.708.756

20.410.194

1.880.103

22290297

2009

93.867
5.453.935
48.579
1.457.729
88.393
190.786
657.729
2.026

11.844.101

19.837.145

882.000
90.419

1815470

22.625.034
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2010

VENTAS NETAS 6.364.942
Gastos de Ventas y Administracion -6.132.223
Utilidad del ejercicio 232.719
Menos:

15% Participacion Trabajadores 14 -34.908
25% Impuesto a la Renta -133.178
Utilidad Neta 64.633

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2009

6.741.382

-5.910.584

895.783

-134.367

-192.435

568981
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S. A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
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(Expresado en ddlares estadounidenses )

Capital Reserva Reserva Reserva  Resultados Resultado Total
Social Legal capital Voluntaria __ Anteriores _del Ejercicio
Saldo al Inicio del Afio 2009 10.400 6.605 1.392.932 409.184 1.819.121
Utilidad afio 2009 -572.632 -572.632
Saldo al final del afio 2009 10.400 6.605 1.392.932 409.184  -572.632 1.246.489
Resolucién Junta General 568.981 568.981
Utilidad afio 2010 64.633 64.633
Saldo al 31 de diciembre de 2010 10.400 6.605 1.392.932 978.165  -572.632 64.633  1.880.103

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S. A.

FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses )

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
RECIBIDO DE CLIENTES
PAGADO A PROVEEDORES
PAGADO POR OBLIGACIONES LABORALES
PAGADO POR OTROS GASTOS

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES
POR GASTOS FINANCIEROQS

POR OBLIGACIONES FISCALES

OTROS PASIVOS

POR VARIOS

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
INCREMENTO DE ACTIVOS FIJOS
INCREMENTO DE CARGOS DIFERIDOS
INCREMENTO EN INVERSIONES

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO:

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO:

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

2.010 2.009
8.157.079 8.675.116
-2.496.197 12.606.645
-4.270.256 -51.294
-1.081.290 328.726
309.336 21.559.193
0 -3.792.348

-335.421 -1.362.624
-528.736 -572.420
-65.050 -361.981
-619.871 15.469.820
-1.397.720 1.260
-486.280 477.485
2.243.800 -15.762.261
359.800 -15.283.516
-260.071 251.619
277.608 25.989
17.537 277.608
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

KOTSKA, PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S. A. esta organizada y opera en el Ecuador;
como compaiiia de inversién extranjera. Su actividad principal es docencia en sus diversos grados
y especialidades, asi como la prestacidn de toda clase de servicios complementarios.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables estan basadas en las Normas Internacionales de Informacién Financiera, las
cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la evaluacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la
informacién disponible al momento.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

ntacion - El balance general al 31 de diciembre de 2010 y 2009, fue preparado
en Dolares de los Estados Unidos de Norte América.

Caja y sus Eguivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a
corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o0 menos.

Inventarios — Representan las existencias de material escolar y textos escolares que se les va
entregando a los alumnos durante todo el afio y estdn valorizados al costo promedio o de
adquisicion, el cual no excede el valor del mercado.

Valuacion de Propiedades — Los activos fijos se muestran al costo histérico o valor ajustado y
convertidos a dblares de acuerdo a la NEC No. 17, menos la correspondiente depreciacion
acumulada. El costo ajustado de propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta
en funcién de los afios de vida util estimada de 10% para muebles y enseres, equipo de oficina,
herramientas y equipo de montaje; 5% para vehiculos, y 3% para equipo de computacién y
equipos de comunicacion.

Gastos - Se registran cuando se reconoce la compra de bienes y/o servicios.

Impuesto sobre la Renta —

El impuesto sobre la renta estimada se calcula sobre la renta neta gravable, utilizando las
tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios
anteriores.

Uniformidaden la P ntacién de E os Financieros -
Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas consistentemente
en los periodos presentados en los estados financieros.

NOTA 3. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA(NIIF).

Debido a que el tercer grupo de compaiiias aplicaran las NIIF a partir del 1 de enero de 2012, en
julio de 2009 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitié las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (en adelante,
NIIF para PYMES). La superintendencia de Compafiias decidié que, para efectos de preparacién de
estados financieros, se califica como PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes
condiciones:
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Activos totales -~ Menor a Cuatro Millones de ddlares
Valor bruto en ventas anuales — Menor a Cinco Millones de ddlares
Trabajadores — Menos de 200 trabajadores (personal ocupado) promedio

anual ponderado.

La convergencia de los estados financieros a la normativa inernacional (NIIF -
Internacionales de Informacion Financiera), busca homologar los estados financieros de las

compaiiias con la normativa local.

A la fecha del balance existen nuevas normas, modificaciones e interpretaciones, las cuales
no son efectivas para el aiio terminado al 31 de diciembre de 2010, por lo tanto no han sido
aplicadas en la preparacion de estos estados financieros.

NOTA 4 - CAJAY BANCOS

El detalle de la cuenta Caja y Bancos es como sigue:

2010 2009
Caja Chica 500 500
Banco Internacional 16.220 260.085
Banco del Pichincha 119 15.519
Banco Produbanco 698 1.504
Total 17.537 277.608

NOTA 5 - CLIENTES Y CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las cuentas de Clientes y Cuentas por Cobrar es como sigue:

2010
Alumnos 124.811
Deudores varios 3.257.293
Empleados 8.810
Total 3.390.914

2009

178.454
1.485.239
121
1.682.258
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NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de la cuenta Propiedades, Planta y Equipo es como sigue:

2010 2009
Aplicaciones Informaticas 10.496
Instalaciones técnicas, maquinaria y equipos 210.075 490.188
Mobiliario 223.892 751.279
Equipo de computacion 173.164 700.973
Vehiculos 43.989 24,041
Libros de Biblioteca - 5.866
Obras de Arte 9.211 9.211
Otro inmovilizado - 239
Equipos de laboratorio , 5.849 26.645
Total 676.676 2.008.441
Menos Depreciacién Acumulada -450.791 -1.732.034
Propiedades, planta y equipo, neto 225.885 276.408
NOTA 7 - CARGOS DIFERIDOS
El detalle de la cuenta Cargos Diferidos es como sigue:

2010 2009
Banco Internacional 353.821 761.546
Total 353.821 761.546
NOTA 8 - AJUSTES POR PERIODIFICACION
El detalle de la cuenta Ajustes por Periodificacion es como sigue:

2010 2009
Intereses Anticipados 12.000 12.000
Total 12.000 12.000
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NOTA 9 - OBLIGACIONES FISCALES

El detalle de la cuenta Obligaciones Fiscales es como sigue:

2010 2009
Retencidn en la Fuente 1% 432 324
Retencién de Personas 5.581 1.262
Retencién en la Fuente 8% 2.285 2.535
Retencion 25% Pago Extranjeros 1.543 1.250
Retencidn en la Fuente 2% 1.301 1.509
Retencidn en la Fuente 10% 37 32
Impuesto en la Renta 1.122
IVA Retencién 70% 3.553 2.736
IVA Retencion 30% 115 224
IVA Retencién 100% 44,987 121
IESS 34.820 33.637
Seguridad Social 4.357 4.292
Total 100.133 47.891
NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS DEL GRUPO
El detalle de las Cuentas por Pagar es como sigue:

2010 2009
Universidad Internacional Quito 1.965.000
Universidad Internacional Chile 350.000
Inmobiliaria Madre Selva Chile S.A. 27.113
Inmobiliaria Madre Selva 151.000
Unién Espafiola 15.359
Blue Marble Ltda. 20.240
Colegio Internacional SEK 800.000
IISEK Costa Rica 233.000 1.002
Colegio Internacional Chile 74.000
Juan Juarez Inc. 80.000
Colegio EIRIS S. A. 300.000
Colegio Internacional Las Américas 41.000
Total 2.844.000 1.457.729
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NOTA 11 - BENEFICIOS SOCIALES

El detalle de la cuenta Beneficios Sociales es como sigue:

2010 2009
Provisién Décimo Tercer Sueldo 9.936 10.287
Provisién Décimo Cuarto Sueldo 11.062 8.203
Participacion de beneficios 34.908 134.367
Total 55.906 190.786
NOTA 12 - DEUDAS DEL GRUPO A CORTO PLAZO
El detalle de la cuenta Deudas del Grupo a Corto Plazo es como sigue:
2010 2009
SEK Vifia 237.000
Colegio SEK Internacional S. A. 3.529 1.002
Inmobiliaria Madre Selva Cia. Ltda.. 19.120 20.240
Universidad Internacional SEK Quito 650.000 350
Colegio SEK Guadalajara 180.000
Colegio Internacional de Levante 151.059
Universidad Internacional SEK — Chile 271.128 271.128
Inmaobiliaria Madre Selva Chile S. A. 15.359 15.359
Total 1.527.195 657.729
NOTA 13 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El detalle de la cuenta Otras Cuentas por Pagar es como sigue:
2010 2009
Letras de Cambio 80.000
Desarrollo Inmobiliario Alfa & Omega 10.561.762 11.036.701
Blue Marble Ltd. 967.000 800
SDQ 7.339
Mercedes Villaquiran 99.994
Total 11.708.756 11.844.101
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NOTA 14. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del
impuesto a la renta

NOTA 15 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado y emitido consiste en 26.000 acciones de US$ 0.40
valor nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresiéon Monetaria transferidos al 31 de marzo de 2000. Esta reserva puede ser
total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

NOTA 16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de preparacién de estos estados financieros, 18 de
Marzo del 2011, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion del Colegio
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran

revelados en los mismos o en sus notas.

Atig Auditores Asesores Cia. Ltda.




