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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de INTERNACIONAL EDICIONES TECNICAS INEDITEC S.

A.

1.

Fui contratado para auditar el balance general adjunto de
‘INTERNACIONAL EDICIONES TECNICAS INEDITEC S. A." al 31 de
diciembre del 2000, y los estados conexos de resultados, evolucion del
patrimonio de los accionistas por el afio que termind en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la

compania.

No pude observar la toma fisica de los inventarios, productos
terminados, que necesariamente se tomaron antes o el 31 de diciembre
del 2000 ya que tal fecha fue anterior a mi contratacion inicial como
auditor de la compahia. Debido a la naturaleza de los registros
contables de la compania, no puede satisfacerme por medio de otros
procedimientos de auditoria de las cifras incluidas en los inventarios.

. La compania no presentd un Estado de Flujos de Efectivo por el ano

terminado el 31 de diciembre del 2000. La presentacion de dicho
estado, que resume las actividades de operacion, de inversion y de
financiamiento de la compariia se requiere de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados.

Debido a la importancia de ios asuntos mencionados en los parrafos 2 y
3 y los efectos que podrian tener sobre los estados financieros en su
conjunto el alcance de mi frabajo no fue suficiente para permitirme
expresar una opinidon, y por tanto no expreso, una opinién sobre los
estados financieros adjuntos en su conjunto.

. La situacion que expongo a continuacion conforme describo en la Nota 2

a los estados financieros, hace referencia a la situacion econdémica del
Ecuador, la misma que a partir del segundo semestre de 1999, atraviesa
un periodo continuo de crisis ocasionando serias dificultades, originadas
principalmente por la disminucion de su actividad economica, falta de
liquidez en el sistema financiero e incrementos continuos de la tasa de
cambio y de la tasa de interés. Durante el periodo de crisis, el sucre
experimento una devaluacion significativa frente al dolar de los Estados
Unidos de Norteamérica, incrementandose de 6.900 sucres por cada
dolar americano al 1 de Enero de 1999 aproximadamente 20.000 sucres
al 31 de diciembre de 1999. A la fecha de emision de este informe, la
tasa de cambio del sucre frente al dolar de los Estados Unidos de
Norteamerica, asciende a 25.000 por cada dolar. EI Gobierno
Ecuatoriano con el propoésito de superar la crisis economica en
referencia, ha adoptado algunas medidas importantes, entre ellas [a
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dolarizacion de la economia ecuatoriana, esquema que, a la fecha de
este informe, se encuentra implementado. Los Estados financieros

adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia de
iIncertidumbre.
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INTERNACIONAL EDICIONES TECNICAS S. A. INEDITEC
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dolares americanos)

ACTIVOS

NOTAS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja — bancos 2,413
Cuentas Por Cobrar 128,597 3
Inventario (libros) 138,775 4
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 269,785
ACTIVO FIJO 5
Muebles y Enseres 03
Vehiculos 25,000
Menos: Depreciacion Acumulada 3,821
TOTAL ACTIVO FIJO NETO: 21,272
OTROS ACTIVOS
Activos Diferidos 09,078 6
TOTAL ACTIVOS 350,135

L.as notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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INTERNACIONAL EDICIONES TECNICAS S. A. INEDITEC
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en doélares americanos)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS |
NOTAS

PASIVOS CORRIENTES

Instituciones Financieras 13,233
Proveedores 274,768
Impuesto por Pagar 863
Beneficios Sociales 692

00 ~d

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 289,556

PASIVOS NO CORRIENTES

Accionista 25,280 9

TOTAL PASIVOS 314,836

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 10
Capital suscrito 400
Reserva de Capital 32,095
Ganancia Acumuladas 214
Utilidad del Ejercicio 2,990

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 35,299

A

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 350,135

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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INTERNACIONAL EDICIONES TECNICAS S. A. INEDITEC

ESTADO DE RESULTADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dolares americanos)

INGRESOS
Ventas 217,723
Menos: Costo de Ventas - 93,195

INGRESOS BRUTOS EN VENTAS
GASTOS DE ADMINISTRACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Menos : 15% Participacion de Trabajadores
25% Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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INTERNACIONAL EDICIONES TECNICAS INEDITEC S. A.
ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL
- AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(sucres en miles)

CAPITAL RESERVA REVALOR. REEXPRESION UTILIDAD TOTAL
DE CAPITAL PATRIMON. MONETARIA ACUMUL.

Enero 1/2000 10.000 - 915.139 - 5.356 930.495
Efecto Neto NEC 17 - - - (112.764) - (112.764)
Transferencia - 802.375 (915.139) 112.764 - -
Marzo 31/2000 10000  sw2375 - - 536  e7r3l
Tipo de cambio S/. 25000 por US $1 (d6lares completos)
Saldo Abril 1/2000 400 32,095 - - 214 32,709
Utilidad del Ejercicio - - - 2,590 2,590
SaldoDic. 312000 400 . 32085 - . 2804 3520
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LLas notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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1.1.

1.2.

1.3.

INTERNACIONAL EDICIONES TECNICAS INEDITEC S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2000
(Expresado en délares americanos)

DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y OBJETO SOCIAL
ANTECEDENTES

La Companfia fue constituida el 28 de Abril de 1999 en la ciudad de
Guayaquil, con la denominacion de “INTERNACIONAL EDICIONES

TECNICAS INEDITEC S. A.”.
OBJETO SOCIAL

Su objetivo principal es la representacion, distribucion, exportacion,
importacion, consignacion y comercializacion de libros tecnicos
escolares, universitarios, medicina, ingenieria, cientifico, politicos,
religiosos, pedagogicos, infantiles, decoraciones, enciclopedias, etc, y de
toda clase de textos, revistas, publicaciones, folietos ya sea de ediciones
propia o ajena, como asi mismo de papel, cartulina y cualquier material
utilizable en las industrias graficas y editorial, ademas de maquinarias,
herramientas, utiles y accesorios aplicables a dichas industrias también
a la Impresion, encuadernacion, grabado y cualquier otro proceso
industrial necesario para la edicion por cuenta propia o de terceros, de
libros, revistas, cuadernos, folletos, prospectos, etc.

OPERACION

Actualmente la Compania esta dedicada a la representacion,
distribucion, exportacion, importacion, consignacion y comercializacion
de libros tecnicos escolares, universitarios, medicing,; ingenieria,
cientifico, politicos, religiosos, pedagogicos, infantiles, decoraciones,
enciclopedias, etc.

La compafiia realiza sus ventas especialmente a través de sus agentes
comerciales, cuya forma de negociacion son al contado y crédito de
acuerdo a las politicas de la compainia.

La compafia tiene proveedores locales y del exterior con los cuales
negocia mediante giros directos y financiamientos directos de los

proveedores.
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b.1

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES

Base De Presentacion.-

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2000 han sido
preparados en base a importes historicos con excepcion de los activos y
pasivos no monetarios y las cuentas patrimoniales cuyos valores han

sido reexpresados de conformidad con las disposiciones legales
vigentes bajo el sistema de conversion de los estados financieros de
sucres a dolares sefialados en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad

NEC 17.

Conversion de Estados Financieros de Sucres a Ddlares

Antecedentes

En razon de que la unidad monetaria del pais el sucre ha sufrido un
deterioro importante en los ultimos afos frente a monedas fuertes como
el délar, pasando de S/.6.800 por cada US $ 1 ddolar al 1 de enero de
1.999 a S/. 25.000 por cada US $ 1 dolar al 10 de enero del 2.000, e
goblterno en su afan de corregir los efectos de las distorsiones
economicas y de informacion financiera dispuso la adopcion del
esquema de dolarizacion, para cuyo caso el Banco Central del Ecuador
fijo0 la tasa de cambio Unica de S/. 25.000 por cada US %1 ddlar
americano, para lo cual tambien emitio la Ley Fundamental para la
transformacion Econdémica del Ecuador.

Segun la disposicion transitoria Sexta de la Ley Fundamental para la
Transformacion Econdmica del Ecuador, dispone que las sociedades y
las personas naturales obligadas a llevar contabilidad efectuen la
conversion de las cifras contables de sucres a dolares de"los Estados
Unidos de Norteamérica de conformidad con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad que para el efecto fue desarrollada por la Federaciéon
Nacional de Contadores del Ecuador y aprobada por el Director de
Servicios de Rentas Internas, Superintendente de Bancos vy
Superintendente de Compafiias.

De conformidad con la disposicion antes indicada, con fecha 13 de abril
del 2.000 mediante resolucion interinstitucional No. SB-SC-SRI-01, se
aprobo la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 17 relativa a la conversion
de los Estados Financieros, para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacion.
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b.2

Con los antecedentes antes indicados la fecha para aplicar el sistema de
conversion de los Estados Financieros es el 31 de marzo del 2.000, en
cuya fecha se efectud la Reexpresion y Conversion de los Estados
Financieros, vy, a partir del 1 de abril del 2.000 la contabilidad se llevara

en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica.

Considerando los efectos de la devaluacion del sucre, unidad monetaria
del Ecuador en los estados financieros al momento de convertirlos a
dblares, se hace necesario efectuar ciertos ajustes a los estados
financieros expresados en sucres antes de proceder a la conversion.

Para realizar los ajustes mencionados en el parrafo anterior el Gobierno
a través de la Federacidon Nacional de Contadores emitio ia Norma

Ecuatoriana de Contabilidad 17 de CONVERSION DE ESTADOS
FINANCIEROS PARA EFECTOS DE APLICAR EL ESQUEMA DE
DOLARIZACION, cuyos procedimientos se resumen a continuacion:

Procedimientos

Los saldos de los Activos y Pasivos no Monetarios y el Patrimonio de los
Accionistas fueron corregidos por inflacion al 31 de marzo del 2.000
considerando el origen de tales partidas a partir del saldo del 31 de
diciembre de 1.999.

Los saldos ajustados por inflacion de las Partidas no monetarias y el
Patrimonio de los accionistas después de aplicar el punto anterior fueron
ajustados por el indice especial de brecha considerando las fechas de
origen o adquisicion a partir de los saldos del 30 de noviembre de 1.991,
este indice resulta de la relacidon entre la variacion del indice de
devaluacion acumulada al 31 de diciembre de 1.999 y la fecha de origen
de la partida a partir del 30 de noviembre de 1.991 respecto al indice
acumulado de inflacion al 30 de noviembre de 1.999 y, el indice de
Precios al Consumidor Urbano (IPCU) de la fecha de origen de la partida

corregida a partir del 30 de noviembre de 1991.

Los saldos ajustados luego de aplicar el indice especial de brecha al 31
de diciembre de 1.999 se ajustaron por el segundo indice especial de
brecha al 31 de marzo del 2.000, el cual resulta de la relacion entre el
Indice de devaluacion acumulada al 31 de marzo del 2.000 y al 31 de
diciembre de 1.999, respecto a la variacién entre el IPCU al 29 de
febrero del 2.000 y el del 30 de noviembre de 1.999.

Para efectos de la aplicacion del esquema de dolarizacion a las distintas
partidas no monetarnias y las cuentas patrimoniales, los procedimientos
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b.2.1

b.2.2

b.2.3

D.3.

b.4

b.4.1

sequidos por la compaiia se especifican mas detalladamente en los
puntas siguientes:

A partir del 1 de enero del 2.000, las partidas no monetarias del balance
general deben ser ajustadas con el proposito de reconocer los efectos
de la inflacion, entre el 1 de enero del 2.000 y el 31 de marzo del mismo
ano. Para determinar dicho ajuste se debera utilizar el porcentaje de
inflacion de dicho periodo segun ias disposiciones legales vigentes sobre
Correccidn Monetaria Integral que se resumen a continuacion:

Los activos no monetarios (excepto inventarios), poseidos al 31 de
marzo del 2.000, tales como activo fijo, gastos pagados por anticipado, y
demas intangibles, se ajustaran aplicando al valor del activo reexpresado
al 31 de diciembre de 1.999, el indice de ajuste por inflacion. Cuando el
activo haya sido adquirido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del
2.000, se aplicara el indice de inflacion proporcional mensual,
determinando con base al numero de meses transcurridos desde el mes
siguiente en que se adquirid, fabricd o construyo el activo no monetario.

Cuando se trate de inventarios adquiridos, se deben ajustar al ultimo
costo de adquisicion. Si no se hubieren realizado adquisiciones durante
el uttimo mes del periodo de transicion, los inventarios se ajustaran, con
el valor que resulte de aplicar al costo de la dltima adquisicion durante el
periodo de transicion, el indice proporcional mensual por el numero de
meses transcurridos desde el mes siguiente en el que se adquirio el
iInventario. De no haberse realizado adquisiciones durante el periodo de
enero a marzo del 2.000, los inventarios se ajustaran aplicando, al costo
que tenian al 31 de diciembre de 1.999, el indice de ajuste de inflacion,
correspondiente a dicho periodo.

PASIVOS NO MONETARIOS.-

Los pasivos no monetarios existentes al 31 de marzo del-2.000, tales
como creditos diferidos, se ajustaran aplicando al valor del pasivo al 31
de diciembre de 1.999, el indice de ajuste de inflacion.

PATRIMONIO.-

El patrimonio reexpresado al 31 de diciembre de 1.999, se ajustd en
base al indice de ajuste de inflacidn. Para tal efecto, el patrimonio se

descompuso en dos grupos de cuentas:

Utilidades no distribuidas, 0 péerdidas acumuladas. El ajuste de este
grupo debe registrarse como un mayor valor a las utilidades o las
perdidas acumuladas.
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b.4.2

b.5.

b.6

b.7

b.7.1

b.7.2

Capital, Reservas, Aportes para futuras capitalizaciones y acclones en
tesoreria.

El ajuste de este grupo se registré como crédito en la cuenta de Reserva
por Revalorizacion del Patrimonio.

El resultado de la correccion monetaria integral se debe registrar en los
resultados del periodo en la cuenta Resultados por Exposicion a la
Inflacion, {a cual reflejara la ganancia o perdida por la posicion monetaria
neta. Esa ganancia o perdida formara parte del rubro de resultados
financieros en el estado de resultados.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo no se sujetaron a
reexpresion monetaria.

Utilizacion del indice especial de correccion de brecha.

Este indice nace como efecto de la brecha que ha existido entre la
inflacion y la devaluacion anual del sucre con relacion al dolar de los
Estados Unidos de America, desde los primeros afios de la decada del
noventa en que la inflacion fue mayor que la devaluacion, en cambio, en
l0os dos uitimos anos, la devaluacion ha sido sustancialmente mayor que
la inflacion.

Con el objeto de contar con estados financieros en sucres que puedan
convertirse a dolares de los Estados Unidos de America a tasa de
cambio corriente, los pasos que se ejecutaron fueron los siguientes:
Reexpresar los estados financieros por el ajuste integral de inflacion por
el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2. OOO y la fecha de
transicion (31 de marzo def 2.000). -

Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el
cambio del poder adquisitivo del sucre con relacion al dolar de los
Estados Unidos de América, por el indice especial de correccidn de
brecha, el cual surge de la variacion acumulada de la diferencia entre las
tasas de inflacion y devaluacién por el periodo comprendido entre el 31
de diciembre de 1.991, o fecha de origen y el 31 de marzo del 2.000.

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la
aplicacion de este indice especial de correccion de brecha, se registro

en las sigutentes cuentas:
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b.7.3

b.7.4

En la cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria, el efecto acumulado
hasta el 31 de diciembre de 1.999.

En la cuenta denominada Resultado por Exposicion a la Inflacion, el
efecto por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2.000 y el 31

de marzo del 2.000.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo no se sujetaron a este
ajuste.

El saldo de la cuenta “Reexpresion Monetaria” originada por la aplicacion
de la NEC 17 fue transferido a la cuenta “Reserva de Capital” a fin de
cumplir con disposiciones de la misma norma.

El saldo de la cuenta “Reserva por Revalorizacion del Patrimonio™ que se
origind por la aplicacion de la NEC 17 fue transferido a la cuenta
"‘Reserva de Capital” a fin de cumplir con disposiciones de la misma
norma. El efecto de los parrafos anteriores arrojo una Reserva de
Capital de US $ 32,095 la que servira para futuros aumentos de capital.

Provision para cuentas incobrables

La Comparfiia provisiona un monto anual para constituir una reserva para
cubrir eventuales incobrabilidades de cuentas por cobrar a clientes, esta
provision se ha acumulado por el 1% que de acuerdo a la Ley de
Regimen Tributano Interno se debe constituir sobre los saldos al cierre
del ejercicio de los créditos concedidos en el periodo. El saldo
acumulado no supera el 10% de la cartera comercial.

Valuacion de Inventarios

Al 31 de dictembre del 2000 los inventarios se encuentran valuados al
costo promedio ajustado de conformidad con las disposiciones de la
NEC 17, el mismo que no se excede el costo de mercado.

Activo Fijo.- |

Los activos fijos han sido valorados al costo historico mas los ajustes por
efectos de la Aplicacion del sistema de dolarizacién, segun las
disposiciones contenidas en ta Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC
17. Las depreciaciones del costo ajustado han sido determinadas a
base del método linea recta en funcion de la vida util estimada det activo,
de acuerdo a las disposiciones estipuladas en la Ley de Regimen
Tributario Interno, segun los siguientes porcentajes:
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Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%

Provision Beneficios Sociales.-

La compania ha provisionado los beneficios sociales que por la Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales
vigentes y establecidas en el Cddigo de trabajo como: déecimo tercero,

decimo cuarto, fondos de reserva, etc.

Reconocimiento de Ingresos.-

En relacion a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el
resgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos
al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
derivacion de la consideracion de los costos asoctados por la posible
devolucion de los bienes.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en
el cual son incurridos.

Clientes

Esta cuenta esta conformada por los valores pendientes de cobro sobre
las ventas efectuadas de productos proporcionados a clientes, cuyos
saldos por clasificacidn principal al 31 de diciembre del 2.000 es la

siguiente:

Detalle -~ Valor
Clientes 102,699
Otras Cuentas por Cobrar 28,284
(-) Provision para Cuentas incobrables ( 2,386)
TOTAL 128,597
Inventarios

Al 31 de diciembre del 2000 la compafiia posee libros de diferentes
generos como infantiles, profesionales, sociales, etc. de varios
editoriales, entre los principales tenemos: Mc Graw Hiil, Ediciones
Gamma, Rezza Editores, Editorial Astri, Ediciones Cubanas, Ineditec
SRI. , Ermner Suloap, imbolec.
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El resumen de la cuenta es como sigue:

Detalle Valor
(Sucres en miles)

Saldo inicial a Enero 1/2000 2.105,200
Efecto neto NEC 17 590,379
Satdo a Marzo 31/2000 2.695.579
T/C S/. 25.000 por US $ 1 107,823

(Dolares completos)

Saldo a abril 1/2000 107,823
+ Compras 61,637
- Devolucion 30,685
Saldo a diciembre 31/2000 138,775

5.  Activo Fijo

Los Activos Fijos de la Compaiiia fueron reexpresados de acuerdo al
sistema de Conversion de Estados Financieros, sefialados en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, la que fue aprobada segun
Resolucion interinstitucional No. SB-SC-SRI-01 publicada en el Registro
Oficial No. 57 de Abril 13 del 2.000.

Existen cuadros detallados de calculos de los diferentes activos fijos, los
cuales respaldan Reexpresion Monetaria bajo el esquema de

dolarizacion. El resumen se indica en el Anexo Adjunto:

Valor
(sucres en miles)

Saldo a enero 1/2000 ' 19.966
Efecto Neto NEC 17  5.599
Saldo a marzo 31/2000 25.565

Tipo de cambio S/. 25.000 por US $ 1 1,023
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(dolares completos)

Saldo a abril 1/2000 1,023
Adiciones 25,154
Depreciacion ( 3,821)
Rebaja ( 1,084)
Saldo a diciembre 31/2000 21,272

6. Gastos Diferidos

Al 31 de diciembre del 2000 el detalle de las cuentas es como sigue:

Detalle Valor

Gastos de constitucion 79

Gastos de Investigacion 412

Gastos pagados por anticipado 710

Diferencial Cambiario 57.877

TOTAL 59,078
7. instituciones financieras

El prestamo a largo plazo y su vencimiento corriente por un monto de US
$ 13,233, El cual tiene un plazo de vencimiento de 365 dias y devenga
una tasa de interés legal. Este préstamo fue concedido sobre firma.

8. Proveedores

Los proveedores, se refiere a los saldos pendientes de pago al 31 de
diciembre del 2.000 por compras de suministros y materiales de
consumo Yy otros servicios prestados de terceros, los mismes que seran
cancelados en los primeros meses del afio 2.001.

Un resumen de este grupo es como se detalla:

Detalle ~* Valor
Proveedores Locales 58,172
Proveedores del Exterior 216,596

TOTAL 274,768
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9.

10.

12.

Accionistas

Corresponde principalmente a valores entregados por el socio senor
l.eopoldo Canal para la adquisicion de un vehiculo, esta deuda no tiene

fecha de vencimiento y no genera interes.
Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

El capital social autorizado y totalmente pagado consiste en 10.000
acciones ordinarias y nominativas de US $ 0.04 de valor nominal
unitario.

Reserva de Capital

Esta cuenta esta constituida por las transferencias de saldo de Reserva
por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria luego de
haber aplicado el proceso de dolarizacion de conformidad con lo que
establece la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17. reserva que
servira para futuros aumentos de capital y no para el pago de dividendos
en efectivo.

Resultados por Exposicion a la Inflacion (REI)

Esta cuenta registra los ajustes de inflacion por la aplicacion del
esquema de dolarizacion para la conversion de los estados financieros
de sucres a dolares de los Estados Unidos de Ameérica a las cuentas de
activos y pasivos no monetarios y cuantas del patrimonio de los
accionistas.
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