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LATINVAL LATINOAMERICANA DE VALORES S.A. 

(70.119:5) 

LATINVAL LATINOAMERICA 

  

ADE VALORES SAA 
AL FINAL DEL PERIODO DE TRANSICIÓN ANI 

Porel año terminado el 31 de Diciembre del 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

201 
1 Actividades de Operación 

11 Rectigo de clemas arar 
12. Pagado a provoadoros (50578) 
13. Pagado a empleados, (64780 
14. Pagado porimpuestos (81.002) 
Etectivo noto provisto por las actvidados de operación 20608 

3. Flujo de efectivo delas actividades de Ananciamiento 
31. Obligaciones Inanceras. 14:29) 

Efectivo neto uilizado en las actividades do financiamiento (4029 
Aumento neto de efactivo 12478 
Eteciuo y equivalentes de efecto linscio de año. 2m0a 

Etectivo y equivalontos de efoctivo alfin del año z2ts 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros convertidos a NIF



LATINVAL LATINOAMERICANA DE VALORES S.A. 

LATINVAL LATINOAMERICANA DE VALORES S.A. 
ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO DE TRANSICIÓN A NIF: Conciliación 

Por el año terminado el 31 de Diciembre del 2011 
(Expresado en dólares estacounidenses) 

2091 

Utiiad neta y rosuitado integra del año 109,240 
(o) Depreciaciones 18388 
(0) Impuestos ferdos 1088 

(el). Variaciones de activos y pasivos corrientes: 
Cientes y eras cuentas por cora 1018) 
Impuestos por recuperar 21289 
Proscedores y oras cuentas por pagar (5853 
Benefos sonal (91 

Impuestos po pagar 238), 

FEtectivo neto provisto porlas actvidados de operación 25.509 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros convertidos a NIF 
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LATINVAL S.A 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO NIIF 
AL 31 DE DICIEMBRE 2012 

METODO INDIRECTO 

Vtiidad nota y resultado integral 2012 
Deprecacones 
Amortizaciones. 
Provisiones de jublación patronal 
Impuestos iercos 

Variacionos do activos y pasivos corientes 
lentes y tras cuentas por cobrar 
Impuestos por recuperar 
Proveedores y oras cuentas por pagar 
Beneficios sociales 
Impuestos por pagar 

Efectivo neto provisto por las actvidados de operación 

Método Directo 

Actividados de Operación 
Recto de chentes 
Pagado a proveecores 
Pagado a empleados. 
Pagado porimpuestos 
¿tras entradas salges efectivo 
Etectivo neto provisto por las actividades de operación 
actinvorsion: compra ac. Fijos 
Aumento neto de efectivo 

Efecto y equivalentes de fectwo linco delo. 

Efectivo y equivalentes de afectivo alfin del año 

LATINVAL LATINOAMERICANA DE VALORES S.A. 

2012 

403020 
1628820 

271984 

182906,17 
263007 

1599231 
222078 
20096 

  

2012 

20230277 
20657984 

150801 
7342830 
2322318 

14250553 
ana 

30:00:12 

22001925 

090991
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LATINVAL LATINOAMERICANA DE VALORES 5.4. 

NOTAS AL ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA AL INICIO DEL PERIODO DE 
TRANSICIÓN A      

NOTA 1 OPERACIONES 

La compañía se constituyó en la República del Ecuador, según escritura pública del 18 de 
Mayo de 1984 El objeto social de la Compañía es Compra - venta, alquiler y explotación de 
bienes inmuebles propios o arrendados, como. edificios de apartamentos y vinendas edificios 
no fesidenciales, incluso salas de exposiciones; instalaciones para almacenaje, centros 
comerciales y terrenos. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

2) Preparación delos estados financieros para el período de apertura y transición a 
NIF (4 de enero y 31 de diciembre de 2011)> 

Los Estados Financieros de la Compañía al 1 de enero del 2011 (31 de dtembre del 2010) y 
31 de diciembre de 2011 fueron previamente elaborados bajo Normas Ecuatorianas de 
Contablidad y convenidos a Normas Intemacionales de Infomación Financiera en 
cumplimiento de lo dispuesto en las Resoluciones de la Supenntendencia de Compañías, No 
08.G.DSC.010 del20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de 
diciembre del 2008 y No. SC.ICLOPAIFRS.G 11 10 embida el 11 de octubre de 2011 las 
cuales establecen, entre otros temas. a) que las entidades clasificadas dentro del tercer grupo. 
de implantación (aquellas que al 31 de diciembre de 2007 hayan reportado actos totales 
menores a US$4,000.000) y que presenten en sus estados financieros al 31 de diciembre del 
2010, un total de aciivos menor a los US$4,000,000, menos de US$5,000 000 de ingresos 
anuales y que hayan tenido menos de 200 empleados como promedio del año 2010, deberán 
aplicar las Normas Intemacionales de Información Financiera “NIF para PYMES", hb) se 
establece el año 2011 como periodo de transición, para tal efecto este grupo de compañías y 
entdades deberán elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia 
de las Normas Intemacionales de Infomación Financiera “NIF para PYMES" a partr del 
ejercicio económico del año 2012, y, c) se deberá elaborar la conclllación del patrimonio neto 
reportado bajo NEC al patrmonio bajo NIF, al 1 de enero y 31 de diciembre del periodo de 
transición. 
La Junta General de Accionistas de LATINVAL LATINOAMERICANA DE VALORES S.A 
decidió hacer uso de la opción contemplada en el artículo décimo de la Resolución No. 
SC.ICI CPAJFRS.S 11 10 emitida por la Supenntendencia de Compañías el 11 de octubre de 
2011.y adoptar las Normas Intemacionales de Información Financiera Completas para la 
preparación y presentación de sus estados financieros a partir del 1 de enero de 2012 

Las Normas vigentes a la fecha de elaboración de estos estados financieros son las NIF de la. 
12la 13, las NIC dela 1 a la 41 vigentes, las Interpretaciones SIC de la 1 a la 32 vigentes y los. 
pronunciamientos del 1 al 18 vigentes del actual Comité de Interpretaciones (IFRIC) 

En consecuencia, el Estado de Situación Financiera al 1 de enero del 2012 (31 de diciembre de 
2011) ha sido elaborado de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera 
(NIF), tas cuales establecen el principio del costo histórico, La preparación del estado de 
situación financiera al inicio del período de transición bajo estas normas, exigen el uso de 
ciertas estimaciones y cnterios contables También exigen a la Administración, que ejerza su 
juicio en el proceso de aplicarlas políticas contables de la Compañía 
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LATINVAL LATINOAMERICANA DE VALORES SA. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas al estado de 
situación al 1 de enero del 2012 están expresadas en dólares estadounidenses, que es la 
moneda funcional de la Compañía 

b) — Juicios y estimaciones contables. 

Juicios. 
En el proceso de aplicarlas políticas contables de la Compañía, la Administración ha realizado 
los juicios de valor, aparte de aquellos que contienen estmaciones. 

Los estimados y critenos contables usados en la preparación de los estados financieros son 
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la 
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las 
úircunstancias. 

La Compañía efectúa estmaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones 
contables resultantes podrían diferir de los respectivos resultados reales. 

Las estimaciones significativas con relación alos estados financieros comprenden: 

Estimación de cobranza dudosa, la depreciación y vida útil de propiedades y equipo y 
propiedades de inversión, la provisión para impuesto a la renta, cuyos criterios contables se 
describen más adelante 

La Administración ha ejercido su juicio critico al aplicarlas políticas contables en la preparación 
de los estados financieros adjuntos, según se explica en las correspondientes polticas. 
contables. 

e) Efectivo y Equivalente de Efectivo — 

Incluye el efectivo y los depósitos en bancos y de libre disponibilidad. 

dd) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar — 

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes de las. 
cuentas por cobrar no tienen intereses Cuando el crédito se amplia más alá de las 
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado 
utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los 
importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para 
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es así, se 
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor 

e) Propiedad, Planta y Equipo 

A partr del 1 de enero del 2011, y a propósito de la transición a las NIIF la Compañía adoptó 
las siguientes políticas respecto de este rubro: 

+ Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciación 
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. 

+ La depreciación se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores 
residuales a lo largo de su vida útil estmada, aplicando el método lineal. En la 
depreciación de las propiedades, planta y equipo se utiizan las siguientes tasas 
anuales. 
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LATINVAL LATINOAMERICANA DE VALORES S.A. 

Rubro Años 

Vehiculos 5 

Si existe algún mdicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de 
depreciación, vida útl o valor residual de un activo, se revisa la depreciación de ese activo de 
forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas de uso de los activos fijos 

Propiedades de inversión 

Las propiedades de inversión son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por 
arrendamiento o para conseguir apreciación de capital en la inversión o ambas cosas a la vez, 
pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la producción o abastecimiento de 
bienes o seracios, o para propósitos administrabvos. Las propiedades de inversión se valorizan 
al costo al reconocimiento inicial y posteriormente al costo histórico menos la depreciación 
acumulada 

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición de la propiedad de 
inversión. El costo de activos construdos por la propia entidad incluye el costo de los 
materiales y la mano de obra directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de 
hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto y los costos por préstamos 
capitalizados. 

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversión (calculada como la 
diferencia entre la utlidad neta obtenida de la disposición y el valor en libros del elemento) se 
reconoce en resultados, 

Cuando se vende una propiedad de inversión que se clasificó anteriormente como propiedad, 
planta y equipo, cualquier monto retacionado incluido en la reserva de revaluación se transfiere 
alas ganancias acumuladas 

¡Cuando el uso de un inmueble cambia se reclasifica como propiedad, planta y equipo, su valor 
razonable a la fecha de reclasificación se convierte en su costo para su postenor 
contabilización 

Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos son las siguientes 

Rubro Años 

Edificios 40 

9) Pérdida por Deteroro- 

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo, activos 
intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que esos activos 
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor Si existen indicios de un posible deterioro del 
valor se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de 
activos relacionados) con su importe en libros, Si el importe recuperable estimado es inferior 
se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por 
¿deterioro del valor en resultados. 
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ATIVAL LATINOAMERICANA DE VALORES 5. 

De forma simiar en cada fecha sobre la que so informa, o ovalia si oxsto dotericro del valor 
de los inventanos comparando el importe en Ibros de cada parta del inventario o grupo de 
partidas similares) con Su precio de venta menos los costos de terminación y venta. Si una 
Partida del inventario (0 grupo de partidas smlares) se ha deteriorado, se reduce su imparte en 
lbros al preco de venta menos los costos de terminación Y venta, y Se reconcos: 
Inmediatamente una pércida por deterioro del valoren resulados. 
Si una pérdida por deterioro del vaorreviete posteriormente, el importe en bros del astwo (o 
grupo de aciwos relacionados) se inceementa hasta la estimación revisada de su valor 
Tecuperable (preco de venta menos costos de terminación y venta, en el caso de los 
inventanos), sin superar el importe que habría edo determinado si no se hubera reconocido 
úhinguna pércida por deterioro de valor del activo (grupo de actwos) en años anteores. Una. 
ovorsión de una pársida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados. 
h) Cuentas por pagar comerciales — 
Constluyen cbigaciones de pago por blenes o servicios adoultdos en el curso normal delos 
negocios. Las cuentas por pagar se clasfican como pasivos comentes si el pago se debe: 
realzar dentro de un afo o menos, de lo contro se presentan como no comentes. Las 
cuentas con proveedoras no devengon intereses y se liquidan en el orto plazo. 
M Provisiones= 
So registran cuando una compañía tono una obligación presento, ya sen legal o asumiéa / 
implica, que; es resultado de eventos pesados, es probeble que veya a ser necesa la salda. 
de recursos económicos para Inudar la bigacin y el mento se ha estimado de forma fable 
Los montos reconocidos como provisión son la mejor esimación de a administración a a fecha, 
de cene delos estados Inanceros, delos desembolsos necesarios para Iguidar la obligación 
D Provisión do Impuesto ala renta= 
El impuesto ala renta se calcula mectante la aplicación de la tasa corporal de impuesto ala 
renta 24% (año 2011) aplcabe a las uiigades gravable en Ecuador 
10 Impuesto alas ganancias= 
El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto contente por pagar y 
del impuesto diferido 
El impuesto cortete por pagar está asado en la gañenciaIscal dl año. El impuesto aero, 

se reconoce a parte delas dflrencas entre los mpores en ibros de los acivos y pasos en 
los estados Fnancieros y sus basos fiscales correspondientes (conocidas como Siferencis. 
lemporars). Los pasos por impuestos dieridos se reconocen para todas las diferencias 
emporars que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro, Los activos por 
impuestos difendos se reconocen para todas las dilerancias tomporaras que So espero que 
reduzcan la ganancia fscel en el futur, y cualquier párcida o crédi fiscal no ulizado. Los 
cios por impuestos diferidos se miden al importe máximo que, sobr la base de la ganancia 
seal actual o estada lua, es probeta que se recuperen. 

  

Elimporte on sos neto de los activos por impuestos drid se revisa en cada fecha sobre la 
que se informa y se justa para referar la evalugción actual de las ganencas fiscales futuras. 
Cualquier ajuste se reconoce en el resulado del periodo, 
El impuesto dírido e calcula según las tasas impostivas que se espera apicar a la ganancia 
(péraia) fscal delos penados en los que se espera reglzar el activo por impuestos daeridos o 
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas imposilas que hayan 

 



LATINVAL LATINOAMERICANA DE VALORES SA. 

sido aprobadas o cuyo proceso de aprobación esté prácticamente terminado al final del periodo. 
sobre el que se informa. 

D Reconocimiento de Ingresos y gastos 

Elingreso es reconocido cuando el servicio ha sido prestado Ningún ingreso es reconocido si 
exsten incertidumbres significativas relativas a la recuperación de la consideración adeudada, 
delos costos asociados o por la posible devolución de los bienes 

Los gastos se reconocen por el método de causación 

NOTA 3-Cuentas por cobrar 

Un detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente 

MEC Ajuste NIF NEC Ajuste NU 
Enero, Diciembre — Enero, Diciembre 
EN EE 320 

Clanes 
Relacorades. 151331 (107808) — 43723 188477 (101600) 78988 

Empleados 33377 (105) 28262 32307 (01D 2218 
sas cuentas por cobrar E 

Total AA TOS ¡HTTA) 68385 20283 (1822) 101060 

Los saldos pendientes de cobros se refieren a derechos sobre los cuales la compañía obtendrá 
sus beneficios a través de la recuperación de las mismas en el corto plazo. 

Ajustes realizados 

Los ajustes realizados corresponden a la baja de cuentas por cobrar a partes relacionadas 
(accionistas) y empleados que se generaron en ejercicios económicos anteriores a 2010 y que 
no fueron depurados. De acuerdo al análisis realizado por de la Administración de la Compañía 
dichos saldos no serán recuperados y por lo tanto ha decido ajustarlos en el proceso de 
conversión de estados financieros a base NIIF 

NOTA 4 Impuestos corrientes: 

El siguiente es un detalle de los impuestos. 

  

Nec mue 
Enero, Diciembre 

EN 3.200 
Retenciones ena fuente aso 928 

Antcpo de impuesto aa renta 65 
reco tutano IVA E 6222 
Total Inventarios 20347 zz 

No existen efectos significativos que impliquen modificaciones de acuerdo a la observación y 
aplicación de las NIIF_ considerando que el saldo del rubro se refiere a impuestos sobre los 
cuales la compañía tiene derecho y serán recuperados en el corto plazo. 
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LATINVAL LATINOAMERICANA DE VALORES S.A. 

NOTA S-Propiedad, Planta y 

  

uipo 

El siguiente es un detalle de propiedad planta y equipo 

  

NEC Ajuste NENE Ajuste NE 
Enoro Diciembre —Enorot, Diciembre 
E O 20 220 

Terrenos (1) 2073 (00739) 20735 (40738) Esiios (1) 3302 038) 3382 (9302) 
Vehicles (21 8S7Mi_ (1oDaa  s672r 6677 (00) 60727 
Subtotal TiO.888 (54/81) —S6TeI OB8S (54161) — 50787 
() Depreciación Acumulada Edificios —— (3382) 3:82 (9382) 5382 z 
() Depreciación Acumulada Vehiculos (3) (2189) (2917) (6108) (552) (9789 (15318) 

    

Total propiedad, planta y aquipo o 

  

173688) 51822 O 10,568) — ata 

¡Como parte del proceso de adopción de las NIIF, la administración ha decidido medir aquellas 
partidas de propiedades, planta y equipo al costo menos la depreciación acumulada y cualquier 
pérdida por deterioro del valor acumulada, no se han estimado cambios importantes en las 
vidas úilesy porcentajes de depreciación considerando que de acuerdo a la política contable 
actual la compañía obtendrá a futuro el beneficio o aprovechamiento a lo largo de la vida útil 

Ajustes realizados 

1. Los ajustes corresponden a la reclasificación de activos fijos a propiedades de inversión 
(Ver nota 6) 

2. Elajuste corresponde a la corrección del error en el registro inicial de vehiculos ya que se 
registro como parte del valor del vehiculo el total del interés de financiamiento otorgado por 
la casa automotriz para la venta del vehículo que se debió amortizar conforme se pagaban 
las diferentes cuotas del plan de financiamiento, 

3. Corresponde a la corrección del emor en el calculo de la depreciación acumulada de 
vehiculos debido a su vez al eror en el registro inicial del costo del vehículo mencionado 
en el párrafo anterior y además que el vehiculo adquindo mitalmente fue depreciado a 20 
años, De acuerdo a la estimación de la Administración de la Compañía el venículo 
adquindo se depreciará a 5 años con un valor residual del 10% 

Deterioro de los activos   

Ala fecha de los estados financieros de apertura y transición, la Administración de la Compañía 
analizó la posible exstencia de indicios que pudieran poner de manifesto la existencia de 
deterioro de activos Dado que no se observaron dichos indicios, no se consideró necesano la 
realización de pruebas de deterioro correspondientes 

NOTA 6- Propiedades de inversión 

El siguiente es un detalle de propiedades de inversión 
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MEC Ajuste NIE NEC Ajuste 

Enero, Diciembre Enoro 1. 
2 31.00 200 

Terrenos: a 20209 - sz 
Estas 181878 181578 
Suba! 2m325 2325 
(Depreciación Acumulada Eitcos = 75 

Tota amas 263748 

Ajustes realizados 

Los ajustes comesponden a la reclasificación a propiedades de inversión de edificios 
registrados como propiedad, planta y equipo y sobre los cuales la Compañía espera recibir 
beneficios por plusvalía El valor neto de edificios al 31 de Diciembre de 2010 en los estados 
financieros en base NIIF es de cero ya que fueron completamente depreciados sin considerar 
su vida Úll Para el registro de dichas propiedades de inversión (dos departamentos ubicados 
en el sector el Bosque en la ciudad de Quito) se utlizó como costo atribuido a la fecha del 
estado financiero de apertura el avaldo catastral de dichos inmuebles realizado por el Distrito 
Metropolitanos de Quito a la fecha del estado financiero de apertura En base a dicho 
¡documento se separó también el valor de terrenos y edíficos para los cuales la Administración 
se ha estimado una vida útil remanente a partir del 31 de diciembre de 2010 de 20 años. 

La utilización del avaldo catastral como costo atribuido se realizó en base a las disposiciones 
emitidas por la Superintendencia de Compañía que permite utlizar este valor como valor 
rezonable 

AA continuación se presenta un resumen de los ajustes realizados sobre estos rubros. 

  

  

  

  

  

ValorNEc Valor Nu Detalle pote Reciasficaciones Ajustes 0 

Terrenos 9020 so 
Ecos 3382 161.676 
Subtotal = em ans 

Depreciación acumulada > 5) 238 
Total ER 11578 asa 

ValorNEC a Valornu Detalle 4 Reclesfcaciones: Aus pá 

Terres. sos 02 
Estos - 3382 170294 181878 

Subrotar ES] 17879 ans 

Depreciación acumulada 6388) 14789 aa 
Toral > 029 37350 2e37as 
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NOTA 7- Otros Activos 

El siguiente es un detalle 

    
MEC Afore NIF NEC Ate 

Diciembre. Enero, Diciembre ES 3020 
Secos 80900) 00 g0coo 

Total 9000 190100) 0000 (90.000) 

justes realizados 

  

Los ajustes realizados corresponden a la baja de cuentas por cobrar a partes relacionadas 
(accionistas) que se generaron en ejercicios económicos anteriores a 2010 y que no fueron 
depurados De acuerdo al anáisis realizado por la Administración de la Compañía estos saldos 
no serán recuperados y por lo tanto ha decido ajustarios en el proceso de conversión de 
estados financieros a base NIF 

NOTA 8- Cuentas por Pagar 

El siguiente es un detalle de cuentas por pagar: 

NEC Aute NIE NEC At ME 
Enero, Diciembre — Enero, Diciembre E A 1.20 

Prorecaors 1) 12400 zdO 20 7 zo 
Renieradas soso > 048% sr A 

Berefcios sociales (2) 4854 (0100) 43855 45802 (0) 4200 
Otras cuentas por pagar 1208 126 e 
Tous 006 02Or MEC     

Ajustes realizados 

1. Corresponde a la corrección del error en el registro del vehiculo adquirido por la compañía 
mediante crédito comercial. En los estados financieros NEC se registro como pasivo el total 
de la deuda includo el monto de los intereses a devengar durante el plazo del crédito 
concedido. Adicionalmente se reclasificó la porción corriente de dicho crésit. 

2. Corresponde al ajuste de los saldos de provisión de vacaciones no depurados en ejercidos 
anteriores 

NOTA.9 -Impuestos corrientes por pagar 

El siguente es un detalle de impuestos corrientes por pagar 
MEC Afaste NIE NEC Aste 

Enero Diciembre — Enero, Diciembre 
20 on 0 31200 Retenciones de Impuesto era 350 sr e as 

va E E at se Impuesto ala rnta por pagar sam O as 
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Tota a 

No existen efectos significativos que impliquen modificaciones y/o ajustes de acuerdo a la 
observación y aplicación de las NIF considerando que el saldo del rubro se refere a 
impuestos los cuales serán cancelados mensualmente y en el corto plazo, 

NOTA 10 -Otros pasivos no corrientes 

El siguiente es un detalle, 
NEC Ajuste NNF NEC Auto NE 

Enero, Diciambra Enero, Diciembre: EN a 31,209 
Proceesores go plazo 38975 (7700) 2915 65050985   Tota    760)     

Ajustes realizados 

Corresponde a la corrección del error en el regstro del vehiculo adqurido por la compañía 
mediante crécito comercial. En los estados financieros NEC Se registro como pasivo el total de 
la deuda incluido el monto de los intereses a devengar durante el plazo del crécito concedido 
Adicionalmente se reciasfcó la porción corriente de dicho credito. 

NOTA 11 — Jubilación Patronal 
NIF NES justo 

Diciemere Enero, Diciemore 
mo 20 ubtación paro 3513 Pl]       Total provisiones largo plazo 

  

La Administración de la Compañía considera que no es necesario realizar ajuste alguno sobre 
el saldo de la provisión de jubilación patronal ya que solo tiene un empleado en su nómina que 
percibe el sueido mínimo y por lo tanto, estima que la provisión de jubilación patronal no sería 
material, El monto registrado al 31 de diciembre de 2010 y 2011 no esta respaldado en un 
informe actuarial 

NOTA 12- Riesgos 

La Compañía está expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones, sin 
embargo, la Admwistración sobre la base de su conocimiento técnico y su experiencia, 
establece políticas para el control de los riesgos crediticio, de liquidez, tasa de interés y 
operaciones, 
a) Marcode Administración de Riesgo — 

Las policas de admwistración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de 
identificar y analizar los riesgos enfrentados, far límites y controles de riesgo adecuados, y para montorear los riesgos y el cumplimiento de los limites Se revisan regularmente las 
Politicas y los sistemas de adminstración de riesgo a fin de que reñejen los cambios en las 
condiciones de mercado y en las actividades La Compañía, a través de sus normas y 
procedimientos de adminsstración, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y 
constructo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones, 
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D) Riesgo Credicio= 
El nesgo de crédito es el iesgo de pérdida financiera que entrenta la Compañía si un cliente o 
úcontraparto en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se 
úrigina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y oras cuentas por cobrar de la 
Compañía. 

El riesgo creditcio es controlado a través de la evaluación y análisis de transacciones 
ingiwiduales, para lo cuel se reniza una evaluación sobre deudas vencidas cuya cobranza se 
estima remota para determinar la provisión requerida por incotrabiidad. 
0) Riesgo deliquidez= 

El riesgo de Iquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
úbigaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son iquidados mediante a entrega de 
lecivo u olos actwos financieros. El niesgo de ligudez surge por la posiblidad de desajuste 
entre las necesidades de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones en actos, 
vencimientos de deudas y Gdendos comprometidos) y las fuentes de los mismos (ngresos 
producto de rescates de valores megocidles, del cobro de cuentas de cientes y el 
financiamiento con entidades financieras). La gestión prudente del riesgo de liquidez implica 
mantener suficiente efecto y valores negociables y contar con la disponibidad de 
inanciamiento en los bancos. 
d)  Riesgodecapial— 
La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de 

continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a 
lvavés do la optmización de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de la Compañía es. 
mantener un nwel de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas, los 
Sereedores y el mercado, y sustentar el desarrolo futuro de los distintas negocios que 
osarrolla. La Compañía no está sujeta a roquerimiontos oxtemos de incremento de capita. 

NOTA. 13-Proceso 4 

  

adopción de las NIF por primera vez 
Resoluciones emiti rintendencia       
La Superintendencia de Compañías estableció meiante Resolución No. 08.0.ICL004 del 21 
de agosto del 2008, la adopción de las “NIF” y su aplicación obligatoria por parte de las 
compañías y enidades suetas a su control y vigianca, a partir el 1 de enero de 2009, la cual 
fue ratiicaca con la Resolución No 08.Q.1CL004 del 3 de julo del 2008, Adicionalmente, se 
estableció el cumplímiento de un cronograma de aplicación según lo dispuesto en la 
Resolución No. 05.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compañía forma pare del 
tercer grupo de implantación y ha decidido presentar sus estados financieros de acuerdo con 
“NIF Totales" a parte del 1 de enero de 2012. 

Mediante instructivo complementario No. SC.DS.G.09.008 emitido por la Superintendencia de 
Compañías el 23 de dciembre del 2009, se estableció que los estados financieros se 
prepararán y registrarán con sujeción a las "NIF" en la versión vigente, traducida oficialmente 
al idioma castellano por el IAS” 

Proceso de adopción por primera vez de las “NIF”. 
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Los estados financieros de la Compañía al 1 de Enero de 2011 y 31, de Diciembre de 2011 
fueron preparados y presentados originalmente de confomidad con las "NEC” 
Para propósitos comparativos y por requerimientos de la “NIF 1%, Adopción por Primera vez de 
las "NIF" la "Compañia" procedió a preparar los siguentes estados financieros: 
a) Estado de Situación Financiera de Apertura emilido el 1 de enero del 2011, En este estado 

Iinanciro se incluye la medición de los efectos ce la adopción de las "NIF PYMES" por 
primera vez” 

b) Estados financieros comparetos emitidos al 31 de diciembre del 2011, En la preparación 
de estos estados financieros comparallvos se ulizaron las polítcas contables señaladas 
enla Nota 2 denominada "Resumen de las Principales Políticas Contables” 

er Os lurante ol proceso de ad imera ve 
  

La adopción por primera vez, establece los siguientes procedimentos generales efectuados 
durante el proceso de adopción por prmera vez 

  

1. So efectuo andisis sobre el reconocimiento de todos los acivos y pasivos cuyo 
reconocimiento fue requendo por las "NIF" 

2. No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las “NIF* no lo permiten, 
cuando apiko. 

3. Sereciasifcaron as partidas de conformicad con a clasificación establecida por las "NIF" 
4. Se aplico las "NIF" al medir todos los activos y pasivos reconocidos. 

  

La adopción de las“NIIF" por primera vez supone realizarlas siguientes modificaciones: 
1. Cambios on ls policas contables y crtorios de medición 
2. Corrección de errores contables 
3 Incremento signicalwo de revelaciones en las notas alos estadios financieros 

  

Los Estados Financieros de LATINVAL LATINOAMERICANA DE VALORES SA. por el 
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 serán los primeros estados fnancieros de 
“cuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
La fecha de transición de LATINVAL LATINOAMERICANA DE VALORES S.A. es el 1 de enero 

de 2011, por lo que su fecha de adopción es el 1 de enero de 2012 

  

4) Concitación entre NI 
(NE 

  

  laa ae sados en      y principios 

Las siguientes conciaciones ofrecen la cuantiicación del impacto de la transición alas NIF. La 
primera conciliación proporciona una visión global del Impacto sobre el patrimonio neto de la 
tsansicón al 1 de enero de 2011 y 31 de diciembro de 2011 La siguiente concilación incluye. 
detalles de efecto dela transición respecto del patrimonio neto al 1 de enero de 2012, fecha de 
adopción de las NIF. 
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A continuación incluimos la conciliación patrimomial ala fecha de transición a las "NIF" (al 1 
de enero y al 31 de diciembre del 2011) 

4 
2 
3 
4 
5 
6 
7 

  

Diciembre, — Enero, 2091 
  201 

Patrimonio NEC 57038S al 
Ajustos 
Baja de cuentas por cobrar oBza (20772 Raconscimiento de terenos (propiedades de inversión registrados s051a a95ta 
como parto de sdfidos 
Regio e Valor Razonatie de Estico (roptedades de versión) 179500 161576 
Ayust de coto de vehiculos y su fnanciamiento E (4550) 
uste do Depteciación de vehicles (9759) sm uste de provsionos sociales 3199 3109 
Registr de Impuestos Díeridos (1,302) (0214) 
Total Ajustes — 0 
Fam EA 

    

Resultados NEC 

  

Ajuste 
Baja de cuentas por cobrar (500) 
Registro de Valor Rezonabe de Esfcos 679 
Ajuste de costo de veiclos y su inanciamiento (2068) 
Ajuste de Depreciación de vehículos 6s7a 
Roto de Impuestos Diendos. (088) 
Corrección de enor en regstr do resultados acumulados 1.58 
Total Ajustes rr 

Resultados NIF A 

Explicación de los ajustos realizados 

1. Baja de cuentas por cobrar. 

La Administración de la Compañía decidió dar de baja el saldo de cuentas por 
cobrar a partes relacionadas (accionistas y empleados) debido a dichos saldos 
corresponden a valores no depurados en ejercicios anteriores y que de acuerdo a 
la estimación de la Administración no podrán ser recuperados en el futuro 

Los estados financieros de la compañía con base NIIF fueron modificados para 
incorporar los ajustes mencionados al 31 de diciembre de 2011 por US$208,223 
(US$207 723 al 1 de enero de 2011) 

2. Reconocimiento de terrenos (propiedades de inversión) registrados como 
parte de edificios 
Los ajustes corresponden a la reclasficación a propiedades de inversión de 
edificios registrados como propiedad, planta y equipo y sobre los cuales la 
Compañía espera recibr beneficios por plusvalía, El valor neto de edificios al 31 de 
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Diciembre de 2010 en los estados Imancieros en base NIF es de cero ya que 
fueron completamente depreciados sin considerar su wda útil Para el registro de 
chas propiedades de inversión (dos departamentos ubicados en el sector el 
Bosque en a cludad de Quito) se utllzó como costo atribuido la fecha del estado 
financiero de apertura, el avalúo catastral de dichos inmuebles realizado por el 
Distrto Metropolitanos de Quito En base a dicho documento se separo también el 
valor de terrenos y edificios 

El monto del quelo realizado a la fecha de los estados financieros de apertura y 
transición fue de US$49 514. 
Reconocimiento de Edificios (propledados de inversión) registrados como 
parte de edificios. 
Los ajustes corresponden a la reclasificación a propiedades de inversión de 
edificios registrados como propiedad, planta y equipo y sobre los cuales la 
Compañía espera recibir beneficios por plusvalla El valor nato de edificios al 31 de 
Diciembre de 2010 en los estados financieros en base NIF es de cero ya que 
fueron completamente depreciados sin considerar su vida Ut. Para el regisro de 
éiches propiedades de Inversión (dos departamentos ubicados en el sector el 

Bosque en a ciudad de Quito) se ullizó como costo afrbuldo ala fecha del estado 
financiero de apertura, el avelvo catastral de dichos inmuebles realuado por el 
Distrito Metropolitanos de Quit, 
El monto del ajuste realizado fue de USS173,500 al 31 de diciembre de 2011 
incluyendo el gasto de depreciación correspondiente al año de transición por 
US$8,175 (US$181,678 al 1 de ciciembro de 2011) 
Ajuste de costo de vehículos y su financiamiento. 

El ajuste coresponde a la corrección del error en el registro inicial del costo de 
adquisición de un vehiculo en el año 2010 ya que se regisro como pare del valor 
¿al vehiculo el total del interés de financiamiento otorgado por la casa automotz 
para la compra del bien Adiconalmente en los estados financieros NEC se 
registro como pasivo el total de la deuda incluyendo el monto de los Intereses a 
dovengar durante el plazo del crédito concedido. 
El monto del ajuste neto del costo del vehiculo y la saldo del crécito otorgado al 31 
de diciombre de 2011 fue de US$7,556 al 31 de diciembre de 2011 (US$4,690 al 1 
de enero de 2011) 
AJusto de Depreciación de vehículos, 
Corresponde a la corrección del error en el cálculo de la depreciación acumulada 

de venículos deco al error en el registro incral del costo del vehiculo (ver punto 5 
anterio) y además que el vehiculo acqurido inicialmente fue depreciado a 20 
años, De acuerdo a la estimación realzada por la Admin'steción de la Compañía, 
el venículo adquinco se depreciará a 5 años con un valor residual del 10% 
El ajuste realizado al 91 de dictembre de 2011 fue de USS9,789 (USS2917 al 1 de 
enero de 2011) 

Ajuste de provisiones sociales. 
El ajuste coresponde a la depuración de los saldos de provisiones sociales 
(vacaciones) por un monto total de US$3,198. 
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7. Registro de impuestos diferidos 

Registro de los impuestos diferidos generados por las diferencias temporales 
identificadas en los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 por US$41,302 
(US$40.214 al 1 de enero de 2011) 

8. Corrección de error en registro de resultados acumulados. 

Corresponde a la corrección en el registro de saldos iniciales de resultados 
acumulados por US$1 569, 

    

  

  

9) Rectasificaciones en el Estados Financieros de Situación 
Saldos a 

Diciembre 31, — Enerot, 
Presentación bajo Presentación 204 2 

Cuenta PEGA anteriores alo UE 

Reserva de Capel Resultados Acumulados — Resensa de Csptal 22 - 

m yficaciones en el Estados de Resultados Integrales 

No se realizaron reclasificaciones en el estado financiero de resultado integrales del año 
de transición 

NOTA 14 Impuestos Diferidos 

A continuación se presenta el detalle de impuestos diferidos aplicables al año de transición (34 
de diciembre de 2011 y de apertura (1 de enero de 2011) 

Diciembre 31, Engrot, 
201 20 

Pasivo por impuestos ieidos 
Diferencias temporales. 

  

Recaculo de depreciación de Eaficis 81578 
Depreciación de Venielos de coto mayor e US$I5000 

Total Tears 
Tasa impositiva aplica 20022 

“021 

  

Pasivo porimpuesto efeido 
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resumen de Ajuste Estado Financiero de Transición) 
Aldo clero de 201 
  

  

  es [ise 
          
  

(00 [ratas Eso rancio e Traición 
es O cents 02 

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES AL 31 DE DICIEMBRE 2012 
  

  

  

Desreciocon eteaios ¡sere 
  

sz30106 ¡Degree Acum Veticuos 
  

just eencadeprecacón vehiculo 
  

2 
  

siaozs Depreciación rep inveson usar 
  

123020 Degrec Acum proiedas nero ass 
  

Ajuste depreciación clio 
  

  

smomo 312289 
  

spa Impala Beta 229 
  

Baja de Apo de Impuesto ale Renta 
  

  

Gasto Impuesto ala renta causado rosas 
  

mpoest la Renta Cansado 2100543 
  

  

  

  

Paseo puesto perio 
  

¡aso mpuesto 2 renta dedo 199030 
  ez. Impuesto diferido 2012 depre   
  

  

sio coro qasos pr 
    2210203 lara 
    jste gasto interes veiclo     
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