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1 Actwidad de la entidad informante 
La Compañia LAFRTES 5 A fue consu ena nu cs Gusyagal el 19 le moyo del 1996 a Insrla el ego Meer el de uno del 159, Martene su domo tato y comercia an cluced + Guo jodo Proc del Guara 

Ss abstwo panopal as decae las stmóados de asgsonse en actminstuacon de bsenes inmuebles y de Quieres ce bras mmusblas, Le compení Teno cuy. ado porel Server ae Resias namas (SA) el Fog de Lmen de Conbuyemas ¡RUC) Na OSSTS14171001 sor el desempeno. le 5uoetwdad somero y gesrón 
tula 
Ibrscusdo co ls boletnes de miomción estáis publicados porel Banos Cent nel Csuscor slreedor relacanado con la imfacion anal facumedos de Pnero y cictombra) en al conponarento de la cconorma custoane por ls ús es anos, ueron como sg: 

Dices, learn Anual 
20m o 
205 1120 
Ed e. 

2 Politicas Contables Significabwas 

Bases de Presentacion de Estados Financieros 

Declaración de cunuplimento Los estos Inanesros har slo preparados de oonfodad con las Normas 
Inesmacinales de Infomacin binancrs ps a Poqueños Medianas Eniaces ¡AIF Para PYIALS ervides por el 
Consejo de Normae Intemacinales da Gatisilod (USE, 
Mancda funcianal La manecsfunowo e La Compaña y 0 curso legal en la Repiltca a Lowac 09 el 
Dolar de las estarias Undos de Norteambicó ¡US Dola) Los estados Mancieros Ge la ias 4 sam 
presentadas en USS Doors Los mpones de las notas a los auaros mantas avtan exprecacos en LS. 
Dolares, ercept cuand se Papel lo corto o 

Lasa de preparacion _1 us siscos Inancsos han sc pregaredos sobre l bone 0! custo mio"xo 45 como 
56 explica se las poltss contaes mica vn el aigamo > rose Mmtoro aetá basado generan el 
Vat razona ea conto cda on e mercamb de os scpuos 
El valor razonable es el rec que se tecibrís por voor un evo e: uslor pagado para bensienr un posa 
enve pamccantes de Un mercado em la foca de valoran Irdaperdiamtemente 2 Par Preno 6S 
ectemente shosrunble o estrado vino ola seca de salracion Al astmar El ulorrezament de 
axvo o un pasto, la Compañía ness en cuenta los Lnacorsts del artvo o poso que loe peTmpar'eS al 
“hercado tomaran en cuenta ala el preco el ac O puso ult de mectson 
Actos Financieros 
os actvos francesas son ls valoras ios o deere nabls que no e cotizan en un recado emo, mente= os 
¿sn unir de vgoeto Lupo oleo cs ubens os Fs de afec en ls terminos cotaciales acordados. 
Can el deslar odos as Scar Ingrciros Sun ocuaelos 6 o lua us unam ndo lo compu 
a son en pane deca as comtaciales ete tarenonin “lzelmente o val aroma 1 
ose desc but atrasa
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2 Politicas Contables Significativas (Continuacion! 
Postano, a recono Incl, stos activos se stem al cesto amoctzado, 0 os ol valor natal del cia 
Figaro monos los reembolsos del puncipol mas o menos la araoluvaon cumulada Ce cal oran 
env el sir muogl y el lor del ceerbolso <n Al somormarto pa culada con 6 mbldo de la ta de mer 
secta cuando los plazos de recuparacon se emplen mus ula de ls canciones de srecdos normales, y 
renos cuaiquia dermuair par detenosa des vo, 

  

  

La compania as boya naco Fnancito cual co derechos comtartsias los fun dervados del two 
exgran a san tensos Ju con ls isgos y banefcstelclonaooa Al nal de cado período suo l que. 
< nfsrma, los mps en bros de los sos fnanrisos se rei pala daleimar siesta evdenca able 
Se que na ori roo. peas En E ose ca 50 au vo rocomes Imadiametre en ls evcindos egos 
une pénts por down col valor 
1 osactvos manero del companía son 

+ Eleciuo y hencos consttudo por al sfscivo clspantié au ls Caja y an cojas css y saldo” 
ojales cues botomgs que mo ganaran mereces apóndano en mee lucaos   

+ Cuentas pOr cobra generados precpamente por las venas reczadas con condiconas e 
no humos si rocas las cuales son tegmadas 9 gu vota razonabl y 59 cascan 
Somo comentes, La puta e credo dela Compañia os de 30 clas prometo 

Pesos Financieros 
Tedos Sos paevas fnarzi8os son eones eno Ka un que se ongran Cusndo la compi, so cont 
<n paris de los temros Covraruales e la MArSacoón, moslnieme 3 su 12Or razonable mesos los outs 
cecios lubutles ala vonsaecan 
Fostowor al reconosimarto Inc, estos paslas e ren luso omonazado 9sto os el velas Incl dl pas, 
anexo tonos os 1oníiisos do, pmaal  nreses, y ias la acuda de cuolquer derenc anta e 
valor mos y al vajar de embals Pn <vuncmento, cocida can método de lala de cis otyuo 
usado ly plazos de pogo Se arplan mas atá delas ¿omibones de oro rms. Elirtares impleto y e 
ireras acordado on elgcreoc sun tentes como gestos Imanes colpedodo en que so dese. 
La compas cancela um gasvo ngnowro, cuanco las obigacines contractuales se pagan o 058 logomur 
lepentada dela responsabilidad panoral cntonda on pavo 
Los pasos narcos dele compar gan 

- Cuentos por agar San pasas fnanaoos mo denwados con pagos js detemables ue 
e cortan ens meva ato, telon acones con tasas, gamers pinopalnane 
perla compra de sesos que o rentzan cm incas de cdo ales am rines. El Eenedo de rito promo Para lacompra de nes y seran 650049 089 remo 

  

Propiedados y equipos 58 '+oonunon conose 
+ Mecicion en el momento del reconocimiento Las parados de ptopiedaes y ecupos se meo 

Inlgimente par su cuslo y comprende su proao a. 1yeaimon rus toros los costos decian 
ralaconados on] ubicación y lesa en condones nolonsniecto 

+ Madiión postes el tevongremunio madelo del toslo Después del reconocer mal las 
propscades y squros sun reguirados al aveo manos la demenianon sCUmulada y cunlquir pecáida por 
eto del var St uoera
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Guzedo un compranto spore Je ua oa de propiedades y equis preee uno vda un dra a 
la parla es registrado como una part separada 

Las conos subsccucntos se melujen en el elr en bros 941 Selwo solo cuando es arobabl que o 
bencteses futuros asociados cor el acto quese generen paro la compañía 

    

Los gestos e ieparclans y Mulet os mpatar a esutados en el pad. quo o procuran 

  

= Metodo de depreciación y ens delas propiegaes y euros, despues de deduor su 
valor assiuel estado Se ec pr ima do lroo “oca duras periodo estival 
La a dl estrada, sta cool y moto de depreciación sar revisados y ausdos lala 
porodo comabl, siendo el elato de cual cartas 2 pde combo rogar sobra. ma Dase 
propecia 
El valer en bos de ptopudados y equipos ss castga imeciataraento 5 vor recupersple 9 lala 
dm bros del cto sa rayar que el ssrnaco del mano rocuperablo 
A comtruacion as presentan las pmecpeles pardas de propecades y oqupos y las vine ui 
úliencs a slcalzal del dora, 

Visa du pr 
cave deproca es e 

sos » 3 
“Saque avena m E 10 0 

+ Hotra o venta de propiedades y equinos. 18 suda o poro que sun del otro venta os ura 
ontda de propsdades y ecunpos s calbuade como la dierenci ente el oreoa de sena y len 10 Enibtns el act y tecomnonda tes odos de coreo que so renora 

+ Velar recu de pnogiedades. y Equinos eteernado e Dase $ ama uste del proc de vento 
¿ur la compara ciencia dela dsposicón lol aca cunado éste lona la 6099 y la ocn spa 
¿falo sl ia uti menoslos gastos estrids necesanos paca hacer la senta 

Detengio del vator de los actvas tanciblos. Al nal de cada perso la Companía exalis 03 “alos er 
Ílros de sus actos ongóes e fin de determinar: sunten 6 51 Hen produc everos 9 Ciovsinois que 
indican que aso senos han suhco guna peráda por detener, o dro ce ova mera cuan e. “ler 
los del ato excada su elo recuparablo” = vel recuperabe de los setos covtesoonde al mpol neto que. 

Ss oondna de su somo nulos ón ño e mayo. Para proposts de salu al detsioro los actvos 5 9g, par 
las mee más pequeñas en Ins. oe gener o eco Ind ad genre lec 
Las perddas y rsvesinse por dsteoro ss reconocen mredatamants an resultados, salvos el pctv se regia 
un pomo rosal, o cayo ao so deb Corenoror o pois por soltar Gem ano Gaimuctn am 
mciemono en tae 
“impuesto a la recta cosiente y éfendo ts gasto cor Irpuesto ale rente corte se baso ens unidas 
área gravaba ubulana) regalaca durante sl ono a vado grauablo vo doren de a al Cd 
dot los pas de wairsas o gatos Impaniliea 0 decuctios y paris Gus ro Seran gImabioo 0 
odios patas exeas) 

  

  

LA posto de la Lortastla ps concepto del mpuesto comerte e caca land ls Laos fiscales sprondas 2 
nat cada periodo,
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2 Políticas Contables Significativas (Cantmuacón, 
De confort con desposionas lega vigosos, e maursto la cria se demana na lo tanta ae! 22%. 
sobra es midados santas 2 Cstrbución Mm alar la tada mgobUss se Mueren E ¿So ant 
proporacr e la aso "pon que canesparda + Lo paropacin recia o mjsoma de 2ccinsas q io 
Vistos on parasos Ásceles o fegimonos 09 meno mpsacón Para los anos 2017 y 9016 la ana de 
impuesto la ventantlzado fu Cel 225, sob ls ute as dro 
EE puesto y La rota cerdo es reconsenl po Jas diferencias temporal pastor 1 are al vsor en hb 
les oros y paents para mapostos de nformación anal y os montos USEGES per Propómlre buteros 
o acucos por Impuesto la ea ondos soracorocen para tods erncis tempora que so cypcr 

1echucan las atidades mpomples en el lpio y caclqus pardida aroio0s mo tada” Los arios por 
impuestos difetdos ss “nden al mpors máximo que. cut a basa de las Ulla mpontles estmades 
tutos, es probeblo que se secre 

  Los noshos por impuesta 2d renta diendoo e 10coteLan para tada as erencsS Omparans que ss espera 
meremeton as Jaiades mponakas en lau 
Los es y pcs cor opuesta al cta 6 men a (10 PE apra aca los 
altesencias lermcranas cuando estas sean “euesados on los panados RAUIOS hasindoro en los layer 
aprobadas als feia cita   

Lussctos y pasmos posñmpuesloscorsantas y dl ds cs descuemtar n se compensan, Clmpore nato ar 
llos de ls ios por impuesto a la fare dfndo es reando 4h aca el balance y se aja ps tj 
úraluzcan stulisda ae las uliiaos irpontlasfsmras  Cusiquir aji 1oconceo em el asutado nagra 
epoca comablaensraaso 
£ sto del impuesto 21 rorta del pereco suyos osos o grasos sor impuestos cia y does 
sico mousetos se reconocer pa sevlado, ascepi an la meda an ma Cats $ slenan paridas "econgcds 
sr ox rvulado Integral» drectaiente enel peleo ato, En asta 850 elInpoeso abren su tetorore 
en own esa tog.olo drestamente en el armor no 

  

  

Provisiones y tontngencias — Los pasos por prowsones se tepañucon cundo la camparis tene uno 
«Migreon presa ya sa legal pls. como reuledo ds un suceso pasad y es pres que la Con paña verrj que desprende recursos paa hguts e Ut, yy mpomo de1acllgación pueda estrés e 
mantra fable 

  

  Los pastos contngentes son cstgacones do pobla ocur, sagas de sucegór púsados, cv0 stc 
la do sor confimada solo por la Gextenca 0 =0 sona de Fs.hoS luuros nceos que ho ém ho l 
ani e la sapóis Los ptos Commsorts o 307 fegisredos tn els do Suacion anclas. pero 
Satan sermormadas de 5u cxatene 0 malas os estados Mancera 
Eaaranties de prado aresdada _ Es un aravo annero mantendo hast =u enorme cum pogo vaz 
a vencmanto ho, que la Anransiacón de a Compaño tone Ta iteror de tener hasta. teminacion 2cl 
lo esabizcdo La gara es un deposto banana empegado e merdador de acuecda o ampulado on 0 
<ontet de amenco, Sl cani sl "unpi 76 para de eng 1 ou, son devuelos en sa tidad Seno y 
Cuando « bien se argueriro £n buenas condicines Exts acts fesnoeros 30 clica en actos 10 
Cometas, secap aqualos cor ven muertas ramales níencres a 12 ases part lla lechal eso do 
Siuaccr foanoera que se dasfcar como aemvas comentes, 

  

Artondgmemos — Se cmefican come Mnanleme curado 6% ¡gos 00: odio ets 
Sumiancaimente a los aendatalos odos os esgos y heras hrs a a mvpacos Todos ls doma 

cencamentos se clsstcan Como operalvos Los pagos tealacos por Emsa de Sen me do, 
«rsraconalas es reconocen en resultados ej el áteco Insal date es peri de aendamneeto 

1
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2 Politicas Contables Significatwas (Cartmuscióny 
pil pegao. Coesponde ls nuca ránaras emucoe por 13 compata y regatas 9 57 caer 
Sgntnal el que 8 8491 solorongiral de la trnvaccon y cleniadas e a cum "Copa pesao deta del 
pasto de 05 aoortts 
Ecraraa Lenel. Do acuerdo al egsiacion vasta, Lompes eto propa agalommemto por mer y 
A 0 delo uta he 4 mo para la reseron tel usa qua 9 sido de iria reserva alcance lO del 
Capra! »agalo, La resora legal na PIS Uspun oo para ¡a scan de dvidensos, pero punde cagralzars» a 
picar a ancorvon de perddae Ls aplUpticionss que se recen deb es conocidas y rosadas po la 
eta enero de scr as 
te resultado ntoara! Copienle ls pardas de 1ngesos y posts que no san canoas par el estaca o; 
cesolados sino an el patmmonlo 53, dsposiaon espec de ura NAF Les companeros de la cuenta "Dro 
“esla igrel” ncinen comes an al supersar po rovsla cación gerances y puras tens es e. 
pass do pensonas, ganancs y poiicas en concern de eslados Mnancisos an redes om el Si anjro y 
las jesancos y pocas dencadas delatan de cos seas Manto 
Fesultadas de Acopción NIF por bmera vez sla reprasetada por e Gotomta del cue cont 
pidas retendos ot scumulao" cada pa ostson cola Supermendencs do Comparís, Valmes 

Y Seis, con propóera de rest ss gustes proverentas e o adoración por amena ve. es NS 0d 
hara de sanación plo uva? de ersIn ON 

    

El sao acc vs asta suicuenta Si pala sar esprateado en a posto que exceda al vaor es 185 po ls 
oimuladas y 1s del ula yor conciso las Den mimado pora abeorbes párr Jesu an ol 
ago de Igudacón e compania Si emrgo de sevardo con Aesolucin No SC ILACPAIFAS 6 1 3070 
lo Supenmandercia de Compañias, Valores y Seguros la sodas asesdores delos sunetáuls pur roralozgzci: 
e bresaner de a adopin po pmona vz de les NIE al como eo 3 la madn preena, 50 10% m ser 
Enplsicaos” lado deudor de ésto sbosor la pura ser abembio pOr las ubdadas rterdas 31 lalo 
era dello joa sono conca Sul bar 

  

Lislntucion de dradendos — La dsmbuciór dl dnidendos an sfecivo 9 05 sccomstos dela corno Su 
paconoce pomo pasto sal ergo en quo Se urb al pogo pot pane tela Junta de Accor alas 

  

Reconocimiento ue mareos, us grasos araaros ge la compaña corresponcen ganmypalmente < las 
wests de serve que se van pu wea rate de 3 convomósipaos molida 0 rec ¡sanagos 2 
mendamento do naniacenes), tepreselados por su praco de venta, neto do descuentos y devolucion, 
Estas venas son recnenocias COTO IPGIESOS O.aniN la CEmpañto Dia tansindo A, como los 1esgos 
“sgnlizamos y las ventgas mmecantos . ls jropadad Ce os SenaoS la quo ecumo Lsuament Cuil o 
produc es oct o utlzado por llene 

208 por ta-eses on recngodos emo rendimientos nancleres entos wsutados der ano Loser   
Feconccimento de 4asias Se tegslión u rav Mstonco y 62 re=ooncen a mou quo son Irc des, 
indspscdentemente de < farra en que ve huya reolzado al pago Y e 1eqit en Ol poned ot que se 

  

Estimaciones corlaties Le preporzuor de los presets estados foenctaos en cormisd won Mermas 
Iiramacinales de Inemacin | martura pora Pequeñas Meanas Entcades (Ni para PYILSI qu sa cue 
E Sammanación “alos Geo jucras y Estriaanes y establezca IgUrOS 5 puestos nesgtes sel 
símorca dela compañío, con al provoca de Jotiw sor a voluzcon de algunas Impares de mng.esor aos 
ios y ames moco en os sstadosSnancteros
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2 Polltucas Contables Significativas (Cortmuacin 

  

TEnopmon 0813 Acusación tos Juno, cstmaciones y spusrtos estuvo bueados an la mopr ute 
de la micrones osponble al momerto de a pregmirnon ds ls cximins Amengeras 5 obs fama: fresco 
ue las orcustancs y 89 vunor<ons aclio entra las scemioementos falavs podian ven SES e 
Esmibos ene! mapas o orcnstancies que sure rr sl dal contald comparta de Almera 
Los estinavones y juers srbyecantes se resisón sota 1na Pese regular as cevsrrss 2 10 aos 
somarines yr tubls so rereroce un el parado de y roven y Pelado "aura la isos aaa lr 
ondo actual como von subsector 

  

28 pico y estmacionos contables signilzatos ue se deben alertar po la Aaturstrarón de a Comfia» 
lata de Penoricion de oz sstados imanes on os Suns 

+ Desmor0os cuentas pursoraraclentes y gus cuen corcalro 
Direc de sota do losirvenanos 

+ Vilnulid. los propedades y equis 
2 veros al de properties y equpos 
2 imousstos comentes y ceros 
+ Benet doindos las empaesos 
. Haynes y contgencias 

Compensación de saldos y transacuones — Como noma genera en lus astacos francis mo se 
Compensar a aros y partus, tapoca los Ingresos 3 gasas, sabo Aquila» casos en los quo la 
compersacón seo requerida o peroo al slgina norma y ds prosemacon ses lso do la asar 0 la 
    

  

Los mgresos Y o0ntoS dur eng an asaogoros que comtacusieate por una norma 1290! consralan la 
bostalcag de compensocr y lo Companía 1e0e le mincan cs lquar por e moon neto 6 todizar al 
iva y preceder sl pogo sol puemo de St Sres presenta eto un resul 

  

GESTION DE RIESGOS 
Gasila de nssgos Inanciores. En e suso normal de sus 0eg0.0s y novedad de frame, a 
Compañia ai expuestá 8 únsimos nesgas de natdlocoIvanera que puscin str de maneta mát monos 
sevican:a al valor acond sue Pos y aos y bm concseseni sus resulados 
La Compara Aspar ds ¿na argansció y de putemos da mfetrisción, que pormten dentria ls cts 
disgos detcrsiar su magia bumevor a La Aómiscón “acueas de miigacón ejer tus meccdas y 
onto su efecudal 2 contnuación se pieces efron de los ecgos que arial Campania ups, 
Carntersuon y una descnpeln de 14S mas de rotgaton acierto on uso por pone lea Lo Meño, 

+ Hitesgodecrexito. Se refare a. nesgo pi Lena que enfremta 1 enmpars una dls paras. 
Tal Citas am un nstrento Inanooío maumple von sus COIMACInoS contucuates resultando en tng 
pátaa nusriora pora la compenta 

Lo Compoña ha adopisdo na palta uoliarse con Panas solventes y Fla Tunouco"as con 
kénice que cuentan con a misma o mej tosco de sesgo Las palucas de Sovastacon de 
eago 3? osttiecon con al oia d «denia y nl 0 1osgos 3 Cual 5e anfrema l corai 
ettieciando bis y mnedos de corotacion   

Hisgo de Iguidez El nesgo de lgadez es el fesga de que +3 compañía tonga efculades pe a 
uml can sus ohlgacoroy toacionados can sus pases fnanciers ques san Iyudodos mude a 

<nsoga destaco
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2 Polticas Contables Significatwas (Lantmuaciony 
La Admscacion de la Compañía seme la reporta final por s gesán do Iguraz. ma *inunebocin ha estabisado ur matoo de U3os]o otopudo puro la gusnon de Igudez e Ine 1 se pueda marejar las sem e franciamianto » ona mediar + so plazo pora camplr 207 
sus otigaconss y pastos nancleros La Conpáña nan l go de Iqudez mangnines ruserza Y faidanes fnanoers, montareando contruamente los fujos efectos proyectados y reee y enallansolos pers de venowienta delos tos y pastos Mangas 

  

+ Riesgo de mercado -Clrsgo de mercado es 4 nssgo tente de que los cámis cl precios de 
“mercado de los productos que comarcal coruña aecten os ingnesos e e misma 
La starts de a Compaiva la srgonn prnpalmente » nzgcs Mnancieros do caminos a le tasas 
e cariba, tasas de miei o le frecacs le oy mtm: mancaros que puedan acia 05 las, 
la Corsa o alot da ve soto Inancisos que poses 

  

totetwo de ta admiracion de este nesgo de miedo es de sumo y comes las oxposcores 
a este hesgo Cena Ae Palémeias Soles $ 1 piemo Demo Opamzar la Bniabldós Las 
xposcanes de nsego del mecado se man sara el vaor en ari comleercado sor un orales 
A] 

  

Duramia l ano 20 7 20 ha hsorl carios en a esposicun dolo Compoña a los mesos del mero a 
la fem an lacus atosnesges son manejados y medidos 

+ Musgo de cata] .a Comeaña gostona su copa para asegusarse que se enooatd or cuoar dad 
de contruar come empresa en marcha mentes que tuarean el revciseno 9348 secomias 9 ovas 
do lsspmmzacen ds los sale de dudo y pata 

La Mgmt nova estpudur e cl de la Compaña scbro una base anus, Como pare le 
st eutióla herecla conscira ella de capa y los menos vaccados conca casa de capa 

  

3 Efecto 
FiFfociwo ost consttudo cora su 

| Ano terminado 0131 9e diciembre 2017] em 
Bancos pestes A 

Total Elaclwo do 

  

       
  

4 Cuentas por cobrar a compañias retacionadas 
Ls Cuero por votre comas locos esto” cobos Om gut 
Año terminado st 31 de dicsembro 2017, zm 
CopRgulS cios 
Total Cuentas porcobrar a compoñas relacionadas EEE 

as Cuetos sor colsar o comes celacinalas ro Lumen fecha de uencmnto defida y no ganeraa 
os
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5 Activos por Impuestos comentes 

  

Los Acs por mpaestos comentes otán ostras pomo sigue 
AnS terminggo 01 31 de diciembre 201, 2 

  

Anterpo delImpussto la nta Tot 60 
Sotoncenes anlafuemto Impuesto lor 455716 53m 
sao mln porImpuss alar egiegao qu 2020sar 

Tota1 Actos por impuestos comentes RE 

  

6 Propiedades y equipos 
Las Propiedades y equis estan socios poo sour 

AñO terminado ol 31 de dicsambre 2017 206 
  

  

raros 12200099 12200000 
Esfesciones so zas songs 
Hagunars y equpos so1392 some 
Irelacone 10 502.50 cars 
busalas y enseres. 1020.00 rezan 
Sua 68377487 882 11322 

Deprociacionacumuless deeoz27 28 
rela! Propiedades y equipos Oz IZA —,, 6pa8e5DS 

  

El movmanta de ls Propiedades y equis paa año low el 2 de dcembre de 2017 y 2018 fuecomo 
eun 

tos tee 290) sanos. Ci Je] coge | M0 oro 

  

Ve mea omo O a cmo 63000 easco 
A ao COLA E A ETE 7 

  

7 inversiones permanentes 
Las Invorsenos pesrranentes cciónconsttues como sue:



Lars 
Nota Patrias Fiao 

ño temunado 43 dembra deal 
   

  

  

  

7 inversiones permanentes (Cortruacón 

Aso terminado el 34 de diciembre 297 ms 
hores ansociedades 

Capas A 300,00 amoo 
amenas 4 264.00 2 
toxceso pagado ancora ds Accamas de Gris. 5 4 11399 (35:09 150170 

Total Inversiones parmensates ASOO3O0DE 23 

  

8 Prestamos bancarios 
Los Promos bancar sear consul emo sue 

Ao terminado e1 35 de diciembre 2017 E 
arco Bolenano aparta la DNS evetes de 

  Irae del 1062 % y voncmignja an Zo: zona 905% 
Total Práatemos bancacios 250503 

  

9 Cuentas por pagar 
Las Cuentas por pegar están vomturas como sigue 

Año terminado el 3) de quciembre 2017 Ed 

  

Paverdaoslucass MARGE 124380 
tas cueros por pagar 1100090 7288 
ros pasto confates 115460.24 

Obigasonas contes 131 .a 
"Total Guomtas por pagar 30198      

10 Cuentas por pagar a compañías relacionadas 
Los CuorVas po" pagara companias elscunadas ote consttadas como sue 

Año teminado el 31 de diembro 20 e 

doom 1OODORDO —— GR060us 
CaragueS A 17O336At Past 

Yatat Cuentas por vagar a compañas relacionadas A e 
  

Las Cuentas por paga a carmanias veses o Konon lech de veimintocsfrada y no gorra trasas



LeumILoS A 
het ts Cotes Pnencs Ar cod 231 e Olea 2 

  

11 Beneficros a corto plazo a los empleados 
Los Bentos cet plaza alo criadas están cu 
Ano terminado «| 31 de diciembre A 

  05 como soe 

  

omo ros suelo. sere sas 
Décimo cuaro uo 113038 12103 

Vacacenes 563718 
Fardode Rovers 270982 
tos benefelos las crrpicados 0000 
Partpacióndo loo totajadores —HarasoDs erro 
Totat Sengtass a coto pleza a las empleados 1ÁS 55130 87H 

12 Pasivos por impuestos comentes 
os Pastns por mpuestos cometes están cómsetudos como gue 
Año terminado el 33 de diciombre 2017, 20 

Impuesto ela rea pos pagar 5070645 57750 
E lomuons anla ante de aus la ena - sep 

Total Pasiwas por impuestos comentes BOTAS, 227 

13 Acciones pagadas 
31 de dema del 2017 e- el pugado esta represento par 90 sones ordinarias y matas yo 
Uavalcuntaro de USS1 00 
El capta suscaro y pagado 213 de dciembra se ercusene pontmdo como sgue 

  

  

  

ALS de atciembre Por | Hess] 27 

De Ven ama anseta Ecuador 1 00 1 ue 
Solana Tatrs Ao =duaudo. Ecuador 7999 8939 7000 0660 
Total Acclones pagados F00o 10099, 00 ton 

  

14 Régimen Tributario 
Asc de Impuesto pla Fra > Gompañ asta obigadas cole y clara o omar de puesto 
$ la rare del petodo Somone, 1 atr del arto del mpuests [3 renta del auqulerte porodo celo 
mestre sur matomáia de alar 10,2% del Patrmento 210,23 de las Costos y Casos decis 0,27 
elos Acnvos y el 014%, delos ingresos Ebuisules 
$ ol meus causaao an el peroo comente es imfenos al slo tanta ciao on al penodo «rn 0 

sale etariuDo so tono un lIpuest la tata causado dem que debera se pagado   

1
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otro e rante del 20 

14 Régimen Tributario (Cartruación: 
Pasivo por unpuesto fondo A13 de detenta dol 2017 y 2016 0u emstan partes que yonccon derencias 
Temporans imponibles - postes por mpuesto dardo 
esrson mbutanta: Da cuento son lo establecida en el lito 34 del Coco Intutzno, la cuts de 1 
ent aperuera pe dolonarle obio trbLo, in que reuier pronunciomento po Cuca 

  

1. En ves años contados cssdo la ferha do co dacirscon en .os buos cue la Ley exp 
dsterminacien par estr past 

  

4. Ene óños, a parar dela fech en que weno el a para preseals ln decoración uanco mn 
e muiaradacitago loo een soi, y. 

o. Enunano, cuenco es de vrfcar un acto 08 tesón practico gar lso pu 
norma vano vontado desc a fecha de nal ovón do tlas actos 

a facutod de las gulomdccs tutanas pera revisar les dlramones de rspuecto 41 rta asta l 20 1 e 
cuerdo con sindicado en el Moral rte ha prescro 

Amertuacion de pérdidas oporaliras. De sou com la Loy de Régmen tobulano Intemo, las peras 
Fntañars puedan Oven nan as vindes grosa que ES obreras po pad do la Cosa der 
de os nro años suomes a aquel an que se proc la parda, sn que Jos campensscion xosa en cada 
pancco, 125% ay vlloades abrancas. 

  

Tasa. del Impuesto 4 La Ani de sociedados Do contennidas cn dspostacnes legales gentes, alumpuoso 
lo far sa detanmm con la less del 22% sooro as utidades Sel a detnbuion 70 cba la 

Ipod so msmenta al 20% salve la propor de la bese mponle que Cnespordo sl paricpación 
aca O nárecia ae fnoormas que sesn residentes en primos locos 6 rag menes de menor mpenjen 
hac año 2017 

  

Apsrl det 4802918 Lava del impuesto aa ena seráe1759% Se ombargo latas mps ena ll 28% 
SN aqustos cosas en que le Camaño logo necameias rendentes o estallgcdos un paraxes fscals 0 
egenea de mo ca mpooi, co Ji POL PATO Mr o MAYO MONADA O SAUNA 1.0 aora! 
50% del capral ocl, Cuando ía mencnado pariinanón de os acrlonslos comedias en paraísos f”3x 0 
regunenes 4 mono imposiin sea menos al SOS ls lava del 20% Se aplicará sobr la propornon de «bese. 
imponible qu ceressonda 9 sera psrtopacián 
Para les ancs 2017 y 20 6, lu toso de impuesto la rrta ylzada del 2% sobre as und Sul 
dembucion 
Dividendos en etectvn 1 65 dsdodes qu ss dibujan a soredades nactonsws o a soascadas o person: 
Fotuale extras que no estén decadas en pararos fecass o Junsdocioses e mono MERSGION 9 8 
porsonas naturales no“ezcents en iowadol volar exentos del pago ds puesto 3 [asen 

  

  

Los axtlencos que ss estra a vor de peones natues ngutnos están su pos a reencon en la fuente 
acc q Scnolto a ofeonas ero la rizoma “nia de Ipueco 8 tota ira porotos naar 
(8584 y ls tar general de Imweso $ a onto prom para socedades (25%, y las socecades a secas 
males entranjeras domitecdas en parsica fees n sepemonos  ticnor mposiin, asian suas la tana 
nel de posto e la rea area eo sociedades (26) 

  

Impuesto y a lara comente, dpto senta odo sor oluno crm ado 51 de cumbre del 20 7 
AV so dsteemo como suo.



LaERTES Ss A Ag ato Fedos ire 
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14 Régmen Tnbutano (Coatnvacióny 

Ao tseminad 13168 altere zoY7 2 

  

  

    

  

Vttia0d del eyoateto dor sa5s avis 
15% Pa tepic ca tos estate CODA) ano 
nidos cen O 

Lanas na os Si gone cae oe 230 380,92 
Parazanc talas DUI as ro 2080048 

oso maana po scene rev de ecos OS ASATA ss 
Tasa dal a gueno ova gra sour OA 2 
Frater cuca BOTA 
ac dearincas prado pa eje el Fozarsr 577305 

Iroaese ata si caro do 

  

Cembres en ls lecusisción tiblgua, -a Premier des Replica del Ecuador mediante Dyu so Ej 
Mo 210 de 20 de noveno del 2017 establece féhque pora el pago del sao dl antes de imputa 2 la 
renta delaño 207 7parales pequeñs, modanas y grandes empresas como senda. cusco 

  

Asa 11 rebaja del 100%, cl pu des sado del stem dol mpuesto a lares dol ano 
2017 paa las pernos muries. socasones nómeas colgadas 9 Move Contaba y 
Socials rayos ventas 0 Marena, bulos anses fespeno del co local 2317 con 
¡guales o menares 3 355 500,000.00 dScres de Litados Unidas ae Nuncamenca 
Aral 2. La rehajo dl 5D a del pego del saldo el amtcpo del Impueslo a la era del ue 
2017 cara las persanos ran als, sucesiones misas obligados 3 llevar cartas ad y 
ociecdadas cuyas venias e mesos bnts aqucs respecto del ejerguo cal 201” sera o 
nt USS 500.000,01 9 US$ 1 000 000.00 dire do Esas Unidas de Nertumenca 
Enculo $ La roma 001405, yo pugo del seo sel onto del mpuesto 2 9 con del sño 
2017 para ¿ss pursenss naturales Sugg5es ndnsos Gbigades O Ba, Cono, y 
ncidaces ¿1398 vemo > Ingresos 1 18 culos respecto del apio Paca 2097 sean co 
na US COLLI0O.9 dólmos de Estados Ur ls e Noamenca O más 

  

atocha 2 de dtembre de 201 o puc en al Segunco Suplrerto del RO ho 15018 103 Organica pare 
la Resctuaán dela Esssoma, Fanesasonco dela Dolanzación y Mado!canon de la Gestos Inez em 
la cual se esanecen rolormos a díerenes leyes de «po.acion tbutana y scieato como ln Ley Organta ne 
Emo "=bigeno, Cóoyga an Loy Refomata para la Púidod Tubuiano Ley de Corto 1 
Orgánes de trovenaco, Deteccion y Ersacacun de Delto de Lavado de Alu y Hol Financiamiento e 
Delle Codigo Organ dea predudaon Comer Imersras (POPGL, 

  

Acantnusrionprezent un resumen 09 6spo0us mas dastazacos de la menclorad Loy Lomo agua 

1
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14 Regimen Tributano ¿Conama 

9 LL ORGÁNICA DE RÉGIMEN TILUTARIO INTELMO 
Y So osmbisos lo Sblgacon de Mera comablizad a todo, las sonegsdes 5 como 

“amén a ln corsonas NSuncs y sucesiones rsánisao cuyos Muro Eros priva Fecal meta notenor pas mejoro 1 LOSIOO LON ndvyando ademas Personas Melolos que Cosarolon >etvidades AQUuols, pecusass, formatos 0 
“uniaros  profesonae», COMICAS, ÁCSaMOS, genios, rOprasemtantes y domar. 
abojadares aunomos. 
as entalocos dal sect Imuncro papuis y soldar podran ante parapar en <s. 
piscssos de tusóny banehcrrs de la exención del Impuesto la onto - Esaneraoón par ur pelada dl ta aos en el pudo del Impeelo 6 la Panta sala 
aguas eruoempresas AU incio sus atrasados oronamicas a o ln de la gencia 
de la preso 1) Se cama dose sl primer Sho Ea al que la MSTGeIpncsO garra 

ingresos operacion 
< 58 agrege la patata de daducr hist 1C%o del vela per ly sdqusiion de eno» o 

se aos a ergarizarimes o la seranva popular y solas que 59 exiontan den, 
elotes para ss: conscios masmpietas 

«Sn agrege la Apluccones al Impuent y la Rariz los pegos electuedos por comento 
ds desata y da persones nlros,qU8 no Peuengon do pronsiones ecos 
stos Asulos arras 

o Posted de OPIO lo nomas de detección presunta en 1 coso de 
Iquiiscones de pano por tancias en ha asstación 

+ Se eso metamente 1 laa de 25% en Al Impuesto ala Renta pata suaedacas 
En A coo es aquellas copmdudos que tengan sccometas socios, pmgcos 
bensfelos y simisras en psrgigos sales la tana dumoma del 20% Al 78% El 
orcentj de ¿8% tambien Sea apo las sociedades gut no nfomen sobre y 
Samrenén ácucrana y anaetala <l Saco de Reniar Iriemes Y 0 do 
upeneiondea 06 Compañías Yaoues y Seguros Para pslatiocor la base pato 
ds ancedagos cursuaradas memoria, ss debera ceduol acionarirte un tr 
quveianie o una frccón Báccs qrvgus Lon asa cero de Impuesto 3 Renta para 
poronas mauro 

+ Se cclbloco el bene ds ly bug de tres gunas porcontales en mues la 
Renta pora ls sociedades que tenjan union de mero y poetas errpresas así 
omo para 2quelos ae tenga la colas de exportador hebyales, Surrore que en 
“Bsrecaso erario sl e wi tenga a Incremen semglo 

< En lo terio l amics del mpacvo a la rama se destacan las Sauer 
mncdfncones. 

90 No yo candor pora ctcalclo der ercpo nl quo respect al bro 9e 
Cas Y or, Dos 280 y Séimos, decmos, 0 Soo lampara e 
portas patronales a equ soil obliga ono, 

1 AY ius que se la norma vigo al momsrto, se elec Ig pus vldad de 
devolucion dl artpo cuandn Se eya wsto afectada scncalwoment la 
ctvisd stones de auto poso ón el jacto Tacal espec y sempre 
que cat super el mpuesto cavsano, agregando tambien que o merced no 
puedo exceda, 8 25 vaso éfetmo FTE promedio de las abibayo-t0s 
en yarstal, deta par el Senado de Rentas Imaas. La. Asno 
Frontana peca aun “E pramedo por sogas 

Y Se fare al Sora de Rentas Iterias 8 Css dl seda antro al reza 
pegado y el moueslo Usd, SMpra y cuando se venique que 9. ha sumen 
remera o mcimnestodo dl arolo nato. además de Cumple Cubo quo so 
Sentiecaránen el Reglamento 
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14 Regimon Tnbutano «Cormumacir 

15 Gastos 

LY ORGÁNICA pr RÉGUSEN IENDUTARIO MICRNO 
< Se modlica y: mota veu des cur: do ostatlece lo cbfgatonedas de unio el 

tora Prangro  Sfectos sutanos (bencaivncan de 88 Mlnsaccanes! fondo e 
US$ 000 SUSY de, 
eta uma ESO an CCA pario porel valor de mo por de: 
valor tl delos actos deso pa md as igrezos 19 au 263 Mayor, or rez 
“iaccón de mes, 2 aquell Guplos posos que no declaren 91 Sorwo de ento 
Intsmsl nfommcón 19 do su patito un senos 

LEY REFOCMSATORIA PARA 4.QUIDAD TRIBU ARA EN ELECAADOR 
Y tevoon para EXpotadores sabes Ss estables 3 docoluin del 150 on la 

irpoanda de materias paso y Bones de cspral con la Basiad de que sun 
Lorpracio pn procesos productor de Eines que e oxporen an np 10 MANE 
8h dor ur mereses LAS moras primas v biowes da Cepal rro defmdos por 
arm ae ts Tuna Bl la boga de sujeto forros del Impuesto mensual a cs Sclwe on el ont ora 
ridadas prats Mol macado de "alos y 0uss Suctos al comal de lo 
Supermiendunca de Compas elorasy Segui, conformo que dono Ea lts 

«Se eterna l Capita NN Creación ¿ul impuesto 3 ns ras Erles el la suo 
Creacion de pubstos roguladores" 

¡SONIC TRIBUTARIO: 
e So sabios la rOSDId de declara Imaomamarts la stción do ciagarooas 

Sumados por cad? cmetujente zan de Masia un tear LO smcado Sempe y 
uno q la fa de la Puse de la respecto sosoucon de emton se Poyan 
arepa lor plaado de Decenal ace e cbr, yoo no Inicia con 

Y Se astaolca a poslcina, pro e cogctvado, pas que pusda hace cas y rgsmpazss 
laz meddss pocaseltones, gueno la tocan de la obligacion Juiicanoo 
«oromentadamenje mo guroma pare el sec, 

  

   

  

  

  

DISPOSICIONES FUMDNELES REL eABES 
hos sapos posos que tergan sctufmorts una dando 00m 0 Seras de Tierra 
Irtarnas desde me sala Béaco unfcaJo (USSIOS) Pesa los xn solares Deseos 
nados “USA SÓ), velados natos, stes y mulas, tendrán w pos de 123 
“dos para presentas ura cla de pazos de dichas de deus de ist 4 años sm 
Garartas Una 182 Solo las fpcidados do pago se sospendord la cono 
onferme la aiticudo enel Codigo Tebo 

  

Los Gastos están consta dos esumdos como sue 

a



rs as Estas enero 
LATPTESS A 

Aro sema SN dr ote ce 20)> 

15 Gastos 

Admmtración 
Año torminado eL! de drciembre TA 

  

Suelos y senos. TETERA oo 
¡eseuows soc y oras emuneraco os 1912243. 1028850 
Honorarios prfesonsies 0 
Panenment y raparacones. 3201 SEO 

Impuestos y conrburlases A2OBR8t O gts510 
Depisciacn E] 

Prgos peras semolos M3 SSZ0s es 
Total Gastos ERA] 

16 Reclasificaciones 
Cienos saldos celos osados Inia adumtos por el ao tersa 3. ds dembra el 20 7 y 2016 hn 
do raciafcadas para propóstos de prosentacon dal mía me de colorada las momias amsolecss par 
Comes de Mean Inemaccanles de Goniuaood 4 SE Jar us Slam ta 3 uvo han sado adopr0. 

porta Supemtendenci de Companls, Vlres y Soyures 
  

17 Eventos postenores 

Eo el 31 daiembra del 2017 yla deca cs emoún do aus asados franairas no se produeron curs 
cs, en a cpron de la Aémmstación He la Carpe pudoro “ener un slecto sgnfcatno Se elo 
arado Coamo un. no o hayan fevalaco an la mimos 

 


