
  

SOLAUDIT S.A, 
SIONES MP Ala LAS 

  

  

  

LAERTESS.A. S. 

Estados Financieros bajo Normas 
Internocionales de Información Financiera —NITF para Pymes 
Por los años terminados sl 31 de duciembré de 2018 y 2017 
Tnforme delos Auditores Todependieifes *.- 

    
  

  

Pi caSi0IGAS, Divo Corera 0ro1ód Dl OPA 
, Josqul Canta y Opio Per 

Eat roca Ring Tiro 78 Poo "C coso. Oe LaJ3é0 7 19280. /L Quo 
A] 

ce Rata aria rt 

       

   



  

SOLAUDISA, 

  

  

  

AN 

P ESTADOS FINANCIEROS 
POR FI_AÑO TERMINADO FT 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

ta Páginas Jaforme de audores independientes 203 
asado de stusón | nera 4 
Patlo de resullado integral 3 tado de cumbre n os pareomo o 
Tstado de Mos de electo os 
Nazas alos estados financtems 92 

Abreviaturas 

sue aros Tnermactomales ce Trgorrención Elenco 
PYMES Tequeñes y molan empresay 
ma ¡Normas Iesmactómgles de Apáitrmas 
1ASB Consera ile Normas Internacionales de Contabilidad 

1ISDA Codigo de Enca para Profesionales de la Contabilidad del Canmego de 
¡oi Jnternaconelos de Etias pare Contadores 

15 “rsuro Temato=ano de Seguridad Social 
wa apuesto ul Valor Agregado 
pc Tosututo Macronal de Exadiscas v€ emo, 
US$ US delaros 

PO catan otto CrcenciOcaGaOj94 Cel CgorsS8911 00997777 
Ac Orven yLespado Eemtez 

EG ade Big Jane “BPE E comparativo . ONE 1726) TIC Lor 
Torla o 5 tro ls Son 

E 

 



e 
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1 Opmán 
Heus auduado los Lalacos Imencroras asnos de la -oripañaa E AERTES Sá. que comprenden el sado de 
rias nantes al 2) de dbciembro del 2D18 y dns cnorssponsisates estados de sesullado merlo, de 
cambrrs on el áteomo + de Cuyun de ser vo por si año temmiado cm css vUOhA, 85 Cono das uta 
Erplicalivn le low estados finactoros quo INGA au cesen dls poll comabuse omar 

  

hr «ness opuida, los estado» Aibaicierus unos presentas razonablomente. e odos Los aspectos sueter, 
Ya «tuación imancicra ds ls compañía LAERTES Sk. 031 de durembre del 2018 as corn lo rogutados 

sus ope sricnss y sus flujos de cfevuso sar l aña terminado en eso leo de coalommadid con las Normas 
Intonac.anades de Inoranoson Faamarra PNTE pura PVMI $) 

  

  

       

2 Fuaduaento de la opimon 

¡esti quitara Tue clextmda de acuerdo con >a5 Normas Inverscinalos de “uduluna (VLta, Nuenas 
resminsabulataces de scuecdo mon estas mn se dsiben min rdclasto en eto intomme ca a seccion 
Fespomabricades del audi vu succión sn o anios e de luz setos Gnancreros” Somos dependientes 

de e compañia LAURTES S.A, de acuerda con cs Cosigo de Itica pata Profesionales de la Comomidad 
smtico por cf Cono de Numss Tnlemuucionales de brer para Lontado cs y lós disposiciones 
cadenendencaa de ln Superimendencia de Compalsña Y lores y Seguros del homador Y hemos —oraplido ls 
demas caporaalilidades de oa de oontorindad con cto Cóvigo Conudenamos que le evidencia de aucitoma 
que hemos obrando es sufi e y praprada nera proporcionar vna base poc ¡estes opa 

  

    

3 Paarato de Entasis 

  

Los toludos Gxarticros por e! año ceumanado al/£jodo istobre del 2O1S seo ressados po otros autores 
iporeasa <pmegl, diso soe lus emmndose( 26 dean 0 201%, mismo que COonta Una Opxudo 20 
modfata. 

  

4. Respunsaliladados de la Admunnstracion en velación con los esídos inanecros 

  

1 adrustción de la compaña as opone por a preparó presen suónable delos sed 
Snaneram apuros de ocucdo con Js Moras nuemategas de iofgmacin Pingntais (NIE pue PYMES): 
Asnas por l Sons z Vemús Intemacionaes de Cóntaidad RASO es como. canto! ima que a 
«donación de + Lumpuaa comudere necesa ara pora prepucio dels sados fanetos rs 
de meet teca edo ea 

    

   

nta preparación ae los sudo fanetcrns autos, a admiración és responsable de evaluar la pecas 
de a Compália de >auluar > omo negocto sn marcha, revelando, según sortea, los mam sfscionados 
on negptso en merca y unlizardo «E pcapr contable de empresa ct mucha. vcnós que a adaliuzración 
tenga a meu de cuidar la sora a de car sus oposocoDes 1 les mo eta tn allematwa má 
ala para evior cl ser de sus perdones : 

  

  Los envangados de la Adzimitraciomdo 3 Compnísa son los responsables de la mupeensod 2ol pros 
lotgació de» loza ron fan ora de a Compa.   
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Responsabil 

  

tados dol anditw en relacsín con la auditorsa detos estados financieros 

Los olyutos de muestr susu sun biene ua segunded cusco de sa ls estos Bnemiiros e su 
conjunto oran bros 7 CITDOS MO sl, yn sra por Yauco y oros y omime mn informo de auáioría qu 
mcluya muevsa ap.non ssxurdad razonab.c ce alto grada de seguid, poro no garentza que a aura 
reolzado de vonformadad con Somnas Íntemacinales de Audtona (N1S) werspeo detcte am cor material 
cundo ut, Fos erre suena pasan sumar de (ruido o emos y ao condor malas a 
máivisnalmente e en ny cesymto pedrian rezanabl sense stan Ins deere Conadi cas e ne sitos 
Forman burdo en los estados Pranoisros 

  

  

  

    

Como rte co ima suena cicctonda con as Sornas fntemacionales de Sxdito a aplicas nuera quis 
prolesonsl y munlesermos uno sel ud de cssepucismo profissoral durunts toda la alo. y como parto ade 
veta Fosposab. 1d9d mgnrostamos qx 

  

+ Iasmiaoumes y oval amos los 1esgos do morron mato al en os ceados financieras, debio a faut, o 
eror diseñamos y enbcamos rovetimiencos de anciana 10 residen a bsp mesos y chavos 
“xidentas de ralla slave y proprde para roporcionas ua Sas pera oran Li mega cs 
“ctccter una. mnegurcesin marcial cebido a un “emi es ¿ná alevado que er el c5s0 que e Ia Sea 
restante de eones ya que e fado puede implicar la column falwficación mmunares Celtcradas 
fes=cionOs Inencionaler ercóscss ole olsen del control atesno 

  

  

« Obres cosocomuenío del cono] memo releramse para la nudhtoria Lon e Cr de diseñar provedrertos 
de malaria qur seo" adocvados «n lución Es as cx entes. poro 10 cua el propósro Es capeesa una. 
pra sobre la fisura sl control mtorma de la corpo 

  

  

 Feshuamos 51 9s politicas comubles aphudas son apropudos y ss las esuaasunos cumtubles ys la 
coresponiense iormacion revelada ancla Admumetr ton do a nrrpadia e crab 

+ Conclormos sobr. e adociusdo de e lización por part do la Adomsieración de la Compas, del primo 
«ondable de megocus vn mancha y hosomcdonas em e ovcdenta de undiloras obten, conclumo ne ne ete 
a income eto eclcsonedo con Techos 0 condicions que puedan geñon dudas gucaovts 
subro lu capuculad de y compa pora contriar cmo ama evpeesa on puarcha ostras emmelnungos 20 
oran en la eruencia Je idiloia ubaruc anta a (echos de muestro foro ds andara Ss embargo 
heeios 6 cnsdicenes hameas puedes Ieve 3 que lo pONpólla ao CoQuae como bss empresa Sa 

   

« Fesimos la corspurade presentaciuo general, estrurtra y cowenido de Jos estos fieros, 
sacluyendo Las revelaciones y y stas tera representen as operen» vubyacentes y vent 

"una Fosa que logren 5 presenta Lo O 
Comunicpmos los responsables dela Awamstatan de 10 Compañas eo relacion von catre lr eli e 
acens y] memento vs a adios y os rangos cigauficonas de a audio, ap como cual, deticacn 
csgacats e vol ur que adri ficas el amarn de ln enditona 
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Snperingprdágón do Compass, Valores y Seguros A0%é 

    

Representan Legal 
"Ne do Taconcih Protesional-S5913 

Guiayacial abril 02 del 2019 

o ao DacÑn050Degdo arena DADES «Cel OSORIO Ss 
o agora Deva y LESpOIo Eenvez 

ES DAS UG POCAS, Ofi La 20 / 17280 / LR 
Jai Mon 46 Lo cotas NL 

ec ets «rodar 

   



TABRTUS$.8 
KSIADOS Dk SITUACIÓN FINANCIERA 
4131 de Diciuenbre de 2018 y 2037 
JExpresado en Doleres. _ 

    

  

      

Diciembre 
ALUVO Notas 2058 
Activo Corriente 
teo 1vo v exurvalemos al olecano 3 rav 

Actos Tisaraeros neto. 4 18265 
Acuos pOr Impuestos corentes 5 630% 
Toral activo corriente 31970 

Activo ho corriente 
Propuedad=s y equipo neto $ As ES 
Tmersnes 7 1.400.300 
Jotat activo no carr ys 
Total activos 2171943 
PASIVO 
Pasivo Corviente 
Pasivas Financieros 3 965272 

Obligaciones son msblusiones finencieras vencimiantos 
eotusomes de obligaciones a largo plazo ? 5050 
Otras Obhgsriones comentes so 13146 
Ouras pasivos ccurenten 
Lotal pasivos corrientes 1101 635 
Pasivo no corricar 
Prowisioces por beneficios a empleados n 5193 
Total paswos no corrientes 5193 
Total pasivos 106.831 

PATRIMONIO NETO. 2 
Capatal x 000 
Apoya de Aceromistas pora Jutmra Capita 1200 On 210000 
opera po sevaluación de PPT 294 687 
Resultados Acumusdos 85.204 
Rosaltavos somswladas adopcion AIF 106 
tras Resulzados Integrales, (605) 
Resultados del erorescio SIasa 
Total patranonia neto Vadis 
"Total pasivas y patrimonio neta 2177945 

    

— 00 2062761 

  

p 
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Tog Eucruds Fsquner 
Contadora 

Las notas adjuntas forman parte roregrante de estos Estados Eanancros 

  

Diciembre 
2017 

ase 
104 

25.200 
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802 144 
1400 30% 

444 
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aser 
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786.309 

  

7) 
210000 
294 667 
$4 209 

106 
1axs 

615%0 
1274382 
2.062 761 
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TAERTESS A 
ESFADOS DE LS RESUT TADOS INTEGRALES 

      

Por los Persodos Terminedos el 31 de Diciembre de 2018 y 2017 
Egucsado co Dojares 

Notas 018 017 

Ingresos de Ac nadades Ordiranas 13 123592 870602 
Casto de ventas 
Letidad brota 1235921 

tros Ingrosos - 

Gasto de operacion v Anmoxeros 
Gastos adrmmistrtros y ventas ss (626142) (asar 
Gestos Funancicros 10 952) 10 Ta) 
"Total gastos de operacion y financiero (635004) a) 

Tsiladad antes de participacion de trabajadores e 

    

impuesto ala renta ue 27 305934 

4504 Participación de tabajadoros. 15 (001 (121340) 
2 %% Impuesto a la Rota (Aatscapo amoamor 5 656%) 01875) 

Urtidad de operaciones contirsas autos del a e1ss20 
puesto diferido. 

Gasto por Impuesto Lofenido, 
Ingresos por Irpocsto Difendo 
Resultado del ejercicio 2 , ATA 65929 

   «ds Exquiva Carr 
Gerente Gentéal Contadora 

lla Torres 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Smanceros
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TAFRTES SA 
ESTADO DE FTLJO DE LEECH O 
2131 de Diciembre de 2018 y 2017 
Pagresado en Dálares 

  

2018 2017 

FLUJO DE EPECYISO PROCEDENTES DE ACTI DADES 
DE OPERACIÓN 
cobros procedentes de ventas de Excnes LIB666t _1 49104 
Cobros por actividades de operacion. 1186.67 1149304 

Fago a proveedores por el muoissro de bienes servicios BON 04) 
Paga de sueldos v beneficios saciar a cabaadores 
Impuestos als ganancias pagados 

  

2018 PIO) 

Pagos por setividades de operacion (141039) _ (889917 
Efectivo neto procedente de nenvidades de operacion 445 624 — 959397 

  

  

FLUJO DE KFRCLIVO (ULILILADOS) PROCEDEVLE EN 
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquneroionss de propreados y squrpus ES (60m 
Importe procedente por enversones mo 
tros getivos ni corrientes 25. 
Etestivo neto (utilizado) praerdente en actividades de inversión TES) 287 

  

PLDJO DE LRECTISO (UTT 174DO) DE ACTIVIDADES DE 
FINANCIACION 
Pago por prestamos relacionadas (1178%6) (148899) 
Pagos de cbhgamioris finansroras 19:96h 
Tvidendos pagados, EIS32) _ TON 
Ficetrso neto futuro) en actividades de financiamiento 6509. 15D 

  

(Disraucsón) Teercmmento mato eu e veto y es   wulemtes al 

  

(17 605) 167 
  

electro 

Kestivo y equivalentes de etcctivo al principio del período 5007 16294 

  

Etectuvo y uquivalentes de efectvo al final del perzodo 25097, 
  

  

        

  

71, - — 
SiCxblio Ea Sótano Torres Ing Lucinda Esquiv 

Cerengé Gener Contadora 

Tas motas nojuntas forman parte integrante de estos Estados fonarcieras 

 



CONCITTACIÓN ENTRE F 5 GANANCIA ANLES DE 15% 4 FRABAJADORES E 
IMPLESTO ALA RENIA CON EL EFECTIVO NETO PROCEDENTE EN 

ACI IDADES DE OPERACIÓN 

    

       

2018 
UTHIDAD DIT EJERCICIO ANTES DET 15% 00. 
TRADAJADORFST IMPUESTO ATA RENFA 800.227 
AJUSTE POR PARTIDAS DISTIN LAS AL EEC LIVO. ers 
Ayustos por gas, «op COLOR Y Sn OLZACIO 26474 
JUST POL gASTOS CA PLOMO 1254 
Ayustes por gaszo por Impuesto ala sena (65652 
Ajustes por gas. por JaLcIpacion teabajadorse (00034 
CAMBIOS FN +CTTVOS Y PASTOS 156825) 
Jrciaaneia Gima) e cuentas pan sobar Els y 
Inrena es otr curas por abra e 
Trier =nomto «7 siavos por Xp estos tornen" uds 
(Disamn.cio) lacien.ento en cuentas or pagar comercios 2% 
(Dismum.ciot) Inmiemento ea ovas cents por pagar alar 
Incremento a oeneticios a empleados 

Fi e cio pl raro e cs) de apago A A 
La 

LL LME 
Se Alim Eduaróó Solsno Torres ing. Lucinda Esquivel 

Cserente General Contadora 

     
    

   

  

Tas motas adyuutay firman parts rutegramty de estas alados Financieras 

2917 
Usos 

clar 405) 
25344 

01674) 
021340) 
(441 932) 

120% 

0240 
(523 498) 

51459 

  

Car  



1A59L99A 
WD LAO 4 LOS 807 ANON PES ANCIEROS POR 106 PRRÍODOS PURRITADOS. 
AL Za Bb DIAS MIR? DE AI) 2017 
Haas e datar) 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

11 Corststución x.nperaciones 

  

TAERTES $ 4. en cu Compa a de macuomalidad eosaloriana de pequeña estrLerura organizacional 
vonstituida el 19 de rayo del 1999 en du priva des Cua» cantón Guagaoul e asuma en el 
Regstan Mercani del canión Suayaquil e E de jumo del 1999 

  

La Compañia de acuerdo a sus estatutos nens por objeto social dodacrs » las actvidados de asesor 
ex adsunistracion de buenos 1mmanobles y do alquileres de bienes ¡emucb.os Doncliada + 41 cantan 
Macbala su oñctna maerz se encuenta abicaca cu la callo Y Bolivar Madero Vargas, mo eur ta con 
sucusales a vol nacional 

La Compañia cn a. registro nuca de coamiipente Y ODOLSIAL"LOO! ha establecido como actondas 
econármuca a.quuler de bien memssbles. 

  

La campañas se encuentra regulada y da complirnento a las posiciones Legales y L-ibutanas de la 
Supecimienden1a de Con paras Servico de Rentas Internas Ministerio de Belacionos Labosales 
tostino keLstamiane de Segandad Social adicionalmente cansple con lo esrabiecado en los esteros y 
dispostesoner maoras de la compañía 

  

La maona de los iugreños de arrendamientos de brenes anmuebles en 12 419% y 320, las realize a das 
compañías Copacsgal*S A v Goracat $ A tespostivamento 

  

RESUMEN DET AS PRINCIPA! ES POT YTICAS CONTABL ES 

  A conuatnción sc descalbca las priscipales poliicas contables adoptadas cu la preparacion de estos 
estados Fiuancieros Estas po ¡ticas Sa sido aplicadas de manera umformo a todos los años que se 
rescatan cr estos estados financie”os 

21. Base de presentación — Los Lstados  manciesos adjuntos son oreparados de senerdo con sas NIF 
para Bxuves (1ERS por sus siglas eo mglés) emutidas por el consejo de Normas ¿nto axcionales de 
€ omtabalcdad (1 158 por sus uglas en melés en emayo del 2015 ve riegentos pora cl año 2018 

La pseparación de «os estados Minascieras contarme a las “WIP paca Pemes ¡cauicie ca uso de 
esmmiaciones contables Taminén exuge a la Adi nistración que ejerza 6u ¿tucwo es el proceso de 
aplicación elas pots «estables de la Compas 

  

  

“Normas utilizadas para la preparación de los estados financieros aL31 de diciembre del 2018 

¿Sorlón_ Nombre de a Sosesto 
Prosenticion de Estados Emos 
Estado ec Satuscion Fmencicra 
Tessado de Lambros ene” Patronos y Tetado de Rest autos v pamocias Scurviladis, 
Tssado ce Fligus de Etc 
Notas a los Estudos Finanercros. 
Poluers estmaciones y ermores contables 
Instrumentos F-nmmetoros Basicos 
Propmedades plants v eco 
Avtocos Tntsrasbles distros de Ta plusvalra 
Prov mes <onimgencis, 

    
4 
6 

8 
yO 
” 

  

Pasacas y palrimormo 

  

Tmgrexós de auticida Tos ordre 

  

  

s Costos gor préstamos 
28 Beneficios alos empleados. 

29 Impuestos Tas ganancias. 
3 lechos as tados desp ses del serodo sowe que se olor 
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SARRSES e 
RGTAS 1 108 ESTADOS RARO 
MEU PLEASE DELL DE 
daprado e ao 

   OR LOs PLIUIo eE VANAROS 

2 RESUMEN DP 145 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (1 Continuacion 3 

22 Moncán fencimal y de presentacion 

os estacos finarcioros estan prewenialos em 4 ler y de los Esos Unados de Ammeuico n.oLeda de 
Y edhurrm de u compu v de + arso legal vd, mitad ce cuesva del monaco cesde cnas20 del 2000) 

  

23 Efectivo y eunvalentes al eleetivo 

  

% toma e electro dispurible corro os dlepcunlos a da vista =n bancos 3 0t ns 
nos sccnes de 28 Jiquade? a cono 2lazo murio a 90 mo doc y fer de su alq mación que son 
facilmente camerbiles en wrpori=s 1 bumidos 6e ofetvo estando sujctos a 1 Logo poco 
aer cats de Cabras en on va e 

  

  

7.4 Activos y pasivos Hnanereros 

2.4 1 activo Insaneiero 

Uns entidad secozocerá = ul oo Inacio o sn vu Estada de Srlumenn Tiwncrera cuando y solo 
as do, 50 CONICIA Eo para del cordrato Y La mo o etc Laa des, tun el Jrocho Peal ru br 
ctocvo 

  

  

Losas ro, a ce adquiridas como resultado de un catrprormnso ==, lame de venda bres y servers, 10. 
se ecrrocen gererumento hasta que al moros plguna de las portes Lava cseucreuo sus obligaciones 
ano cra 
Lo datall deal yos Finas 5 supiento 

    
  

Cuentas por cobrar clienres no relacionados y cetacionados u otros en 
peneran antercses 

  ss por cobrar 

    

Lomepandes p ne-palmente a aquellos deudores pencientos de pugn por Tos Penes 0 servicios 
vendidas Se cámac 1/0 resol 1 34 valor razomgtu (coso dela memsgucior” monos la provision 
perdidas pur dr=eroro de sa valor ea caso de que exstk cudencis cbjonwa de la ecbuabulidad de 

los mmportos quese marvrsncn por "elmar sega os en.nos ompalos de cats cuentes por cobras 

  

  

La pobimea ce la Compeíñia sao la xccupcrscion de la vartera .s de 20 dies. y s al csarve del pesado, 
presenta cartaa por rectperar 1uediante aaalius oced hcso so de*scmaorá el snosgo o ancortdnabe que 
odias tem le 1oompersion do diclus partos y en el caso cue »o “nbrere se “econocera el libros el 
detooro so cuaplimaa. 6 le sección 11 perales 7 y 21 

    

2 42 Pasos Emancieros 

Son obligscicr es de pagos par nenen ses caos aga malos 2 el cursa aos del megoció y se 
elaufcan con o 2081 ns cortentes * na<non que la compa? a er ga ue dere mnccnd.cional dee 
Lagmdscion dust al menos done neses despues de la feca de! Estado de Sunación Fmarre=a 

    

  

  

Las pusivos Enanciónss o rescmacen iman 4 cesto y postemrraeni ge adorado 
aro trade sordo o. mes le mier eco lay again sn demvadis por brete y pericias a 
«tene necesarras para el oro de 1egouro, estas som pugaderas confamre Ty pactada com le y aeresdores 
nlcble: ly £n las pal 1093 can tubles de la compara 

  

  

Loa derallo de pas “us fina.cios 78 cl siguiente 

Cuentas por pegar locales no relacuoneslos y eelucionados u obres cuestas por pagar 

Cong ye as opligac.ones de paga por br oresttures au sl cuco PO mal 
ol mgoeio Ta vuertas por pugar so 
de amado. monos cnc] uno uporstuvo normal dol y gueno 0 cs Mar 58 Lun y pressolar cOmO 
pasivos no cou.entes 

    2er tas ala ls 
lizar srena ases eorrente, 6, el 3ago se la tealiza deve,   

  

 



TALRTFAS a 
NOTAS A LOS FASO DIR SNUIEROS POR LOA PLILOOOS 1ERMELALOS 
AS RED DICIEMBRE DO, 248 
¿Exqrezato ou 

    

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (4 Contu   

Obtursciones Freamoreras 

Eos obligaciones Jurancseras se Tasas Loma pesivos hmmuseras al valo raros con cambias sl 
resultados o como pasivas Emepuros medidos  cosly amortrzdo 

Tus origacionos Imampieras se elssefican como pasos coment 
derecho nsondicrona > difen su Iamdación durenta al menos 19 meses despues de le fexha dul 
balanoe de simiacion f.aneiosa 

  1 mens que la Compañia lema un 

2,43 Reconoce 

  

sal pesienge 

  

z Reconocimiento 

La compaite econoce am salia o pasivo subnarro eb el estado do slam Imariciers ala Fecha de la 
egOCIacIOn y SL rOCONOGON Cm Se cOmpramel. 4 comprara vengurel gorvo a tur el pus 

  

Megiclón iníclal 

Las achvos y psorvos Francieros son medidos amo mento 1 su valor variable mas, eunlqurer Losa 
eterna, a la tmcion. que, da 5ct gnu csDo es reconocali amo parte Ue aclovo 0 pues 
Ainencioro ssompro que el schivo o postvo finanexcro no ses desugnado com de valor qavosmbleu rms 
de ganancias » perdidos 

Medición posterior 

Setivas financieras: Posterior 4 $u rrconccImiento mica se md 4 cost amortuado aplomo 11 
mutedo ares cf.cvo la Conpaña p escnta las siguentes cuentas dentro de esta eategona, 

Cueutas por cobrar a clientes Hstas eucomas conesponden a los montas adeudados por las ventas 
seabizadas cn el cuso normal de operaciones Se registran a sa  alor nominal que es equiealento a 
su costo pmornzado pues Lo goncran mtoLcscs y se recLporan basto e 4D dias no realiva presion 
ara cuentas monbrabls bro » que us contas ac de rámmda recoperación y no £ción expuestas 
cl riesgo des mercado, 

  

Cuentas por cobrar a compañias relacionadas Comesponden proncipolmente a préstamos que se 
regastan a su valos sommal na generan mereces y se uqurdon en el corto plazo. 

Pasicos finan   eros, Postenor a su roromocumonto mel so adn al costo arurmzado aphesodo el 
métado de mier Lex no a ermesponde a cuentas por pagar y prerredores lo.ales por brenos 0 
servutas udquindos en el curso normal de fos negocia bo reconocen a su valor pone! ques 
esunvalemt au voto o sorizado pues ru generan atera om pugaderas hala en 45 dla 

    

2.4.4 ya de setivos y pasos finanereros 

Ub actrvo financreso <e elo Cuando expuron Jos dererhts a reci lan Maze de efectivo del cura o 
ela Compañta ransfleso c]acuvo a un texcero sun retener suscanciaemente los secaos y beneficios del 
activo Un posnvo es eluunado cuando las cblizacones de la Con.pañsa especificadas en el contrato se 
lao Jigudado 

25 Artrerpos entregados x proveedores 
Jos antoxpos a proveedores conesponden pranosoalmento al cfxctvo ontregado. von ol a de asen 
precios o productos para c> aprovistonanucnto de un detarmunado bien o servicio muizados on el go 
vrdmano del negocio Estos se 1zgustan a su valor nomaoal al merscnto cu % ent cga del fectrvo, no 
"generan miresos y son Lquidados con ln entrega des bie 0 da prosmeion del ¿on suo   

a 

   



194 h2884 
AAA alos 
ALU DE DECALA TA DA 
LLOp escote qa dámoo 

  Us, PERSUIADIDS   IN tet PROS POR POS PTE 
ty ar 

  

   

  

2 RESUMEN DK LAS PRINCIPATES POLITICAS CONTABLES (A Continuación > 

26 Servico y otras pagos anticipados 
Serogistaen pancina.mo e los seguros que 10 han a Ly devengados al "ie del ejetesco coonamco 

27 Tunpnctos pos compensan 
Roposatsa os "aprestos que la Comp. iz ha pagada al Servicio le Rentas Internas por amparo al 
valor agregado en adquisiciones d8 se y servicios rutencionos de apuesto atenta o impueszo al 
velos agezado efectuacos por la cientes les mpurstos 5 compenzaL con 1ns desluaciones faturas 
de ampuestos que se A=berin comrensar antes ge cua cxtiaza el izo esuplado gor a 1dmunisación 
tebnara 

  

23 Propiedades + Eanipos 

Medicsoo Joeral 
La entalad uec.ca un elemerto de sropivosdas y eqmpe po" cesto en el momento der reconocima 
teus? E coste de los slermentas do propiedades + cquaso comprace el costo ae adquisic.on v tados 
aquedles cowos suncepaibles y copalalzar 

  mo 
   

Medreton Posterior 
Le urrmpaía cal por" mugcl. de costo € ausmo Lo thica COL poscauoLidad a 51 foconoca 
como wcinvo un elsmerto de propIcdaces 3 CQUIpO SS FORASICASa pOL su Costo monos la depicciac.on 
ama sus ol ampara tm ado ae las pcLcidas pos deteno-o cel valor 

u9   

  

ubmon 05 son Carganos al gasto y movies que las megas de imprima som   Los pagos pos ls 
capualizadas. 
Los gasos por depreciación «e cargan a lo» 
cota Y las tasas de deprezcacion enúam hussadas 

ano 6 añ y au calculo Dago el metodo co ama 
same dl pal us Ca comu 0 la vada al como 

  

  

Política de La Valor 
Propiedades y Equipos caqutalización Añox  deprecieion  Rewdes] 
Tósenos Mas de USE 00D 4D 2 50% 
Magamanas Mas de US$, L00 1 16,00% 
Mucbles y enseres Más de US$ 000, D 1000% 
Otras propiedades Mas de US$ 06% 0 10 06%, 

La vids ul sa.ores y elirotode or depro.acron son rovisados v ajustados si facto noccsaro 
a a fecua de La la Polado de Sula. on Faena pan esugura que ol =uetado y el penado de la 
dlepreciacipo seur comutentes om el nor ficas economico v las enpocto tvas do vidh de las pardas de 
rosadas + equ os 

  

29 Inversiones no cormentos en asociadas 

  

Lo compras ublza al smctods de ls porcion. el susi se sega muctolmene al costa y er 
asado posteriemer 6u union de Is caoumos que expermer La trás la adoración la poriinn de 
laract vos setos ce ls Led parmrpadl 456 <ommespen Le al mero 

Fvaluación e Cuntrol 

  

Mediante ,a eválcación de comiol some la mph morar dle TÁTRTOS $8 en de part empada as 
erarts ma Po somente 

  

21 TARRTFSS.A vo hom la. apucidas prosco ch daga las act adedes rulevantes o as que 
ajootan de formo sigoLdicans los rendan.cmros do la panesprde a ampoco case evidence 
le que hr esuado du-picado diches acu tados cleraotes. 

  

21 Los de cols de voro son menores al 50%. adersas no existe aenucdos coLmctushs que 
'mucmenten los cercchoy sooro la particraada



TARTAS A 
WTI A EG E TAO 
AY RAR 
Fergie estare 

MANCIEROS POR LOS ATP OA TERUACIOS 
139 097 

  

  

2 RESLMEN DE LaS PRINCIPALES POLILICAS CON IABLES (A Continuacion + 

Lo Tam ones que tea Lo 
vendirmertas de a paricipada 

  

duren mes sega los. 

  Dsaxdo a los ontecodemtes aLtes xouesto se coneltye que COMACIGULE S.A y GARNEAUS A no 
p csomara Ls ados binancreros consolicados con LABRIES $ A 

2 10íenpcreto a la renta coriente v ehferdo 

Impuestos 1 la venta corriente. 

  Ll solo sor mpuesto s ta tente del año comprend. el mpnesto a ls 1enxa comente ls impuesto e 
toconooe em el ostado as “esultados regislos exccoto cueL.co so Uta de patadas cue se cconocca 
diro.rumente eu cl vatamomo En oste caso ol UNp.esto "amén se econoce cn oños resultados 
sntog alos o drccranente enel pate mono, 

  

La compañía nene como ps ¡tica reconocer Y pagan os mpuestos coufbxme lo evablece la Ley 
Rogissa Leibmaro Enesno su Reelomer to     
Impuesto: 

    

El ampussto sa tente dende se povinora en <u vitalidad, por = metoco del passvo sobre les 
hfercucias temposelos que swgen cutte las bases tubutamos de acbvoS + JauVOs ) sus sespectros 
loros mostrados cu los estados áianucros El impuoso a Ja sou sóstado So desguina usando tasas 
nbutarias que han seco Laousuigados a le “orha del estao de aib.anana ficamcieta + quo 5e espesa sean 
aplicables cuando el apuesto 5 ¿3 "ema difendo actevo se tealiso o el UPUCsTO A “4 CEARE PASIVO se 
Pag, 

  

     

Los impuestos a ls ¡ent dréendos gcbvos sol) s2 secanscen en la medida que sea probable que se 
produzcan denefetos 1 ntecsos Pesos contra sos cue se puedo asas las dere as TEmporaces 

    

Los saldos de muuestos o le revsa dblendos activos y pas soc «s compensan cuando ext es derecho, 
leal exigible a compensar vr pens a 30% sbrcrenles Lem “pue pavos corr emér y cuando Tos. 
inapLestos a la ento eros sel 106 y pisos e relacirnen con e musa sulodad Inburaria.   

2.11 Reneficyos a empleados 

Corrientes Corosporder pauumpela,   

    Parl de los trabrayadores co Jas utilidades La Cuispalinreconoos tr pasivo y un gasto por 
la permación de los sabaradores or los ulltados sa 2 € omperta Tate ere vi vlcula a 

del 13% de Ta paldas .oniblo Lx acuerda cor 39 dmporscires Tegalos. 1gense 

  

  

Vacaciónes Sr ¡egin sl costo collspendiente a las aaciomas del possonal sones baso des 
devengado 

Decimo tercer v decimo cuarto sueldos Se po tsiccans 1 agan d aso a cLslacion gent en 
«el Tovador 

Jubilación patronal y desde 

Ta Composer pene sa pran de Seusficio dofardo car pub lecion satuoral 50 mado - cquenido par las 
Jeyos laboralss ceuatorasnas 8 dcionaleaento de senor do» las ¿e es agentes 09 los cesos de Emamacion. 
de ls selscion laboral po, dossiicio solicitado po» e emy lesdor o a.) ralaradar + cnicados 
homficesa al Irabayedor con el veremos por ciento dl equiesehero a len frna ser un. 9cron prensa 
por cada uno de lo» años ce servicios presados a la amame Cri a o ompleador cs Jencficuo 30 
erorma desahuto 

  

  

   

 



LARES y 
MOTA Y OA ES LAOS] IAN De os a PERIODOS TERMTGADOS 
43 PEIUEMBRL pá Lores 29 
Legrand sd ene 

  

2 RESLMEN DI 1 AS PRINCTRAJ ES POLITICAS COW PABLES (A Confinuacion ) 

edición anpcral y prteeo 

1os panes de bene cans der dos puedo no star ÁLancados e. 1 a es de um fondo. o pos el contra 
pueder cola manciados, total o amesslicats mediante aportaciones realza por a edad y 
úlgucas voves por los —mplcedos a oia entidad 0 — hm tono que sá separaca legulrcolo de da 
cnlidad que foma, ves a enceseada de pagarlos heneluoros alo» empleos 

  

  

La som abrlazccion por mame le le   ses) 8. los planea de benofcros deficados suo 108 5-8 Mets 

Des mmare dol. o supera 
'essermear ss armport dl pesivo por bsos deudos netos 

2 Dissermmrarlos mpoptes y vu enocur “1 el. csultado del periodo 

  

+ Desermear las mevas mediorres de ¡use (a 1101 por bencfictos defimdos neto a 1econoss 
+ otro resaltado coral 
Seg, Art 154 cel Codigo col trizajo sz estables que so pasara ls Pocficación de desarma 
valor os casus am los. vales las 1clac ones laboral.s teresa de cosrtarmdad a" nunseral2 del 
culo 169 

    

  

La compo maa.ono como pobtica 1eLozocer las (104150 es de. ulilación Paura y Desidiaio de 
forme anusl vara tocos los emplescos macisate uu Serudió actuarl Da compa récorous  umo las 
ganaccios o pordidas setas que sus gen de Tos ¿fue de heetuaos debmos en reso ados y todas 
los gestos relacionados con los panes de Pesencios delos Sxcriendo <l sanezmento des 
deseuen.a en toc gasta, par heel 003 4 emplea los en res Laos 

   
    

      

Coando tengan ga reduc muros gu de sos ln computa proedera a =econocor las enamoras 0 
pérdidas lervadas uu. los mstcos, Fstas garanezas o perdidos 2 Jonon coalgursr cambio que Puelo 
“esuliar en 1] valer pescao de le blación por beneficios definidos euslqucr ganaceis o parida 
acta y el costo ac serve os pasados ete n- Íubiues so prova sente recomasido,   

  

Tas puc sur ea cds a soe la Cumpodin | eno cm obagacion proscnte (lol o aplicas) 
camo resultado de an evento pasada + 88 probando que ¿o regursran recyraos para cuneta Tes 
liga aves y tardo parda Pues: sy rsprmacror fabio del armport, de la memo. 
Tas roviiras so ros san s ceda fou del Estad da Simascion Pannoicra y 5c qastan sara efi le 
mer estirmcion que 5. rm a «se feel 

  

     

  

2.13 Resorya legal 
La Lew de Compañias estanlece cue cada compañía de responsabilidad Drrnrada debe npropatr el 10% 

  dle la neladas mesa del añ a una remera lega) manta 
capial suscrito y sagada La 
pad 

a es sazda de dica resersa alcario e? 50% del 
"mo esta dispor He ara nembuctor de Iividenos 

er caquualzada y 1 0bvondo a absorber plus saladas 

  

va le       

  

2 14pistribueron de dividendos 
  

La disabucion y pago sl dev dendos son apralsdos por a Junta Ceras do Acciomstis y 2] momento 
es se disuburdos se cbeja del par nomo Y sor cessados — cuentas de pasos pare su pago 
espectro 

2 ¡SBeconecinuento de mpresas 

  

Texg ingreso» 50 tesongcon par ropscset to le mansforcucta de los hon n sorrao os comprometidos 
som lus clemtes po=tn ¿mmparK que refor Y conraprsteeio” a que | estad espats vu or derveho a 
araere 00 delos bienes 6 Surunas 

     



  

LARES SA 
AO ESO A ES ES LADO Dad AMUTAZ y POR LOS PIANOS TIRMINARGS 
4E dy Ub DICAEMERE DE 2048 y 
Egrecidn o dae 

2. RESUMEN DF 1 As PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A Continuación ) 

Los mgges 3 se ruder pur 1 valor cozonsol, d, 'a contapresrrcion «cebada o par secibir temendo eo 
ua as condiozomes Le pago delimdas antectna moro 5. cin pres. Or 

  Tu Campus recono los mprosos cuando 0 a medida que sab laga une ed Igea e le desempeño 
necio ln recsynon d. menos cOmisrometos pare com el o seme de accord al gar alo 3 a a 
Seccum 23 

  

Los ingucsos de LAMRIRO 5 A pus ener prima mente os drndendas LocIl dos ac las compañias 
CopacigntrS A y Comióna S 4 su emas de) ehquner de bxene e amamebles 

  

2 InRecongcranento de Custes y gastos 

JE secu mero ae los costas 3 ¿lis ocre smltnsammoL te COL > 1.COMgeITeInO del nerer st 
ene oaligacro es y dexremeni de los act1sus Los gastos se ceonecen cn el Estico de Resultado 
nsegtal sob e les bares de uma we<imeron directe entr os costos ano”, ridos y le obtención de ueresa 
Las castas v gases se recanacon en Tumcron a mota de. sevengado 

  

   

2 1" Compensación de saldos y tramesrcrnes 

Como norma gensal em os ESS0o0 Ti merce mu sl a pesen os aos Y pesires. tampeco los 
amgros0s y gasros salvo aque lay casos en los que la compensecton sos rogLerid o porsutia por ssp 
ormey esta p esentacior ses elreflejo de lucsemera la tremsacoron, 

  

2 18Ls0 de estimaciones y eupuestos sumeentivos 

Las pruparavion co estados finsecis”os vequere gue la Adu sición rad co esaaciones 1 mulice 
supuestos que afectan los 102.05 inclmuds en «cos extalos armcacros y suo mot rulacionadas Las 
cstmacioLos serlizadas y supuecuos utilizados por y Corrgfia so onsuentsn Basados sa la capa sencra 
hustories. cambios eu la 4d esie < momen sur—usirado por entes cxtenas cel.ferdas. Sur 
vwebugo los tesultecos Hinalo< podrian delirar de "as eshrmmcrones xao C1OTAS EONCISIO:S 

  

  

Las estimaciones y polis contables sign Miceavas son qufimoss com.o aque las que sou importantes 
pasa roca cosrescumente > aaLion Finacreca y los ros tados ed lo Compas yo las qu” vegue en 
un sito grado de uxcio po parte de Iradur mtraner: 

  

  

Tas pomemaales cStERLIo7eS y ay rca del la prestara se meter ro acionadas con los 
conesptos 

  

> PromedaJecvLgoros La determmvengr ds los won utvos so oval al cero de sala año 
> Prosowos por beneficios a empleados Las prowrsome de uh, arian pasame y dl 

reysran u lzerde seiéios act rales pac 1cados pos po emu sles indeendrs 

  

     
   

7 19 Sistema contable 

le isten a cue aneja ta Comparto TBERIEDA mz dosengeñal es acavilades finanieras y 
comercralos es SCA? veran 7 proviene d torcctos sn ororeedor oe e lie Augusto Valla 
sotano 

220/Cumnes eo el poder ademsativo de la moneda 

co do P ocios al €onstumdor del area. 
nada pa 6 Tirstoto Macamal da Estadisacas y Censos. Jue con Sue 

   E poder adjust so de u momsva TS volar sigan yo er 
EL, Sas 
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UAERTES Só, 
AE 
AY 3, det bold MCIBRE DL 2008 200 
Cnprrsado su llanta, 

  ROA PORTO IMILO 

  

  

2 RESLMEN DE 1 AS PRINCIPALES POLTLICAS CONLABEES (£ Continuacion: + 
  

  

  

  

os - lafacion 
2014 3670 

Lamas 31% 
2016 TA 
ZA 40.20, 
208 027% 

Y EFROTIVO Y EQUIVALENTES DI 

  

FECTIVO 
4131 de d.ciembre del 2618 y 2017 «1 sakdo ao cfoctvo y oquvalentes de eleuisvo o cTergu eme. 

  2013 2007 
US dolares 

Bancos a 
Pasco Rolivanono 17402, 3507 

17402 35007 
  

  

4) T omgea de fondos provicns de cuen po” p estacion Ce se 
Su y a Hor rascool algo 

renos vugmales de masas y 

4 ACTISOS FINANCIEROS NETO 

Tin -esuuer de cuseras po cubrar chem.es no relamor9 199 quo ) O JENSTaN INLOSOS % OlcaS cuen 25 
par cobrar resausondas al 31 de cacsenisre del 2NIS y 201 6 rom gar 

  

2017 
TSS dolares 

Documentos y cueLras po calvo eri ra reli macis que: 
o goneran Incieses. a 2 

Otras cuentas por woprur » EN 107 

  

  2h As 1 de diciembre de 2048 720 7 el salto ln 1) oruos eprrespan de 4 La fctunacion cama por 
concepto de a.quils de nenes immueh cs Ti selco noodionte d. colo corresponde a Liarmen S 4 

b) Cosmaponde pr mapalmer 1 valorte porcobrar a Crstobal Laya pon conqpa de mares 

5 ACTIVOS POR IMPUESTOS CURRIBA HS 

ALA de Gaete del 2018 y 2017 el dorllo de asnos jor im puestos comentes 50 ve gire a 

2018 013 
US$ dolares 

Crodito n putero lv aos 
56.303    

Rep eneuten el 40 que Sa gagado al Serxio de Rentas Jorcu ss por erouesto al valor sgregado ca 
Aiomiciones de huenos y servicios astas 7 puestas su con porsan 000 las deela aetones Pinuas 
mpaes 13 que se dehersa componsar tes de qu. uxtuga el plazo os spulado por la adm 
Irsa 

     
  ración   
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LAPRTFA A 
AQTAS 4 895 PSTADOS BLANCIEROT PON LOS OTIIODOS PERMENAROS 
MODA AR 
Exgrisado q difaros 

  

5 ACTIVOS POR IMVLESIOS CORRIENTES (A Continuación Y 

Es credo subaru de o 
O vImIEIRO ANS COTO seg 

         en la luesrs se compenso “en “imp 
  

  

20 
18S celaros 

Botenv.ones 114 Iuente del 2ño Losé 4.562 
Compensac:on del nño Ca (4962) 
Saldo fiselo % ala chambre 

6 PROPIEDADES Y EQUIPOS NT TOS 
  Elo 

  

la do panrmada ley equipos eto de los años 2048 2017 se setala a co sacion. 

Movimientos del 

  

año 2015 
saldos al ldos al 
Setas 340208     

  

  

    

Leucnos 22000 5500 207000 
Edificios 200% 545729 345 219 
Invalaiones 20% 1050 0 ms 
Muebles y metes 0% 1020 1020 
Maqurana y Egupo: 0%, 504 2003 207 

Subtotal —_sre uns 7 as 
Degrceracton acumulada CN ÓN (1053067 
Detertoro acumulada - - 
Total 602194 HT 8500   

os adquisiviones trabado em el preseme periodo co csponder mena mente a tenenos 
ASIA.ACIONES Y MAQUETA Y Squmprs Le er su medicioo amtciel —ueres comun rondas a como 
sumas que escondes e TSSASONO 419923202 y LSE200) respoctamer.o Ti su inedición 
poste or mo fic meso 909 realizar um roma so de eos Saucaros puesto que al imperio en hnos de 
estos 1c.vos de acuerdo u Jo estaliocada por la cdnuestuacion csia prosentados 1 2 or 1azanable 
lentco de lus Estados b nayorcros gun com Te defi de er ra Secu.on 1% parrafo 15 

  

De acuerdo alo Secta, 97 pomo 5 ln olerentos de propindad y oquipo mo precia sti. de 
dereroro consecucntenni” 19 exis repara de mpueso dudo por ilferoinas Lemoracas 
¿dacibles dehuda x que la evtndud eváloo 2 inal de" Lemon 1 que se sfm os a0.00*s externos 

xíamor e elou.ós de doresaus s los clementes de propiedad > equipo p escntizao dom do 
deteiaro de vor coach endo. 4 sm tauro no xuste deruoro Je aber 

  

    

Mivasmentos del año 2017 
   

    

Galdos al Sudos al 
% ojoazoro Mones JURA 

Terrenos . 1000 22.008 
Féhficaos 545038 345239 
Tasas ones EN 1602 lu 505 
Macbles y Enseres 120 mo 
Maquina Y bopo 544 ¿ma 

Subrotal ra qm 
Depreciación acumulada (56288) 25d) (616 
Detenoro actunulada 
Lotal 

  

  

Ea 

 



  

LANRTES SA, 
NOT An A, 08 PSTAMOA FT AACIEROS POR LS 24 

A Sol SE AP al y 
HE rrerado qu eres 

  

Hr + LI UINADOS 

  

7 INVERSIONES PERMAVEVTES 

lalo de las woveraurmes Horon las sigues 

  

US$ dólares 

  

Livercsones permaneraes 1400200 1400100 
1400300. 1400300 

Correspondena nessionss en secure qui la empres ba roslazado ca les compañías Copecigid $ A 
y Garza S.A, 

8 PASIVOS FINANCIEROS 

El saldo ds Cuentas po" pagar comerssalos v oas cuentos porpagas Freros an áaguiemtes 

  

  

DIS 2017 
US dólares 

Cuentas y dacumenros sar pagar Taca es a ms rsz 
Otras ceras paz ca beurr lernouadas. (Vota L6 166,500 24 

Divideraos por pu.gar Ho dxOM Mom 
  

96 272 e 

    dh Reprioguim prapslimsies a pagos pendienes pricipolmer ce a los proveedores 
$4. o immooaliara Puma al aro gor LS$62 SIR y USSSH 130 por compra de br 
serios unaazados para actora 

  

b) Comespondeo a. sado Le cosuseudos de Tos resullalos del ara 2017 por pagar al Si ARO 
Solano Lortea 

9 ORTIGACIONES CON INSIILUCIONES MNANCIERAS 
  2531 de crcrombie dol 2018 .a5 ob ¡gaciones con mstlaciones financieras se detalla 1 a contr sacré 

2018 
Porción Porción 
corriente largo plazo Lora 

Banco Bolivariano 
Prestamo otorgado en ener del 2016. or merse 
amu de” +] 76% er pau 1 soma e Co 30% 50% 
venzin.zito er ens o des 2015 

Toral 505% - Ex] 

20m 
Porción Porción 
commente —— lnrgo plazo dotal 

Banco Bolivariano 
Puestacto otorgade en er ero del 2016 cor mlerás 
“mal des 17 en para men sais co 201 2507 
venesriento er enero de 20 9 

Loral 

  

Carantas = 
Estas oolgavionts esvas sespaldadas eo6 carántías pesonas de los acuosas 

ts



VAFRTLG RA 
Pa a A LOS ld ADS AIN AE SAROS FR LOS 
A) 31 PE DE BIO, Da, JOE 7 
Ergo 6h 

1000 CERMITADOS   

    

lares 

10 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

ALL dl caer br de 20 8 6 2017 el sala de cto, ol gunas sornencas es el ergo e 

  

    
  

2 201 
US$ dolares 

Tompueste ela ¡cora po maes de cyticio 8 77191 
15% Part.aparson tragunalo es nor pugur o ona 121 
necios de ley a npleados o 009 730 

Conel ess 1429 12 
Civla Aden praerga Tri tara a 1863 925 

AE 

3) Fl movimento del m presta el “onto zu. coro ago 

2018 2017 
US$ dolares 

Sado smart 1 de envio del 81 
Provistán del aña 15682 ma 

Pagos 6 
€ apena om on mp estos re md y mpe $458) 674, 

27194 

Durnnte el año 70 $ 42 com viva -8.ibio retenciones en la “uso.s po. Ls$l 056 y pago un anticipo, 
clel apuesta a reta pr U SET 402 ir 00 que Jusron Lcimperalos vn sl unpuesso a la cena 
cousado del peciodo 2018 

  

br El moxaauento de La provim” par 15% paricipscio 1 de bajado es (ae co no anu 

  

  

208 2017 Tus colares 
Sa dor ondo 121340 4813 
Provo del año sema 121140 
Pogos (ul 481 
Sa.do ala 3 de dieta EA 121900 

  

¿E reovemiento ce los beneficios ee lo» los enuplesdos fic com supe 

2018 
LSS 

doliwes 
Sado amctal del vo 5314 
Tioyaeior del año 10982 
Pagos 
Sa do fm 13 de duren 

  

cli yen sBliceciones nor page a ermpleados pur sacamos dere leer e cur edo



LABRTES 5 4 
NOTAS AT 08 ESTAMOS ID ANCA Bd Es 
20 2) DA DICO 26,202) 2917 
Pspresedo en Jer 

RED Pe RIGA DOS   

10 OTRAS DBLIGACIONES CORRIEN IES (A Continuación ) 

«) Unosomos de las obligacionescon ;a 1davaistracion t-ibusaci se de alle a cont scr 

2018 201% 
TUS dolar 

  

Retención otro 

    
UL PROVISIONES POR SENELICIOS A EMPLLADOS YO CORRIENTES 

AL] de deceeibee 2018 v 2037 inderarle us provmén por beneñcsa 1 empleados ov cl aguemo, 

  

18 208 
US$ dolares 
  

Tebrlcics patronal a 
Indemnización por desalacio b    

2010 

a Elmsowinisato de Jululación Patonal Pie coro «gue 
  

SS dólares. 

Saldo Imetal del 310 1219 
Provison del año Es 
Pago 
Lala Pord.das recroLis en el ORI 5 
Sales nao ed er 2744 

hr Fi ma semi de Fndlommn anos rar sua Ju cr ste 

  

2018 
LS$ dolares 

Saldo ncral cl año 351 
Pravicios del uña 547 
Utulicad (Pardida) reconocidas el el ORI 1 
Saldo “Gaal 41 31 Se diciembre 2449 

La commvañda decei-nu o ana mente 2 pro “sion pato IBLación parona y dosabco con base 2 
estucos actusrles prectucades porn reolemnál vadependiente y se reconocen cos cago alos 
Cerns 6 goto (resilzados, de año aplcanda ly eta de C asieo de € sedir Lanano Proyuceo 
y rgresenta lod present. de a ob gany mas a le á de orauo Se suo fico el 
cual es ohtendo descontando los Mco de salwá de efecuvo a une so de 772 mal 
<quivalents Tata prom de los honor d. comnórtuvos d. arto oodad de lscuadas las eneles 

la mtrs mona en la que loc enelicos se.an pasados y qe ano 
por pérm mes barto sa sencunsento 

   
      

  

    

vstar demora ade < 
rec an.Os que se «prosas aos termas ale ls 091 
  

   

La compsiña aceibr cl es uso sus la adas 
dletermano cr ssldo pare el «¡ereicro 2018 es de L8S2 "44 1 1 
AO € todCiamIzaC5On por ocsalcio respect mee 

or Scsmára Cra Pida el ivesono que 
$52 44) por toncepto e jubilación 

  

   

 



  

FATRIRS O a 
NOTE A EOL PSTSPLOS E 

E 
tp 

  

NINCIOAOS POR EC PERTOROS TPRVIRA AOS 
E Sl TND PEO ESOO 
bin aora 

  

  

  

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS YO CORKIENTES(A Confimtacion > 

Los pmnoxpalos supucs.os unLizados cn ¿a valuación de la os va materias pora la Jubiacson 
potronal fieroa Jos sigan 

  

    

2018 

Sala o manu tal 115S 386 
¡Numero ae eeipleados 5 
Ta o Husonento anual 1 
Tess do meremmomto de sur Id. sol 0 (onu) 50 

  

Ta Compas Actusrie Cin, E de, om 00 ls osa de Four d, 2% para secos del celo 
¿s la jubalacior patrono y desabnczo pora Lomo 2018 Dr severo 1 e que es bese la NTC eo 
el parao 2 "Suposcrones aceuamades tasa do descuento Ta tiza ntsirada para descomta 

10 fearso 1 mon alí coma mo) > delernamera rslzndo 

  

  

  Ublegaciones de henefi 0s pasto, 
v9mo megerenero lay endimner os des merrad: cy na del pemodo sobre el que 49 ufo, 
correspondientes us eminonas de bonos 1 obligacion y emprevcriales E ala caidad 

  

12 PAIRIMOMO NLIO 

Carntal pesa 

AL51 de dicierso Cel 201153 2017 estasa tepsocznrada pos NODO acciones ordunarias y nonunatwas d- 
US$ cado aaa. 

  

  

  

esse Accor Fast ex sueo Actis acres add Sl 2 $ 
vereda perio Es 

De Nes van Eo 1 no 
Soo Porres 4 - ns - 039 

Testa de Lesbmen e . A 
nen 5 ma 

Reruitad: 

  

Mcoante Acta de Jun Lau vesal dl. acutoisas con feche 09 de abul dol 2018 se aproba la 
«isimbueioa + page de ml lidados del año 20 8 wwogo de la poruomeción Ue rabagador 
imp sro a la sena y selauo degno romuzar o pago de denduacos a prorrata de sus ecciones 
hasta ol AL de exciemaors de 2DLS do Cistubugo cueno dl vigondis x sus moorrratas LS 67) 620, 

  

Diros Mesultados Integrales Jubulacion Patronal: Hesabucro   

  

813 de dicrerbre de) 2018 se teconoescion como pordidas seruanites avvmulados reconocidas 
«o Otzos resultados 1 segrales ORI por a 2ubulecion patronal y desaltueas Los volor=s do US$T58 
y 5% 1131 rosmaliamone y fleyado eu ol stmcho sotuariol claborade por Ta antm Cao, 
Tar 

  

 



TATRITSE A 
XOTAS 3 105 PRTAIOS PONCE ROO 038 
21 Y DE BICI MBRE 2 26183 2007 
Papes eo 

  

RSMOS TRATOS 

  

13 INGRESO BE AL IV IDADES ORDINARIAS 

Tlaletallo de angresos de acevidades orduaas de año 20 Kv 201% serrano comio SAgu 

    2018 2017 
US$ dolares. 

Da ¡sendos cocibidos a 1D. 312325 
A qurter dl oermas y 13200 13500 

1235921 70.602 

  

  
  

8), Couesuonds a los diver dos ecstunos Le a) Lope ms: Loparagilf por USS 981850 y Garnosn 
5.4, por 81224 871 

Dy Corresponde u lu aLlurio.on us orcondamuentos ae bienes muebles a as compañas Covas 
$ A Cares $ y Sabunetacar S.A per USAS 4100, Lo 280 1 LS 600 ¿crpecurame 

  

14 COSTOS Y GASTOS POR NATURATEZA 

  

AL 3L 06 diciombro de 20" y 2017 los costos y gación rperaminales te acuerdo a en vaturaleza sot 
se coLforma on de la siguente 1 amera 

  

  

2013 2017 
US8 dolares 

celdas y Sacar "8.900 rt 
Aportán Seguradad Soc 16.023 261 
Beneferos Socrales 10961 ME 
Viseetimes de construción 18987 
Hmoraios Prolestomsds 4413 85260 
Impuestos + Contribucrones 14:00 2000 

Depreciaciones 66 55,14 
Olas gastos adirimstrat vs 204.309 110283   

624742 08476 

15 IMPLESTO ALA BENÍA 

Tu Iripuesto a la Renta por los años ouguados al 3) ac diciembre del 2018 y 2017 se y cñoura a 

  

sonomecion 

2018 2017 

Utilidad antes de Participación de empleados en las utrludados 
eimupuesto a la renta 600 227 $08.9%4 

149, Parncipacion trabajadores por pagar $005 21340) 
utras senta exentas. UT) 181235,       
(stos no detcibles 137438 03 
Kastos incurridos Ja a generar meresos exenos een 9ns   

  Barmespacion treoajadorrs ati bmble a 1sg.c5os casutos 29012 
Base Temproeble 142 607 (99.90%) 
15% de Impuesto ala renta Causado (Ancicipo aúna) 65452) (104 
Anlbcipo de imouesto a hnremta asteremmado af amor 12.564 1024 
Sado del Anucipo, (0062 lo 235 
Roteworos en 4 endo as 4682 
Impuesto a la renta a pagar 1108 

  

      
  

 



ATA SS 
AUITSS LOSESTIDOS E RANCIPROS 708 5,08 PTRIODE y PARMINIADOS 

ES 
puedo Sur) 

  

   

15 IMPUESTO 4 La REVIA (8 Continuación ) 

"aria de Impuesto a la Renta 

TI carga per iavwecto a la ena correrse se sale le medrame ln tasa de impnesso apuoable a las 
viidaces grasaoles y se carga n los rewator del año que se devengs con bose eo el umpuosto por 
pagar ex pibe Lar rvenas mbr a 135 vigenss establecen na tasa de ionesto del 25% sob e de les 
vblidaces grabe, No corsario la aria mpomuva sera le correspondizae a compañias 1. aos (3) 
prsrtos porsemtcal os coundi Te ca vrnbisa omga MOCIÓMaS <octas. pertcipes Constmuyentos 
benciiiamos e 5 aleros residentes o sstuboridos em murans hscsler € eg menes de menor 
IPosIcIon cOn nt peNTipactoN directe 1romerta me duel e comuna 13:00 0 cup 1 50% del 
capisa Soo o do tauel que cer esponda y la catorol,=e de la sociedad €uambo la Ñencionada 
partcipacion de paresos fiseslis 0 Tgm.enes co menor posan sex menor al SO, la tante 
COOSpoLeI to a socrodaoes 103 Eros (3) puntos porcentmy es apl cara sube prop nciom de a bae 
'mpnsale que corrsponde a heha porrerparnon 

  

     

     

  

167 TRANSACCIONES LON PARTES RELACIONADAS 

Otras Cutntax por pugr reluciónudas 

  

41 3) de diciembre de 2018 w 2417 "a cony.sáss menucno los sagmentes se Los por cobrar 

  

2018 2017 
US dee 

uno Solana To es 115000 60.00 
Sabanelacarp $ 4 35.000 30.006 
Oorporacan Barunde» $ A. o 1060 
Cabaqui $ 4 ras 

  

  
166 509 28406 

Ta ademmstrac.on de <orpua LAFRTES $ A hu ceo nulo valores de Se Atho Solano Lores 
Sahwrelacerp SA y Comonción ierardo, S A que sorresrunden 2 prestamos comerciales pes le 
algimeición Ale irnos, Wenas + para 
«oriraton cuvas unliguciones 
dcudor 

  

  >usl de operacion mecesars para el pao Sel 1egocio 
parles mo generas mereces y 20 comprometen los acuvos del     

GRUPO ECONOMICO 

GRUPO LLONOMIC 

  

De row de con ol articulo 5 Pogimento pros la opa peon de le Tus ale Reguron Tesholari 
Tnicmy para T203 traa arios, se defin, como grupo vEomurmoo a com ante de parts. confirmado pur 
personas naturales + soc edades tanto rciomues como maras dem una D vam de els poa 

cora y amdircctomen*. 4% o "nas de L parnc-gacion 2eczonera 40 otras, ucnodados, 

Por*Ipenocs 26 8 4 con.padis bere pros. sas Tatrdos Ponsa cxoros PndruidugtLs a compa 
COPACIGULE S.A pare > consol.dacios ce los kstaJos Embercros como Grupo Jonoms   

La commpañaa 1.0 MALT ne as saguicutes Tzasacciones con sus "elacionades 

    

yr mor ses tasas grafo samnes o altas agas em reo am Lanas slo 
do «1 sencamenio ol msalas sarcionateras de mara 

Iusercarebnó de prúmedados por fra propreda ls sar lares e nd E ansaciios no menstarta 
Cenes de auréencan y ooo de e entas 

3 Inversiones perames =e amparan in avs el am 
  

4 Comieracianes de «semi Sercicios admniacicos lamorimos: «ea Y astenia 

5 Arena 
6 Tiesación 

  9 mesoantI ventas de nclnas 100 
de mercos patentes, rex pm y Denia   

23



PAFRTESS 
ROTISA 

apo 
€xprenas 

  

  5 PATADOS PINIYCIAROS 
GAIL DE 20 

colo 

  

    
  

16 TRANSACCIONES CONTARTES RELACIONADAS (4 Contarmación ) 

Presos de transferences   

Meaizami Resalu ton o, NAC DOSRCGCES DOUUOAS3 del bora de Rentas Internas con foca 27 
di mayo del 2013 so ostablecio > comteniao cel Anexo ce Operas ones coL partes aelacionadas y de 
nfune Iswegual de Precios de tuanstersacia 

   

Lor suyetos passvos ds Impuesto a a Hevia y 18 mu estando dx, ne la aplicacion del moy me de 
precios de troslerencia comlormo 4 la Fee le Regenon Trigulamo Tricmo deniro qu ¡m msm, 
pen uo lv hayan clecruudo egcrnoronos con paros "o-otoLados ee un moLso acmmulado supero” 
TIST) 4000 M0,D0 dub. ron prescier el dncxo de Opcinerones cor Peris Bulrcionadas Sa tal momo 
ss superior 4 los USDIS 000 DOG dichos su,ctos passos debera p esomar acicsonalu.cnte al Ay exo, 
dl Operscrones con Paros Relacionados cl Informe Mutrgral de Piectos de Lranstorencia 

  

  

  

Ea relacion a los oxenoronos de rogunca de precios de sacsfescama os los guiente ea el 
Art Isaouesciado O uuro de la coccsón segura de lo LILA que cisgone lo sigue "Art fs Los 
contribuvent.s mue resi.en opereciones con partes rexguionadas anedaras exentos de la apicación. 
de regunen de preción de trunfercue e cuendo 

> orga un emonesto casado superior as ses porcierva des 
+ Mo resluen operacienes con Pesiaentes 19 paramos 

preferentes y 
2 o marea sascriro son El Estado contrmo para 14 exploracion y explotacion de 

recursos mo renowátes 

      

  3 ingresos qravables. 
tales e requmenos Ascales   

  LAFRTES b.A, vo £sa suela a la preventación del Anexo de Operaciones con Peres Relacionadas 
debudo 4 que sus pperaLiones Cán pares relacionadas sm el pesado 201%_no superan el monto 
csamulada de US5 3 000.000 esmbloer lo en la Reca an ho. NAC DETRCOCISAN09SS ¿el 
Servrcag de Rentas Tarma won luca 27 Je mayo | 12015 

J7 MARCO DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

  

Jm ol curso norma de las opcion «ts setvadados de la Compré sam Uxpuvstas 9 dl versos 
osos selecionados 09n c. 10 do Astrucncsros tínsn cios sicado sa aduamstracron la responseol: de: 
estunleces y supervisar el arco de as"nuuseracios de siesgo as corso cl d.sorsollo vel movimento 
de las po ¡tas que adh stan dichos neszos 

  

    

Kuesgo Pass En elaño 2048 pose e as gostioLes del Gobrouno el miesgo pes del frados diseimuvo. 
5: compitación con el año 20 ” pues cl mercado asun gue la zolacacion do bonos 10no 51 “1e5gO, 
Tos promemas ecomármcos y la exlabwlidad polea vor Tuve” pa a configurar este facto: que busca 501 
mensusable eventualmenie las corbeos adve sos en «ales condciones pueden comsas a el 

alma er el negocio y sas resultados opersciosales $ a css de stos obleas Jas compañias 
nus cunas se pueder ver leo adas por la Falla de mprosos 

  

    
    

Riesgo de mercado Todos «us y vermor=a dispersa vent sem recgrocidas en <u valos 
azoraok y por cade todos los cemnoLos 61 as condiciones de mcaco afeclza lector 
patrono de a compas 

a 

  

Ruesga de liquidez. S. goreran Luardo Ta enbrlal no puede lieer rente a las exoibildaces 1 
obligaciamos con tervoros por msuñieione a ct 41 logo dv as a, Ta tq so la mompaña se analiza 
d acioment eos la 1cvision Jos seldos d sperrblos om sa sueo; a 
“os tadices de Lxqudez. iden le capnexdad pora ostableger la fuabdar, ul Ficultud que presen uno 
Sompsins para pagar s1s pasivos comentes al converur .1 eÍctva sus a “tve comentes 

  

      
  

  

2008 207 
Riesgo de Liquidez Heseltados Resoltados 
Caprande dba iva Crema Pavo corroe (000.068) a] 

Razon corten Acaso corniense O SONT 008 
Pasivo corriente CC 70 09     

» 

 



ASERTTSA A 
NOTAS X LOST Tal503 "MENTIRA PORO LS RIOIOS LERVURA LOS 
ADA PE DEC 2 
(prat ma fer 

  

FT MARCO Dh ADMIVISTRACIÓN DE RIESGOS (1 Continuacion Y 

Los ambcos dee squdie emcen lo copocsdud para establece e 1odad 01 ica que preto a 
COMPA PET PREAr SU pes 03 GoLUINOS gu COMET Cua glo COMEN, Lento sí que 
para ul año PD13 por ada dolar de obliga om armenia compama su en la Lepacdad de cubri 
DOE chva de doler 

  

“Al suelos pas vos comisares suponiros a los potivos queme ly compañia esla Jem au Cay 1 de 
tabaro neganvo do L5S1 00Y 408 por lo ena! Ja commfiapreserlama delve.Veses ee el cumplimiento 
4. sus obligaciones comentes v ae tadas dincro pera avertw Lom la eLesadad de contrasr prestamos 
a conto plazo, 

  

Riesgos Operativos. 
Endeudamiento-Solvencsa Los nchcado=os d enderda mentar solera Lenes par vhreso medir en 
1 aseo y de ar forma par teen los au.cccores demo del fimanerarescrlo de la crrpresa y de la 
«valuación 30 cesprende ma cago bajo para 1a compado 

    

    

    
  

2018 a 
Endendaquento Solvencia Becitados Resaltar 

Endondarciente do! Activa Teta pasivo rios % 
TotaLncinvo 2 my EE 

Dsdeudazaculo Palrenocia! Coal pasivo. LO6STI 103% y9 2% 
Ental patrimonio ron 12482 

Avelanoam emo Toral accio LITTLE A 0627 62 
Total patrono ema 12 

€ mesero ds 
decian Pasivo ciente JOLOJE IN BÓIM 

dotat pasto meso E) 
Concentrado esco Pasivos 
piso corriente 19 aa 0% 

Tol posiso 10631 aro 
  

  

Jxisro un esdeudamento Gel activa de SI“ y un erteudor pa runomo del 103% lo cual 
deimscster mu guido ds mdegendes1 de la empresa Ireute a sus proveedores y accionistas por sus 
divadoados «us cuzlos son va eos de fhansiacmente 

   

  

Kcarablidad Los undicado cs d pucca seven pora -uocar a esocuvedad de la adesunstuacion de 
le empres par vonlralar los coles e gestos» de asa marsra nom sort a vento n 1d 

  

    

  

Renmbirdad 2018 2017 
Resnltados Regotrados 

Re add 
pa nano Y Had meta es 430% GTSU2 08% 

Patrimonio vir mora 

Margen aperaiena de Ltuidad. 
vda speracmnal 6 sms am 

Ventas mesas pasa soc 

"Margon ho de unldod_L ao brit SSL MA SIDO RUDO 
Venta netas 2 DEA 

Margen neto de ublidad Y diatad mata 44 AO AS9L TA 
Ventas netas 29m gro 
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MARCO DE ADMIMSFRACION DE RIESCIOS (4 Continuación ) 

313) ue diriembre del 20,8 la vompréxa cor los angrosos operacionales gunersaos en ul presente 
perado cubrió sus gastos peractonalis, seno sa margen nm de unidad rete des 38 405 

Ruego Tegad 

  

La empresa en sl presente perrado +0 presen u dernara lo mgura vals que le rep 
legales Se Jererratna ul uecgo hayu nara la empresa 

EVENTOS SUBSECUFNTES 

Ya) periodo comprendido unto cl deca 0 as 2019 y la Ácba do cousios de coto ¡oran (U2 de 
son de 20 84 ro «e prodigeran avemtos que = opción Le la 
rporzamt sir les coladas Pnangieros v que no 30 hoawar +9 

  

cena padheran toror ym foo 
   60 om Los MIMOS O SMS notas 

APROBACIÓN DIE +STADOS FINANCIEROS. 

Los Emados Fmancieros por el año ¿er sad el Y? de dicrenils del 2018 lan sido apcorados por la 
scuuacia verda p Cuantados 2 20 Auto stas pare su aprobación Pa opemós de le Adimonstiacion 
los listados L mancientssecár aprobados por la nta sim modif caciones 
 


