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“Cron. Hinals Clgar Crage

CONYAORR FUBLESG ALTORIZADD - AUDFOR EXTERNG INDEFEHBIENTE

Informe del Auditor Independiente

A lus Becionistas da
LAERTES 5. A.

Opinidn

-

He edit=do los estacos nancieras adjurtos de LAERTES 5. A que comprenden 2l estada de stuzalon
financiera al 31 de dicembre del 2117 v &l estade de resullade Integral, @l estada de casibios an el
patrimanio v gl estada de flijos 06 efeclivg correspondisnts al anc termminade en €33 fecha, as+ coms el
ressurnesn deias principaleas politcas comtables y oires noles eepiicstivas.

Ern mi opinien. los estadas financieros mencionados an el primar parrafo areseatan razonzsblamsenie, en
todgs 10§ aspeciesd signficatvwes. @ situacidn financera de LAERTES 5. oo &l 37 de disismbrs dei 2057,
a5 como el esullsdo de wus opsracionas, oy cambios en su patimonio ¥y sus fipos de afactivo
correspordiente al afio terminado en eaa ferha, de acuerdn con NarmAa Intemacianales de InformaAcicn
Finaheiora Pars Poguetias v Medlanas Entldades (NEF para PYMES).

Fundementos da k8 cpinitn

3

He levado & cabo ml audiornz de acuatds con Monhas aternaclonales de Aodicorla (KA A
resporesabilidad can relacidn Gon osds nomas &2 detalla mas adslante <n "Responsatslidades cel audizor
rabre la Audilona de las Estados Financieras®™. Soy indepandiente da lza Camoadia de acuesdo con 135
disposiclones del Shalgo de Etlea para Contacores Prblicos emilidas por el Conzejon de Nomas
Imtemacionales ce Etica {IESEA, por sus siglas &n ingles). ¥ he cumplido mis olras raspansabilidades
alicaz rie conformicad con as:cs recusrkilentos. Conzidern gue |2 evidencia de auditoa que he obten:do
praporclona una base suficiente v aprooiada parg emitir mi opinidn caliicads de a:ditors.

Asuntos claves de gudtorg

4

L)

4

Asuntos clave de audiioria son aguellng asuntos Que, A mMi juicio profesicnal, fueron de mayor impotanciz
an i audilona de 05 esladas financieras del perledle actual.  Estes asuntes fueran cuberos en &l
contexsn de mi audilonia da los estedos financieras en su conjunto, ¥ an lg forrmacian e mi opinidn al

respecta, S BXPrESAT Una opinidn por separadn anbe log miemos.

Mo ne idertficado asurtos claves doe audilonia qua deban sar comuAlcalas eh aste Infanne.

Le Administracicn as responsable de ia preparacién v presentacdn razenzble de los estados financiercs
adjunics 4w corformicad con MNomas Internacicnaies de Infarmacian Financias Pam Poguedas v
Yadianas Enlidades (MIF para PYMES) v del contro: :ntemo qua l Adminislracion conglders necesario
para permitiv |3 preparacion de eswados financieras libres da incorecciongs mazenales debide a fraude o
2T,

En |z preparecicn da Ime astadng linardlerns, 12 Adminictrazicn &6 recponsatle da evaledr 14 capacidad de
| Compziia para continuar coma negocio an rmarcha, reveando, segin corresponda, las asunices
relarionados can al negocin &n marcha, 4 Menos que pretends fguidsr & empresd o e3%a7 Reraniones, o
no tehga ot aitemativa mas raalista que haeeHa,

La Administracion es respensablea de sUAENisar & proceso de generacian de informacian financiera de la
Compania,

e m———
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Goorr. Pdinuly Coagun

CONTACTR FIBLHD AUTCRIZADD - AUDITOR EXTERKG INDEFENDIENTE

Resgonoabilidades ded Auditor sobds 1a Auditoria de los Egtgdos fingnoleros

4. Mi abietivo &8 chtenes Uka seguidid meonabla da gue los estados AnAncienns an 24 conLalo e2liEn bes
de incorreccicd malerial. detido a fraude a emar, y emitic un infarme de audioda contsnisndo mi opinian.
Segurided razunzhle 85 un alto gredo de sequridad, pere na garanlizo gue una audilona reaiizeda de
confamndded con las Mormas Inlemacionales de Auditoia (WAL slempre deleckn wna incoraccidn materizl
cuZndo uaista.  Los incormecciones poeden deherse s freocde o smar v S oonsicoran materisles s,
iredividealmente 0 en conjunto. ouede preverse razonablemenle e influvan en las decisiones
ECONGIHCAS qUE [0S USuarios loman basdrkdues en los astados financieros

COmo pare oe Una auditana de confdmidad con las Nomac Intemacianalee de Audingrlz (MIA), apioueé
mi juicia prmfesional y mantove una Bctiid de escepticismo prafeslcnal duranke lodz @ avditoda.
Tambien;

0.1, |dentifiquée v avglé g riezged de neoracciones moteialas ea los astades financiarns, va sRa
por fraude o ermor. Sisensé y spligué pracedimientas de suditoda que resparden a esas rlesges, v
nbtuve ewvidencia de audtara suficiente y aprapiada pam proparsienar wna base pzra mi opinion.
El Hosga ao Ac deleclar ura incorreccion ratariad por fraude 85 meas alko que pera una resultanie
de arrer, wa qus al fraude puede imalicar coluzidn, falsificacidn, omigiares iqtenclonales
tergiversacicnes, o la anulacidn cel contral interra.

4.2 Optuwe un entendimnients ded controd intema relevante pare 1B auaitevia oon &l fin de disefiar
praradimizntog de auclisorla gua saan ApOMAEAS 21 155 CICLNSaNClAS, pord OGSO &l proposile
de exprasar una opinlin sobre la efecividad d2l contiel irerd da la Campaniz.

2.5 Evalue la idoneidad de lze polilicas contasles wiitizadas y la razenahilided de las esimAcianes
ennlahles y sevelaniones selacianadas realizadas por 3 Administraslin.

34 Evalud ia presentacidn, estuctura v contenido de loe estados lirarcieres, incloyande las
revelaciones, v si los estados financierns representAan rargnahlemenie las sransscciones y

enla s Subndddrits,
nforme sobre oos requerimlznios legales y raglamantardns

10, Die cenformicdad con el adicolo 102 de la Ley Orgdales doe Bdgimen Tribulanio nberne, esiey eolipado @
vpinar gabre &l cumplimiarmta da las obligacionss tributarias de la Compania en su calicad de sujeio
nAsiva,  Mi opnidin al respecio se emitird en on informe oor sepaARdo para een exclisivo del Sendicic de
Remaz nemas (SR
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LAERTES 5. A

Estado de Situacidn Financiera
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LLERTES 5. A.
Mrtas a los Sstados Financierss
Eho lamalnedo el 21 de dickembog del 2359 5

1. Actividad de la entidad informante

I wiomparfira LAERTES 5. A, fua constituida e s cioded de Guayaguil ol 1% de mayn det 1999 o ingerita en sl
Regisire: Mercantl @l d ¢ junic dal 1953, Mantiene su dormicsta freulana v angscizi en la cioded de Coapsuil.
Provincia de! Guayas.

Su chyetivo prinalpai s dedicarse o les actvidades de asesonas an sdminlsirscdte de bicoe: ouebles v de
glquileras de bienas inmuelles. La campania tiene Asigrade por ol Sumicio da Ranias Inarnes (50 el 1 eigisle
de Unico de Contibuyentes [RUCT Mo, D981514171087 para el desempano do su actividad cormercial v grstic
tribuaria.

Ca acuargo can laa bolesines de infonnackdn 2stadiskens publicados por el Qarcs Gentml def Scuador & indicaclar
ieliciongdo eon L inflacian anual {sumulacdos de enera 8 diciernbre)] fn el smmprlamicale do o #eonomia
RILBGHANG por 163 wllirnos res afios, fugson como sigus:

Iredica
Cicembra 31, Imflacidn senal
20117 (0.2001 %
2016 112 %
ZI15 3038 S

2 Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estades Financieros

Declaracidn de curnplimicntd. - Les estadas financiercs ian side preparedes oe confannidad coe lag Momias
Internacionales de Infermaciér. Financiaia pam Pequenrs Medianas Enfidsdes [NIF para PYMEST omildas o ol
Censejo de Marmmas Intemacionakes de Contanilided [1ASE).

Moneda funcional,  La rmeneds lurecionasi de o Companio v de oose legal g0 ls Republica del Ecuader 8s ol
Ddlar de s Falades Lakos de Marlsaménim (LS5 Ddlar),  Los estades finoeedseos de ‘a comoafia sos
presemiados an USE Déleres. Las importes da las noms B los estsdos financieros estdn expresados en L.H.
PI0largs, e pler cudn s espescilique kconlanic.

Bases de preparacidn. - Los estados finzncievos har side preparados sobra la base dal costa hisidnco. el como
g gepdidn en las palilivay coeabies incluidas <n ool inforrne Bl wosto historicn 2518 basode gsnaralmants ea e
vilor razznable de |z contrapartida dada an el wotarcambic da ks sotivoe.

El wvalor rezoneble es &l predo que se recibirla por vendsr Jn acdvn el wakar prgacs para I8nsienir un pase
enire perigipantas dr un mecado en B fechr de vakoracidn, indspendientements de si e precin es
dirertamenta aheareable o estimado tilizsndo otre téenica de valorecisn. Al estimar el valor razonabie de e
actiro o un pasive, la Compshia liene er cuenta 125 casacienstcas del edtivo ¢ pasivo que los panicipantes de
merchado inmafar en cuents 2§ fijgr &l precio del activo o pesiie 8 la fechs de medicicn.

Activos Financieros

ios actvos finanoaros son los walores Fas o deleminables que e se eoll-a en e marsssk activn, masterdos
en un modale de regocia cuya obiclive oy oilens: 108 logs e efectiva &0 los Bmiinos contraciuales acordzdos
con el deisdn,  Toddus kis acolvas inancierss snn reconceides en [a facha an qua se onginan cuande [0 carnpifics
g cupvIRItR &n parte de Ing wrminos contrasiuales de is ransaccicn, inigizhnenle o e valine rasananle mas ns
rostos divectos atribuicios 8 3a tRnsacocr.

==l



LAERTEZS 5. A
hgtas o s Bsledos Financi vy
arlanninada &1 31 e dicicenbee: dgl 200

2. Politicas Contables Significativas {Continuacidng

Pasterior ol reconocimients iniozl, eslos arsivas @ miden 2! cosle amorttizado. et es of walor inicial dal 2ctiva
financiers: menns 195 reembolsos del pringoal; més o mencs 1 snedizocién acumulada de cualguier o hergas
entre &l valor inical v el vasar del resabslse oo ¢l wencimiento, calculada con &l wélerda do o toza ce interés
gleclvin wourdd 105 plazos oo recupereckin e amplian més alld de 1ss condiciones de crédilng norales y.
rnenes sualquisr disminucion por detsriore del valar,

L2 compaiia da de bajz un activo finende-n cuands los derechas confraciuales a los fiuios defvedos gal aclive
explran 0 un ranaferides junte Gon los riesgos v benefians relackmalvs, &' findl Ga cada percco sabre & que
EE infrma, [05 [mpoites &n libres de les activos financienos 52 revisar Dara deteimingr & cxisle svidensia onjrtaa
de que no BErAN recuperebles. En el averdn de ser s s -zoonocae inmedigtamanta en iog resuiades inlogres
unz pirdide per detericro del walor.

Los activos financiercs ce la corrpahla son:

» Efectivo y Dancos - canatiuide par el efectva dispanible ki la Sua v oo cajos ohaas v saldos
dAlyanibilas en cuentys Bancarins qua no genaran intarases, deposnado en banens ngales.

= {uenias por oobrar - generados prncipalhente pod I8s veltas fealisadas won condicones de
xddily norsnales. sin irtaresas las cuales son registradrs A S0 owAlsn raconaik: ¢ ose cosifican
cotho oorrlendes. La poidics de ciddit de la Sempadia as de 20 dias promadio,

Fasivas Financiors

Todoa ke pagacs Inasoesas san romeraddos B2 faesa an qua e ongiran, cusndo B comparka se ool

&n pade de los Wemiras conlraduales o e rorsacedn, inicalments a su velor razonabls menos s casns
direcios atribuitles & [z transaccit.

Zastariar al reconcirmienty inicial, oslos pasivos e miden 2l cosso anotizado, esta s el velar inicial del pasieo
financiera menoc ac reambosacs asl prdpa: @intereses: u, Mo 3o acormglszics do cgpiquier Sfarentis entre 2
alur inicial ¥ <l vaskar def 1eembolso en el vancimiento, celculada caon el mEtwco de la trsa dr Interés eleolis:
cuends los plazos de paga se arpllan was 2 de las candickaies de o wddit normakas, Bl intarés ‘mpidcito v &
interess pcorducia con Sl soressdor B0 registrodos como gasios financiarcs del perlodo en que son devengalins,

La compafia sznsdre un posive linande, cuaesda los obligocicnas canimctualas =8 pagan o estd legalmie-ie
disprnzsda o2 1A responsabildadl principal conzenida on al pasivo,

Los pasivios financisros de la sonpahile zon:

»  Cuehlas par gagal. - Son pasivor Bancerns ra cerlvang oon peaos fjos o delerminotl:s, que
ne rplFan en wnomersads aeliva  Incloyan edligacianes con kcesos, generados principalmarie
pol s compra de semicing que se reslean e corelicanes de crgdilc sinmales soinlaoeses

peniodo Se cracila pramedic para la compra de bienas v seivicios es ce 45 dias en peomedin,
Propiededes v equipos.- ss raconccen come sigiuas:
v Meditidn an sl moments del raconccimienln. - Las paridas de prepisdades v equipos se rriden

inicialmente por =y costo ¥y camprands =0 precio da adquisicics mas fodcy los costos cracurnense
resecinrsdus can g Giimeden g g puesls enoerediciones i essosamrsenla,

»  Medicion posterior ai recononimiento: medelo del oasio. - Desoués del reconccimiento inical, 122
propiedades w equepas 3oh regishedas sl costo menos fa depraciacion acumulaca v cualquisn perdica pur
detericno del velor, si hubisre.
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Z. Politicas Caontables Significativas (S ominuzcion)

Cuarda un camponsnlg g ke da una EErida de propiedades ¢ sguipa posor una vida otil distincg Al
de la partida, s reglsliedo cormo una partida separada.

Los costos subsacuantes s inclnies & & Calie & libios del active s6lo coanda es peobeble que hava
Fzneficios {uturos ascciades can el aotivo que s& generen pala la coarmpaiin,

Los gastas de reparacionas ¥ naster.mlerlos se mpoelan & resallgos on ol periodo en qua sa procus=n.

o BdModn do depriciesion ¥ vidas s, - 2 costo de las propicdades ¥ equipos, despuss de dedur:r su
walor resfdual eeirsade, 5o deprecin poral metodo de linea recia, durante & pesodo ssimada de vilda ll,

Lo vigka bl wstimada, walor ~pEidiml v matede de depreciacidn aan revisados y alustadas al linal s wadi
peradn conlsble, sieeddn ol ciode de cualguisr cambo o ajuste contable registrads aobre ane basze
prospectiva.

LI valer zn litzios o piopisdindes ¥ equipcs s8 castiga inmediatamente a sy waior racuparable, =i 2l valar
an libmes del active 85 mayeor que =l asEmado da importe recuperabla.

L& ponliougoian, S8 presenar: l@s prncipales poridas de propisdades v aquippe w las vidss dliles
ulilizadms 2n &l aleuli: e ke peciaion:

“ida ik en alos

Activos dapreciables N7 A
Clilicaaz I 15
Kaqunarias v eqlipss 10 m
Dl Activus M 10 10

«  [etirp o venla_de pmpiedades v eglipas, - Le utilidad o sérdide gue surja del wtso o verda di won
pEMide of propiedaces v equipss &5 caloulade corm B difarsncia antra & pracic de westa v 2l valsr neta
s des dobvo o recanecida en ol esalicas del cjercido que s raporti,

= Walm residual de propiedades v equipos. - Retermenrdo en base a una rstmaclon ded preesin de wsnta
fque 3 eompariia blendrd g @ digpesiciin ded active, cuande dsbe beaga la edal v condiciin esperac
al linal do su wda Ol menes 105 gaskes einalos nesesanics para hacer ka w2nta,

Detericro det valor de lgs Botives tengiblas. - A final de cada perodeo, la Gormpaniia evslia 105 ealoogs o
Abrogs di sus Aivas lﬁﬁglhlﬂs a fin der dlolerminar S eslslen g s han FricadduchilG saveeales G Clgunskaegias oo
wellcan que estos activas han sufrido rlguna perdide por datericro, o dicho de otra reanera, suzande 2l valer en
lbros ded gotivo ecocade su wvalar recupsrabla. Elwaior recuperbse de bos actives cormaspords al imponts rets G-
50 chtendriz cie: S0 went ook enoosa, o TryL. Fiasa [:lrrlr:u:':ﬂil-:‘:-ﬁ- tle mvalusr @l detarlors, 10s atloes oo AYripEn
A o5 nlveles MAs pedguencs n o2 que e genaia “lujos de efectivo identificablas Junidad ganeradeors da efscrivo).

Les pdrdides v reversionas por detancro 58 reconccen inmedisfarnente enoesollados, salen s ed actes 52 (egisia
o un impaere revolyindo, e g casn s dzbe cansedzrar la perdida por deterioro corso una disminegér o Jn
inciesmento &n la revaluacid:.

Impuasto a ka renta corrients v diferide, L gaso por Impuesto 2 la renta cormentes =8 hass an la otitcdod o
pérdida gravatle jribtasia) registrado duranls o afa. | a otilidad gravasle es difarents da ia wilidad contable,
debida a las partdas de ingrezes o gastes apenibles o deduciblas y paridas que noosorén grevates o
deducibles [panidas owentas).

FI pasavi de la Compafia por concapte dal fnpuceln eaienta se calculs ubizando s asas fisctos aprebadlas al
finai de cads periodo.
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2. Politicas Contables Signiticativas i onlinurrian)

LDe conleemided con dispasicones legales vlgenles, sl impessa a la renla se delaming con |3 e de 2%
sobre laz wdilidackzs sujetas o distribucisn. ne ohslane, o tanfa impostive s dererents al 25% sobre la
preporcidn de la base impenllile yue corrcsponda 2l sabopacidn directa o indiresla de acconlsias cue scan
resklenlds on poroizes fiscalee o reglmenes de rmgnoe irnpesicidn. Pera loz Afics 2017 ¢ 2018, 2 tadfa de
imoueEin & la renta utilizadk hes del 22% sobra las otilidades sujetas & disrisucan.

[l impuesio a la rane cifarido es reenncile = los diferencias temparerias exislesles erire al vzhor en libros de
ko5 Aciléas v pasiues parg Propasitos de infarmaddn financiena s montos usados narg propésiiag igarins,

Los activas par implesta & la ienka diferidcs 56 recoranain pare todas las difeensiss keagoranas qua sa ssparan
reduzcan las utiidedes impanlbles en e lulura y cualquier pécdida amortzabe e olilimdn, Los activos por
mpogsles Jiferides g2 miden al ireparts mdximo que, Sobes g poage de fas utilidaded imponlkles gsbmds
fururas, @5 probakis guaz 59 FECUpanEn.

Log pashes por imguesle & 1 rama difaridos se reconocen para toodas las dilerencias l@mporarias cue = e5p=ra
Crementen 12% uilades rnpcoibhes en gl oture.

Las aclivos y pacivas par iMpuesta & @ il Slorda seomiden a las asas imoosAivEE CUE 55 BSPEIR Apear o lus
diriengias  wnpoarias cdando astss sean reverssalss en Ics pockedos [utoros, bosardoes en las leves
aprobadas a la fecha del PRlance.

|os Adives y posiens o impuestes corrianies v diferidos ro 28 desoeantan ni e compensan. Bl importa neto sn
libras de los ectivas por impuesta @ la resla dileride o revisado a la fecha del b2lance v se ajusta para vellejar
Fualuaidn mrualizads de a5 utilidades imponibles ftares. Cualqoier ajusle se coconoce en el rssultodo integrel
el perlnda contabie analizado.

El gesia del impuesta a 1& renla del poriedo inciuyve los gastos B ingrescs por IMPLESDS comenlos ¢ s loericos.,
Ecins impuestos se recanicen en iesulladn, croepto en |s madids er que sscas 28 refieran 2 pabdas | coanecidus
&n Bl oto resotaco integral o deecament e cl pubimonio neto. En este casa, Bl impuesto jambisn s rconog:
£n el atg resultedn inkegral O dif@Clarrenie on e patrimonic neto.

Provisionoz ¥ conlinnendizs. - ~of paslvng por paovisiones o recorocen Guands la compsnls tene oo
obligacion preaents, ve sER [BQE3 G impliclie, carmd resoliade e un suceso pasadd ¥ 5 Frobable que 1A Snmpiar «
iungs gquo desprendarsa de racursos para figuider la abllgaclin, ¢ 21 imporue: de T obigacidn pueda astmarse c2
raners (lalle.

04 pasivos contingantas Son obligaciones de pasitse ocunersia, surgédas due seeescs pasados, cuya existeris
ha e s conlinmads salo 0 [ ccumensis © na ccumencia de hechos fofusds ndRdes ques oo eskao bojo e
control de la compania, Los paslwas camsinger |es oo son registiadoes on oz estades de situacian FBnanciers. perc
diuoen ser rformacos da = axistarcia en not2s a los estedos financlers.

Giaranfias de propiedad arrendada. - Es vn active financiare manzenide nastd su vendmlerta eon paga y plaa:
de wencirments fijc, que @ Adminisieaicn go ke Coaapssiia lkene [ intencion de enser hosts su terminacion del
plazo estableddo. Le gafRntle es un cepdsite: bRRcark ensregacks al arendzcdor e aeuends a o eslipulade: cnoel
contate de amsendc, el Susl &l cumplic 2l plaze de entrega del biea, scn deUeltns en So 1okalichd sieropre y
curnda el bien =& encughire e buenas cotclidores.  Fslos activas fingnpemns se dasilcan e sclives o
cartientes, evcentn asuelcs con verdmlentog oigingles inferlores a 12 meses & paiti oe 13 fecha de eslads o
giluagion linardora, quo s clasilican mome acivos conienles.

Arpndamientns. - S claslican ssnn Grandins cuands les fdemines del amesclarnlanky transferen
sustancalmeale a los arrendatsilas tades ks riesgos » benedicias inherentes a la propiedad. Tocos los deras
gmandarnentss se olesifican como operetivas.  Los pagos nealizados por contratos de aswendarnivre
nparacianaiss se raconacan an rasultados baje sl m&toda linezt durtnte ol poricgsd cle renharnigri,

M



LAEATES S N
Nekas & ks Esladas Sonaneioros
.-’d"r&lE'!'r'l'liuul:I::l -::I.i31 ra Jiclembre el =7

£, Pollicas Contables Significativas fContinuacidn}
Capital padado. - Comespondz @ las acdicras ordinaras emilidas par 7 ompatle v regissradas o su wsiar

nominal, el que es igust al walor esigingl de la fransaccion v clasficadas en la cuenl "Capital pagada® denne dal
peerimanio de les accionistas.

Fesorva Legal. - De acuede @ [ 1BgislEcikin vigente, 14 Senpaiio dete apropar obligsle: amoems oor o menos
ol 10% d& a3 utilidad neta del afp pas la mserda legal hasta gue o saldo de dicha reserea algag el 50% del
canilal pagade. La rezarva legal ra A disponizks pam |2 distrboeidn <= dividendos. paro puede capltali-ziss o
Aplicars: # [y absordon de perdica®. | 3% Apropiacionas que e realicen deber: v coneaidas v eprobadas per
Junta Generai de acooristas,

Clio resuttado irdeqral, - Comarends las pertidas oe ingiesos ¢ gastes QUE NO 9011 reconaitas por ol Be@Go O
resisiiedes sind en el panirmonio par disposician essediles de gne NIIF. Los componaries de ka gyepdy OFs
resuliade imlegral inclhiysn: carpbics gnoel supsravdl por revalorbmacicn, ypaancias v perdides aduariags o
planes do pensiones, gensnoiss W PEGdas e corversion de estedes finanderas en rgocios en ol axtranjer ¥
ls= ganancias ¢ perdidos decivadas da la meadicidan de cleros sclivos fingncianos.

"Utilelailes reremidas § Dédicit acuyrucizdo’. creada par diépasician o o Superinbandencia de Cormpaias, volo s
v Bogueos. Son & propbeite de se@lsiear s sustas provenientes da 1z adeadea pur uirmern voz de las NIF 2 1a
fechiz de trsAsicidn, esln es al 1 o cnere dal 20177,

Fl salde agcodor de acta subcueta sdle paded ser capilalizedo e la pante que axceda al valor di los perdidoz
Bouriulsdas v las del dllise ejercicio concluida si @3 hubleresy; ulilicade pars absorber pardidas o devaello el
cesa de liquidacién @ la compafi. Sin embarge, da acuoards con Ragolacicn Mo, SCICLCRPAIFAS.C.11.007 8
la Superintardrncia de Dompadios, Vaokres v Begures los ssldos acreedorss Qe lvs suparvits por revalnizacsin
que proviensn 2 13 adopcdn por prinesa vez da las MEF, aal coene 05 08 B medicicn posterior. na padrar 521
capitlizados. El saldo ceudor o oo subcuenta podra ser absortxda por las ulilidages retanidas ¥ is uilics:d
neta dal Shimao sjercico ecandzhico SGadluide, si lia hubiera,

Listribucikn de dividendos. - La distribucidn de divilendes gn elociva o ke acderistas de la campana s
FECONCE SHrn wn gasie o ol gjelcain BN que sa apruaina el page por parce de s Junta da Accioniztas.

Reoonechinienio de ingesDs . - Lo ndreeos odivdtns i e cxmpafin SOMEERIOOET RRTpESnEME B MEh
vENtas de servkdns que se valoean por 8l valer razanable de la comirapeeslacion wacibida o a recibir [sericios de
urendamients de instslanones), represenlsdas oo 20 oreco de wanta, neto de descuenias v devalucinos.
Estaz wenias son eponesidos Gome ingreecs cuando i@ compadia be bansfoide ol oclienta los o reegos
signibgatives ¥ o6 ventejes inhelemtes & [ propicdarl de los scrdcios, [0 GUB DEUIME usualments sanii ol
precocta &5 senbaln oogilisglo pon <l clicnee,

Los ingrasss par inlereses soe rogbnoecides como sendimiantos. Gnancierds en los sesuttacas del ano.

wgg_ﬂaﬁtﬂﬁ- - Se eogislas ol coslo hisorico y ose reconoocen @ medida que son incusdas,

independisnbemaente de la faiha BN Gue 52 hayo rezizado el pago, y 5B regisirar. O &0 perood enoel aue SC
Gl WAL

Estimacignes cortabies. - L proparecion oo os poossmes gstados financieros en conformidad con Mornas
Intemacinnales <Je Indormaciin beanzic g Paogueiizg Modios Srtiasdes CNUE garn PYRES) tanuieea CuR
la &cministracdn seelice mados jUicos y estimscicnag v eslablezea Aldunos Sapuestos nkhesenles @ Ly aclivcal
arcnamica de la compadis, con ol prepasizo de determinar la valuscidn de algunos impories da ingresos. gastos,
A Py s inGluice o g eulados nangicres,
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- apinian da [3 Admmisracion. tslen [uizins, sstimacianas supaesns 2Rluvicron bazados =i 1y major utilizacic:
de |la Infnmadan disponlble sl mamanta O& 14 preparacion de s estados financens. 36 debe Iengr prozents
due las droungledss v a2 saposicienas aclusles sobre ps aronilecimisntos fotaros posdrion vsnier dehbide 3
Camgias BN al merado o @ circunstanclas qus surfan rsa alla <ol control deia carmpanis 0 e & Aiministrazidn,

Las eslimomones ¥ juicks subyocantes 2 Mevisan sobre unm base regular. Les fovisiones a e -gibos ¥
eelimagones portables se recewwsan an el pednds de o ravisidn ¢ peviodos futuros sl 18 ovisian arerta faene al
pedado mual conlo A percoos subsecusmes.

L06 [Uai0g y cslimociongs contablus significativas que e deben efectar por la sdminitraciin de la Coreamnln =
la fecha de oreparacion delos estedos finonciams son [os siuippics:

Dedericny @ cuentas por oodiay 4 Clientes v abras swugntis oor cabrsr.
Mo prorn dal walar s e wariaiioe

Yida Gl de fas propindades v aquipos.

Walor residdal de progiadades v equipos.

Imepuestes comenles v diferidos.

Bersfielns delinidos a los empisslies,

»  Previsionas ¥ contingeacias,

Campensdclin Be saldos v transgsClones. - Canka nofma general en los ws@acos financireg e @€
campensar: los ACHW0s ¥ p@sivus, wMEOSS o5 ingrescs ¢ gastas, salwn aguelles casos en g gue
CAMpEnsAcion sa2 requenda o poanidida por aiguna Nt v opla presentanicon sea of 18flejo de e esencia oo
FrRnsACCEN.

| 0% ingresos v gasics mmP cFigen cn oansactores que, conbiaciziments o par una norma |egal. cantsrgtan ki
posibaliem:d e cpnpensscicr ¢ la Compdfiia ieae 1@ imencldn <2 liguidar por s irnparts neso o ceoraalizar £1
aotiviz v proceder al aogo dal pasive de foet1a S5nuitanes, =e presentan nelss cn resultados.

GESTION [E RIESGOS

restién do iasaos finencieras. - En & curss nontal do gUs Nagonos ¥ aclidedes da financismiznts, 1
Ciarpsehia cstd axpueste B dishnites jesyos de naturaleze famnciai que peaden afectar o2 meza mas o mencs
significetva slealor ceansmian da aue flulde ¢ scheos v, e consacuancla. sus esultades.

La Compania dispang de wna orgenizecicr ¥ de sigermos de informeacicn, qué permiten identificer los rafgiduvs
fizsgas, delarmingt S0 magniud, propeaar a iz Admimslioean madidas de miltkgackan, sjgoutar eslas mecxlas ¥
cortralar su efectividad. & continuacidn, =2 aresenta poa defipicon de los resgns que erdresda [ Campaiiia, nes
caractarizacion v Jnk descrpcidn de las medidas de rmdlgacidn aciualmente &n uso o paita da ls Compela, 5
i BN T,

v Ricsgo de creditn. « S relivrs 25 feego perdida fmanckrd (ue erfenta 12 camparia o ung e s partss
tal Cligndg) BN LN iNslnanegnte Financiero incumple can Sus ciligacionaes cancractuales resullande cnouna
pordida finenderes para ks cnmpariia,

I Corppafiia ha adoptede ane pallica eeglarsess GoOn panes solventes y redllea dansiaccicoes con
clienter qui suenlon con la misma o mejor cakflcasdn e icsygo.  Los palticas da sdruclstracion o
rissgn sa Bstablecen con &l abjelvo de dontficar v analizer los Aesgns &f cual st enfrenta la comrgania.,
Eslabiocicrydn Fmitas ¥ nivales de aprabaciin,

Riesgo de liquldez. - Bl riesgo de lqukles rs oo igsge de que ia compafla tenge cificultsdes pasd

cumplir can sus abligasicnes readoradas con sus paghos frencieros, que san liguirkzdos medigoe -2
anlrepa o efactive.
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2. Foliticas Contables Significativas {Continuacin

La Admisistracion do 1@ Compafia tiene & responaabiliced nal por la gestion de liquidez.  Le
Adminislracion ha esabiecido un marce de fraiejo aprapiade pare lo gesticn de liguidez ce rmanes o
5 pugkis rmansgar e requerimientos de financiarnients & cana, mediane v lasgo plazo pars coreplic con
1% GhlgaGdnes v posves finonciers. La Compenla marem el resaa de quides rmanteniendo rezansas
y facilidades Arancieras, nsmiloconde contouaments los flujos efeciivos provectados ¢ ooy
sonciliondo les sediles de vencimianio de loa artbes ¢ pasived ling e,

v Riegqn de mercado. - Bl riesgo de mentado ec el 1iedge letante de gue Ing cambing e e procice ds
mercade de [os productss que comutializa la compahio afectan los ingresas de la misma.

l_ﬁ."- H‘:Iiujt‘:ﬂlir::: ur: ia_ Caamr:puafia lo BAONAN r.v:in!:inalrrﬂnte a nieagos financiercs de cambics v s L
¢ ToMkEQ, 1a5aF 08 intanes o da preciog de 0@ inshrumented INAndGeres g nuedon e les ingasas
o2 la Comaifa o el valor de bos acivas Franceros qus poses.

=/ objativa de ‘o administ-acidn da aste riesgo de mMessacdn s de Admmnissar v correas lns ceposiciones

A gsle nesgo cento do poramatros sazccables v oal mismo tempe cotimizer e sentablldad. 1y
erapoGicianes de! ricsyge del marcadse =2 miden zando al valer an riesgo complamentade ok unandliss
de senshilidad.

Lurante el &nn 2007, fa ha habidy moeboos en o esposicion de 15 Compahia a las dasgos del rercsda o
la forma en e cuzk estos riesans san manegdos ¢ medides.

+ Riesgo de capital, - s Compofiu gestiona su capial cara asagurarse que se encontrard et tasaacdad
fe enRkinuAr e Srpp s onoyachi nEgnre s gue naximizan el rendimiamo a LS acoonistas a treves
de e optimizecdn oe los saldos de deuda v patrireanli.

La Adrninistraecdcn raviso o estrustura de capeal de la Comgpaniia seore wna bass anuad. Como pane de
esla revlsicn, la Dreada ransdaa o coslo del Sapital v 1os riesgos aseciados son coda dase de capisal.

3. Efectivo

Cl Cecdiv esstds corpsitlide como siguea:;

Afo lerminada el 31 de diciembre | 2017 | mE |
Eancas locales 2500718 - B ELEC
Total Efactive 45.007,114 {H PG il

4. Cuentas por cabrar a companias relacionadas

Las Suentas por cobrar a comparias relaconaodas esthn constuidos come g

Ana terminada & 31 de diclambre | 27 { OE
Copamault 5. A, 5 B B
Tatal Ceentat porcohrar e compafifas relacionadas - Rt ]

Las Caent2s por coirar & compariias relecionadas no sisner: fecha de wenimeenta definida y oo generan
intareses.
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3. Activos por impuestos comientes

Los ACtivog par shpsesios COmantas e2i8n constibaking come sigue:

Ao terminado ef 31 de Jiciembre f o017 | TG
Antzipa delirnpue=sm a la ama 701160 .
Hpotenciznes anla fuente del IMpuesha a lH nznk 4 6EZ,18 G302 54
ik ributorio porlmpussts Bl veloragrega de (WA 2L 20507 19.01E 57
Tai Aclivis por impuastos corriantas AG_BR0, 73 21,471,241
6. Propiedades v equipos

| a5 Propecdudos v exquipes estan conetitoidos como sique:

Afis tarainad s 81 31 de diciemb o | anty | g |
Tamanos 122000 00 TAEANA L
Edfic=clones 45 238 50 LS
Maguinarias vy aqupas 501393 Li3gd
Irestalokane 8 TG0, 30 Q000G
Mueble s uoznscces 1.0240,20 1 0ARGH
Subbatas E83.774 .97 =R
[-]Cepmciacidnacumulada 1E1. 632,27 25225 14)
Tuml Propiedades y equipas LU ER242, 1) E25.936,03

F._I mnyire e de lag Fropiedades ¢ cquipes para el ofio terminade ! 21 de diciembre del 2017 9 2016, e axng
sigue:

| Translarc Trianzh=g ¢

LR bl Fowee1"-2015 | Coamree 1 iy D201 | Comp=s i ratios Dic -4 1-3317

Tomenns N5 - 12200000 - T2 LK Je
E e niess TROTEO0 AT0 53,55 ML 2558 - b dHE Lk
L AN o T T HIT Rolsaz LOTLYE . nnlana
L g fl = 1Y [ IM R H s 11k O, LY ChL - - -
Indabzenes Ll == R Y 253 3Ca.2n; L fa n ieie 1.601,75 - SO.EA7 A0
Kluchdcs v 2nsnes [Fonln . - [Rur;xinH - - 1.0x0,0N
onstucckenes en Cursa - - -
LsEluly OS24 dy  dDNIH NS AR L ol PR 1.56U1T, 44 GHA, A g by
LI Repekekn acnmelyis MR IZET A Ian N2 SO IR (46.344,04) [A1.BAZ, 2
Tl PMedise ol b p Sy,r e SILEE  AEFNR285 3% A0 SRR ARE03 (PR.TAD 23] aR2. 142,71

7. Inversiones permanentes

Las Imversionss permenantes 2sten ooetibs idas como sx0use;



7. Inversiones permanentes

AFG lerminado gl 31 de diclembrs;

Adcignas an socisdadea;
Tpadigulf 5. A,
Sarneau S, A,

Ercesc pagado encompra ie accionas de Garseas 5. &,

Tolal lnvarsioneg permranentes

8. Prastamos bancarios
Los Prestamos bancarios estEn canslizuides: corno sigua:

Alto temmimado el 31 de diciembre

Bariccn Bolivarlann, cpamcisn Me. 030000351 8 con s da
inkands dal 1CA2 %y vencimicnin cn 25-Ena-2014.

Towml Préstames hancanaa

9. Cuentas por pagar
Lins Curitas por papar estan consfituidas oo sigu:

Ahg lerminade ¢l 31 de diciembre

Froveadoras localas

Crra= coen@s por pagar
A8 pasivD comentes
cEligacianes con el IESE
Toetwl Cusntas por pagar

10. Cuentas por pagar a companias relacionadas

LAERTEE 5.1
Mixis & los Estadas Sosancieros
.ﬂ.rrn-lerminfn,iu @l 31 e di:!ambﬂa kel 2077

{Continuacian;

2017 | e
300,00 500,20
264,00 254,50

1309 736,00 1.571.751.54

1.400.50000 __157e37 5

a7 | 20

Las Cuentas por pagar a mompatlas resacamlas eslda conslituidas corno sigus:

Ao tarminedo &l 31 da diciemhre

Acclonlsta

L bagui 5.0

GGy 5,0,

Total Cusntas por pagara compaflas raklacionadas

PEOIS68 _ UE/1E
95.016.E8 FEET 5
7| a1 |
171 622 58 *(5. 4738 20
11.000,00 730 514,38
15 AGG d@d .
1.311.63 1.2873,06
350.301.05 RREATY
s | 016 |
100000 00 005000
172336, 41 275541 05
U o .
373795 49 A3 G

Las Uazntas par pagar a soenpablas relacionaadas no hesen fecha oz vencirmienta defindr v na generan intsreses.
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PAENI S 2 A,
Mistas o s Eatadas Thwsisros
Az terminada el 31 e dicembre del 20717

11. Benehcios a corto plaze 2 1os empleados

Les RBenefcios a porto plazo & tos empleados estén conslinnidos como sgue:

Afo terminado &l 3t de dlciembre | 217 | AE
Lcicrn tBrcarseeldo S47.Ad nZe 30
Mecimo cadrto sueldn 1.130,33 22105
Yacsciornes 5637 t8 -
Fanda d& Kgsarna . A
CAnzs beneficios a los eenpleados - 24.700,00
Participeclin de les Irabajadaras 121.340,0H4 _ AE.13T.RA
Tetal Benalicios a corto plaze a les empleados 12E654,88 G7.aelLAS

12. Pasivos por impuestos corrientes

Los Mashics g irnpaecsios comientes B51a0 aodlilidns come sigua:

Afe Wrminado #1341 di diciembia | 2017 | 016 |

Impueshs B 1B refa oo pagar G, FI5,55 £ TTAER
Rateralonges «n ly luerte da irpuasta 8 la eag - 40507
Tolal Pasivos porimpuesies conicntes &0.705,25 C 526,74

———TTTTTT TR H

13. Accianes pagadas

Al 31 de diclemine Je 2017, el capit2i pagade estd seprgsenlado por 3.000 accianes ardiearlas ¢ naminatives con
un valar unitario de 5% 200,

El crplfa! sussity v pogado al 21 de axciembie, ze ancuenlia cordformnado coreo sigue:

2017 s |

A 31 de diclembre J Pais | Accionds | b Aeric nos J % |

[7ex Wirnd Neira Yanassa kg s 1 0.0 1 i
Ealare Tomes Ailio Eduardo Cousdor 7940 50,94 s .
Tolel Acciones pagadas a.000  _$04,00 2,000 16€.00

14, Régimen TrHbwtano

Antizipo de Impbussts & 14 Beats: Le Compatila eeld sbdigada & mkare y declorar en el farmulario de impuesta
a ke rentd cal peliodo coranta, al velor del alicipa o2l impuesia A A& ey del sigoients pefiods, caicuwado
redlants = surm rmalendabcn de aglicar e 9,.2% de S=trimanio, al 0.2% de los Costns v Gastas deduGshz, 11,4%
die lom Activiog y el 085 do s Ingrosos tributablas.

Si al impueato causado en el perlode cokdlente g interioe al valoe gl anlivipo dediad ¢n ol peiode 9oteriarn, @
walue dul snbcipe se convierts en sl imMpUESsto 8 i renta caucaco definiivo gue deberd ser pagado.



LAER: =% &, .~
Molers i e Fstapos. Finarcieus
Afhgtarmirede o 11 de dipigpboe ges 8177

14. Régimen Tributario (Caontinuacicn;

Pasiva por im puesto difeido; A 2 de dicierebre del 2017 v 2016 no exislen partidas que genessen dikeencias
lamporanizs imponlbles ri pasivos per impuesto difarido.,

B&fl."iBilflﬂ ﬁ'|hqlilfiH: e avuurde con lo esteblecidn en ¢l arliculo 84 del Chedign |riturdo, la facultad oe 1
enlidad suprrvisora para dolemicar |3 abkoarida tributaria, sin GuE requiera pronunciamients pravio caduca:

i En tres alos, cuntudes cesde la fecha de iz declurcicn, en los mbimes gue o Ley exija
datarminacidn por &l sujedn pasee:

i. Enseiz afies. a pelic die o focha an que vence el ples pog prosentar la declaracidn euancea no
&8 hubyzre declaradoe an todo o en pare; v,

i, Enoun af, cudngds 25 brate decvarificer un aclo de delciminassn practicaco por el Sujsls prsivi o
&N orma nexee, contadn drsds b feehe de notficacin de teles actas.

La facutad de ms autoridades hibotardas para revizer as decaraciones de impuasto a la renta hasta = 2017 g
fuarco opn o indicada e el likal i} ancorier, ha prescrito,

Amodtizacion de pérdidas opemtivas: e auwado son la Ley de Régimen Trbulaie Irurso, las péredas
tributarias pusden compensarss con las ulilkdodes gravaoles que se obiengan par pite de la Compahla, decm
da loz Cinco afos siguientas B Agusl en quu so produjo la sérdida, sin que dicha compensacion exceda. en cads
perkxdn, al 25% da las utiiidades coteridlas.

Tasa dal inpuesto 3 |7 Renta de sociedades: De confonnidad con dlspisiconus lzgilos vigantas, al mpaesic
g la renta s detertuaa on B lass ol 22% sobre las utilidadea suetas a disbibooion, no obsante, la tasa
irnpostiva s incrementa ai 20% scbee la prapceciin da b bose imponibie que cocresponda & la pacticipacion
directa o Indirea 04 seconisng qus Bean residerdes en peralfsns facales o reginenes de manor imposcice,
hasta el a7 2017,

A partic 22l sho 2018, 3 lass okl npeszsio a la renta seqd del 20%. Sinembargo, 1 laila inpasitive som da! 25%
on pguellos cazes en gua la companiis tenga scelonlstes eudckanias o Gstoblecidos en paralsos fiscs:es a
rEQIMEnes de MENE imGesicion, wan und peiticipacion directa o indirecta, ndhagual o conjunia, gual o superio: al
Sl% dal capital social. Cuanck la mencianads participocion da los actionis!az domiciliados en parsiscs Fscles 2
wgimenes da mancr impeasician sea merar al S0%, |3 lass del 287 s8 aplicars sobre l2 proparciin e la e
impenisie que corraspenda a diche prridpasde.

Harg s aios 2017 v 201G, la 1858 ds impusaka & & r@nka alilicodd fue dei 22% soba los ublidzdes snjetas &
debibuzon.

Dividendos an efectiva: | os dividendos gue se distibuyan a saciadadas nacioneles o a sociedades o persenan
naturalas axtranjeras que he gsign doniglivdas on purssns fizcales o jurisdicgiones de menor imposican o &
Ferscnas natirales no residestes <o el Fooadie, @slan acesles gol e o impusssto o la renta,

Lo divadundos gua se distribuyan a faver oe pereonas naturales necioneles =s1an sujeios & refenaca ena fleals
aehgiunal, Faoque no supeind e diferencio enire |2 maxiso tarifa de impueso 2 la renta pars parsocnas nasusles
ad v la aifa qensral de Imgueste & L renla revisla paca sociedades DI5%1; ¢ Las socicdadaes o porsoeas
naiurales axtranjaras domiciliadas e peralzos fizcsles o seglmenes de menor irmpos:cida, estan sujetes a s larda
ppeerestaal e inmpauaesiey ol renls proeisla poea socicdadns 2B

Impuesta 2 |a Bentg corpente; L impoesla sz la mema cagsans por e ats rrminacsa &1 de dliclembre <lel 2001 ¢
y A0 16 s determmind oo sigue;
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14. Reégimen Fributario

Ao tarminedo el 11 da diclambre

Utrlidad del ejercicio
M EnDa:

Mae:

LA RTES 5. A

Hakas a ide Extadis Fingnoaros

2017 |

| M Amiingdy el i1 40 dalertne iel 20T

fCentinuaLian!

_ |

BOE. 931,62

2091320

T i 'Bnizipacion dr lns -akaladores 1121.340,04) . LET,EE
Pirgndae s (B12.32529)  CARLEEEL)
CiEsws o e acihing 74,628 46 S En s
VA, LTt s, YA ST VTR YR RN 30 YNE T2 )
M3 rclpecior i bajieloes 3l bce & Agresus o s LR, 45 850 45 )
Bage Impon b vaa el i Sulo dal 1 pueslo & ks nerle 2o sotledenss 275 436,14 RLSTRN ]
tesa delirpaserke ¢ la rorie para soacipilaes 22% i,
Is ezt @ 73 1GNE3 GELSSAED __ 60705495 .
Enficlpa feter v n ¥ paqade pare el alerdc e acina, 10.247.31  STIAEG
M pLsEls £ 12 ik citLsngdn definita A .45, 6 LA ET

T——am

Cambios en la leqislacien tributaria: La Presidencia de lo Sepoblice del Fouador medianta Decretn - éxaivy
Mer, 210 del 20 e noviemibre Jel 201 7, astablece retajas pag ¢l poago dal =aldo del anjicipo dal impuesic / 1a
renta del afo 2017 para las pequenas, molioeas ¢ grandes ermpresas come seirdics a contadRe:dn:

Articuls 1. - La relajg del 100 % dal pege del saloa de! andicipe del ismpoesio A L4oentia el afo
2017 para las personds naksales, sucssiones indivieas abligadas o llevar contaolidand
sociedades cuyas wentis 0 ingraspe: brulos asvales respeco del ejercide hkEcal 2007 sean
inuz'as o menores 4 LSS S06,000_00 délares de 28tadng Lnidos da NotearsSrics.

Polkpetio 2. - Lo ralels Tl S8 o o peagn deh e OF) BTG ool smipoesta B 1S TRAE S8 Ao
2M7T para las persoass Malurales. sucesiones indhisas oblipadss a llevar contabllided v
suGiadedes cias ventds o ingiesos brutos anoales especlo de! gjancicio fseal 01T wean de
ontre USE 500,000,491 A USSE 1,000.000,00 délares de Faladas Unidos de Norteemérles.

Arlicyle - Lz rebaja del sl % el page ded salda dal amticipn del irmpuosto = 13 renta del afa
017 parg 3% personas natureles, surgslongs indiviss: obligadas @ (cvir contadilidad v
spciedades cuyas wonkds © ingresos brutos ancales (ospecte dal ejercicic flacal M7 woan de
prdre WSS 1.000,000,070 désaras Jie Cezodes Unices de Motearariiz o ndges,

o frcha 20 de dicerobre del 20107 g publica en el Segunds Soplermeili del PO Mo, 160 12 Meeyp Tromeked S
la Heqglivacian da la Scenonsia, Fodalsamlenli de [ Dolanzacian ¢ Modesnizssta e la Goestidn Financiars” en
lg cual ge estableen reforrmas o diferantas f2yea de apheacian ibutsrio v societara corme B Lay Crganicg e
Ragimen Troutavio, Codoo Tributaro, | ey Roformatorin pora (@ Equadsd  (rbuzada, | ey e Companios, Ley
Orgdmea de Prevencden, Detcecion ¢ Ermadiceciin del Delite @& Lawsdn de Actves  déd Financiemlenta de
Delins y Codigo Organica de la Produceion. Sornercio e Irvevsicres (COPCH,

A conbnuacan presents un resurmen o (08 #spedns mds destscados de la mencianadn Lay, o gigues
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LAEMT -5 5, A,
Nodas B los [xing Financhkeros
.a_d"lr.‘-1|'-:|'r|'|i||:||,:|-: al 31 ce divirmlrg dg 207/

14, Régimen Tributario ety

8. LEY QRCEAN:CA OE REGIMUIN TRIBUTAFI M1 CEMO:

¥ S pstoblace 2 ooblgseicn do leese contEhilidad o odas les sodedades, osl oo
lamblér a las personas netursles y sucesiones indivisas cuyoss npresos bhaus e
ek ciic fiscal inmedlaka anlerior sean mayores a USEI00.000, inclupsnds zdanis a @
Eereonze  nalwales gue dasemcden aclividades agrcolas, pecugras, focses:ales o
simikires, profedlonakes, canisionistes. afesnas, agentss, reprassalnios y demss
trebaadores amgnaros,

=+ Las enlitdacdes dol sector financies pamular v aalidacla podedn, ankian parioiney es b
procesng de [uicn ¢ benaficierse e la caencion dal irpuests a i Fanta.

< Expneracicn 20 un paricdo de tres aiios en 8l page del Impucsta a kb Rara peea
aguenas MICTIeMprosas que inicien sug aclvidedes econdneas @ partir de @ Yigenma
da la presents ley, Su contard desde el [imur afo an el gue la miciocrnprasa geneis
ingresos cfxerackinales,

« Mz agraga la pogibiies:l o deducir hasta 10% del walor por [0 adquigicibn ds ey o
SeIVICiDs 4 organizaciones de la econoenia popuiar y 2olidasia g so @ncuaiines: derne
cE [02 rangees palid Sur consideradas micinempresis.

v 3o agrepga 8 ke ceduricres ol Impuests 8 '8 Pehta ks pagos afecluacos por caiecogdn
de desabycie v e peneiones |ubllarss, (ue ne provangan de prowigiones doclaradas en
BRI L et MBS oo arns,

¥ Husikiligesd de oplicar las aoimas g ceterminacdn presamntive wn el caso de
liguidamones de page o diferencias en la dedazandn.

= S eslabesos Ougvdrnents s tarits del 25% &no2l Impuasto a |z Senfa e socicducos,
En el case d¢ dguclus sociededes que leniun accionis@s. 200ias, S lispe.
beneficiarios o simlares on paraisos focales, e tarlla aumenza de! 25% al 25%. |
porcentaje de 28%. farriyidn sord aplicode 8 158 sociedades gua no informeds sahre s
participacicn  RONCHSNa y souetarna sl Senvicio de Rentas Inemas v oa
Supenienciznci §& Lornpofias. Valores ¥ SeUIGs, Para establacer & BEse i ponible
de socedades congidoradns microempresds, S8 debd deducir adicionalmesde un valer
equivelente & una Tagckn biska pravada con fEifa e doe Impuestd 3 & Fena pas
<1 sonas nagurales.

¥ He eslubloce el baneficio de |k rehaja do fres puntos porcentasles «a ¢! n:oueslc a la
Rentr para la3% suciododes qua tengen cendldda o micro v paquenas Smarpsas, i
como para squellas que wenysn s calided de exportaderss rabiluales, siempra que &n gl
respecivy ojercigo fiscal sa mantetgs o indiernento ol smpleo.

« En io relacionads al aricipn del impuesta & la renlz se deswcan las siguientes
n:odifcaciones:

r) My S coasiosrad paia el ool delanlicipe, en le que sespette al rb oo
costes ¥ gasles, los suedos vy salacios, dédmos, A% oGmo mpoco os
qs=artos oatronalas a! seguro sedial ihligeeioe ko

[ ALiQ-al fur e i sima viganda 8l moments, S8 2Mabidit T pesibilidac de

devaiddn a8l anliclpn cuande 58 haya wsto afectpda signlfeativamcnle o

activided acondmica del sujein pusiee 8n a8l sjercico fiscal resprlaa y sempre

quUe SR8 SUNENE & impuesly usgco, agteganco tambien que I rresnczrsngau nc
puade Bxoscar gl fno imposilivo ofoctivo (TIE) promedio da 0f canboinngenty
en ceneral, definldo poe ¢l Servide da Rentas Intemas. L& Administragiin

Tributaria podrd liae wa 1L, proenedi por segmamos.

v Se faculta sl Semicio de Mewias Iniereas, @ devola ol excedenie enira al a-dicips
pugade v g impu2sto ceuseda, siempre ¥ wandn s eRnlgus guws se b aurmontde o
mantenido o ircremantede el emples netn, Bdemas de complic Egwesilis que s
uslasblzeeran en =l Beglamen:o,



LAERTFE 5 A,
MHtas: o ks Esledos Drswncioros
i II:."'u'1'I'\IiI13|;i:| al 3% e .rli!':igmare el 27

4. Regimer Tributario (eminuasion)

1h. Gastos

a. LEY DHEGANICA DE REGIMIY TRIBUTARIC INTERMD:

o

e modiica el manld rspecin del paal v establece la eoligatoriadas A& wilizar el
sistema financiare & efedns riputarios (henrsiizadon de las trangaedores], pasania o
LSS0.000 & US31.000,

He eslobece uns “sanciin por ooctamierio palimonial”’ por e wakor d8 ure pee il gl
Wal Lt da 108 BRWRs & el ung por o d8 105 ingresca (8 oue Sei INayar). Dar mak o
fraccian ge mes. B BQUEHEDS sujetos peEds que no declaren al Senicin dn Fantas
Inlermas o infarmacian real de sy patrimenk &3 el exdorior,

b LEY REFGHRMATORLA PARS LA FOupen TRIBUTATLA =N T ECUADER:

v

Deowolucion pard ewpevladons habiuales: e eslblece la devoluzén Jel 15D e la
imporacion de matenas pimias v bianas de capdal con g fnalidad g2 g scon
incorporados @n ucsscs productives de hiEnes qQue 56 seporten @n un plizo no mayar a
UC dios sin inderesas. | as medenas primas v hlescs de mapits’ serdn delincds por sl
C=nile: e Polifica Tributarla.

Amplia ia base ¢ sejete posves ded imaUeslo mensanl @ bos Bollvns ool cetanar &
entklades  peieiicins oel mercado ok waloros y o otrgs sujelus ol contral da =
Supornterdencia de Campading, Walooas of Saglong, eeene L o dizarning b b,
L= elirning o Capitzlo [ "Creacidn ded imoueste 2 las haras rorales” del tiule susdo
"Creacdn de impushas regulacores’,

¢ GODIG0 TRIELTARID:

s

Se establers 10 podibsfdnd da declerar masvamenie ko axtindan g8 nbligasicnos que
surcades por cada untiibuvente sean de hasta un sulwin basico wnificeela, siermpre 3
caande o la feche de 13 endgign op [0 raspectiva rasslucian de eslincon s= nEyan
oempdida s plazos de preschpelnn de e #ecion de cobro, havase o ne iniciode la accon
e T

Sp estableca 12 posibiliced, pars & coactiveds, para que pueda hacar CBEST O lesfipasi:
‘ws rnedidas pracadteletorias, dacarclizands la totalidad de la ahligacion, justficando
docarentadanil: unia garama pars el efectn.

d. DSEOSIC ORI ARG NALES RELEWAN © 25

o

Lok gnjeles pasivas que tengan setualinenle woa desdn con el Senacio de Henlas
Internas desde medio s2iio basico anificado (LIS5193), Masla los cien salatios bsioos
un:ficados [LISSAE.600), inuwidos riburos, inereses v omulbas, lendeas wn plozs é 220
dias pass presenlar o ladlidad de pagos de ckhss G2 decdas do basta 4 afos sin
qaventes. ek wop wolittodn ae facilidacec de pogu ok ouspetmmi e ocomciwe,
carfaimra o eslebkedco an el Tédigo Trbulanio.

Los Gastas BSEN conslitnides & e mGgas Coine s

1

[ )



LAER |5 8, n.
Mixti=s o Ies EstadoE Financierus
Ane tarmirade & 31 de dicionlen dg 3]

15. Gastos
Administracian

Aha tarminadn &1 31 doe diciembra | 2017 [ 201
Sueldos y salerics TAT15,24 R0 PG 38
Beneflclos sociales ¢ clas wmuneacionas 14,122,437 1624824
Hexreariics prefasionglas 4528017 EARHE, 145
Mavsinimients ¥ mearacicnes J.203,1 £ 1,244, 15
mpusems v cemribucionas 12.058,31 13.659,10
Dapracizcian 25344 08 PR Rt
Sagos por atroa aarvicios ___1166562,64 I 1h.6549.04
Toa | Gastos JIEATT 35 I TRIEEE

16. Reclasificaciones

Crigarlees Sildees o3 oy gstides financiercs sdjuntos por &l afio tarrsinada =1 2% de diciemnbre ozl 2007 ¢ 2E hin
s recleaficadns para proadsios de pesentodon del inferme, de conformidad can lae namas estsolecoas por
gl Consejo de Morreas Inemadaneles de Comaksidad (IRSE g sus siglas oo inglés) ¥ gu: han side odepmadaos
por B Sumintendencia de Companias, Valores y Segunzs.

17. Eventos posteriores

Ermta al 31 da dickeriore del 2017 v |a fache de emisitn de astas estadas finencleics nnose prodigecn eeeslg
juo, & la coinion da la Admiaistmcion da la Compariia, pudieran tensr un efecio s-gnifcativo sobre diches
e AN NEngicies g v e Divpan sovessdu e oy i,
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