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Gem inde Cagar Erago 
CDNMTADORFUELO AUTORIZADO: ALDRORESTERNO MÉGANE 

Informe del Auditor Independiente 

A os Accorstas de 
LAERTESS A 

Opmén 
He aunado los estados Fnancieras ados de LAERTES S A. que comprenden el estao de ssuzción 
nanciera al 31 de dicembre del 2017 y el estado de reslado Integral el ostado de caros ar el 
petumano y el estado de flyos oe efecto corespondiente al año termsado en esa fecha 35 como el 
resumen lo as prncipales poltcas tables y atras roles oxpucstoas 

2. En mopion los astadas fnancisos montuonados an al prmar párratoprosestan azonstiemente en 
tados las aspectos sgricanvos ia stuación Inancera de LAERTES S A al 3. de diciembre de: 20 7 
au omo el resullado do +us aperauorias os Lanbios an <u palamanto y sus tuus de efactvo 
Eoerespondieme al aho serminedo en esa echa le acuerdo con Normas Inemaciongles de Información 
Financsea Para Poquofas y Moctanas Envdades (NT pata PYMES) 

Fundamentos deta opimón 

  

3 He evodo a cabo mi audiorla ae acuerdo con Normas Itemacionales de Audeoils (NIA) A 
respunsabiudas con relaión con osos normas se della más adelante en “Responsatridades cel aucor 
sobre la Audnoría de los Estados Financieras" Soy indepandiorte as la Compara de acuerdo con las 
soosicionss del Góolgo de Éllca pera Comacares Públicos emidas por el Consejo de Noms 
Irtemacionsles e Ética JIESEA, por sus siglas en Ingles). y 9 cumahdo ms ptas responeabiidadas 
ilics de conformcad con aos requerimientos Considero que le exdencia de audi que he obiendo 
proporciona una base sufctente y aprogisda para ema m opinión caticada de aorta 

Asuntos claves de quería 
4 Asuntos clave e sudor son aquellos asuntos que e mu profesional fueron de mayor mporanai 

nu auclona de los cslados fmanciesos gel periodo actual Estos asuntos fueron culhenos en el 
comexio de mm sudona de las estados Inanc.sras en Su conjuro, y en la formar de mm opmion al 
respecto 1 expresar ana opinión por separado abs los "1smos 

e name 

  

$ No denttcado asuntos Llaves de Judiona que deta ser comuaicados ens 
Responsabiicad da sa Administración sobre los Estados Inaneleros 
5 La Añemeracion as respansabla de a preparación y presentación razonable delos estados Nnanciros. 

auntos de canfammcad con Normas Intemsconaies de Intermacon Friansiara Para Paquañas y 
Madanas Entiados (NIF para PYMES) y del onto, negro qua la AuimiIración considere necesario 
para permtr la preperacion de estados fnanceras Ibres de omecciones merenales debo a Emule o   

7 Enlenrenaración da loe tados Imanetros ls Admpitracion s rosponsabl de evaluar a capacidad de 
-4 Compara pera contnuar como negocio en nareña foresando, según corespanta, las asuntos 
“slactonedos can al nagucto 0 martha 4 menos que pretenda, iqudar la empresa o cesar aperectones, o 
Ao tenga ora temita mas resta que coro 

3 La Sdimmsracian ms responsablo do supemsar e proceso ae generacion de nformación Inaaciera dela 
Compaña. 

  

     
    



Coon. Pinulo 
OMAPOR PÚBLICO AUTORIZADO AUEÑOR ENERO MÍ Secre 

Resgonsablkiades del Audlor sobra la Auditoria les Estados fancieras 
3 Mokyatwnes obtene- una seguncld ragonabla da qu ls astados Aranciros en su conjunto estan es 

de vortección malenal uotado a fraude a sor y emir un for de auditoría contemtendo =u opinan 
Segucad razonatls as un ana grado de seguidad pero o GSYaIcO Gu una audiona remtzada se 
onlomtaas con las Noras inemacionales de Aioria M1) Slempro doleuto ma ncorcción materia 
Cuendo carta Las ntorecciones puedan delerse a haude a enar y 50 consuoran matorales E 
ixividualmente 9 en conjunto puede preverse cezonaliemente que muyan en las decsiones 
eeonorcss que os usuanos lomon busindoso an las estados rancios 

  

“Como parte de una auna do contbrdad con las Normas Intemactansles de Auditor (NIA) apicué 
ru pcia profesional y mantuve uno sonid de esceptoiso profesional durante lada la ucioma 
Tambien 

81 identqué y evalue os riesgos de neomoccionos matenalas un los estados fnanmieros, ya 528 
portaude o aror seño y splique pracedimierros de tiara que responden a esos rasgos, y brave evidencia de autora suficiente y opropiei paro proporcionar una base pera mm opio 
E nesga de no dolociar una inuorreccon matar. por fraude as as alo que pers una resulte 
de amor ya que al faude puede imalicar colusión falaicación omisiones WnencInaIES, 
rerguersaciones, ola anulación cel control merma, 

  

82 Obtute un entendimiento de! catins ¡emo relevante pera la quetoia con el Ain de diseñar 
procadimintos de sudkors que ses ADIDpIRCaS Sh IAS OIULISEANCIAS pero no COn l propuso 
e expresar una opinión sabre efaivieaa del conto! mierne de la Compaña 

93 Exatus la 1domensas de las policas comasles unizadas y la razonabilidad de las estraacianes 
contetles y »evelarones »elacienadas tealzaoss por la Adarmistración 

94 Evalus «a presentación esmuctura y comiendo de los cstados Imancioros. incluyendo las 
revelsomnes y 5 los estados fnancietcs representan razonahiemente os. ranseociones y 
xanlaS subyacentes 

Informe sobre cos requesimientos legales y reglamentarios 
10 De conformidad con el arículo 102 de la Ley Orgónlca co Régumen Tibulano Inturno estoy valiado a 

pinar 2obra el cumplimenta de las ouigaconez tributarias de la Compañia an su raicas de supo 
asia Mi api al espacio se esatrá en Un infor por separado para uso exclusivo del Seructo de 
rentas memas (SAI) 

Aartamenta 
“SS 

SORNAF No-162, CPA Na 16818 

Abelz0 2018 
Cuayaqui EcLacor 

  

        



LAERTES $. A. 
Estado de Situación Financiera 

apro 4n Omer LS Near 
Año jarminado el 9] e alcrembra 207] om 

ActIvOS 1 
  

Eten Noisd 500719 1520090 
unas o Comor 10090 vans 
uamtas portaba a compañía relacu aos hos a - sesgo 

Aros par mpuests comentes MosS _ 36A60JA 24,   

Totatac ls comentes. sota? sean 
Astros as corgntes 

   

  

  

Propisades y nqupos. Moor p0Z1AZ7O  caoSesos 
lorergenos peminenies Ur A, 
rs actros ma comartes 251 

Fotucavosno cociente POZA IA 
rotar ae senos FUGA 
Pasos y Patrimonto de los accionistas | 
Faaivos comonias 

Preetaios am nos hot 2501690 3nms 
Cima porpega mo00 aB9SOTOS  q032a 
Car por pagara compañs elactonasas Hola 10 PAE 930 Lo 
Esenelcos a cor plazo alos empleados Mota v 128,5589 rue 
Pastos pytmpunstos coments Moto 3r 6070595 

  

Tole postas comentes 

  

Pasiva a largo plazo 
  Benslios aetmgos los empleados 2070.90 2300 

sl ro ago pl 247010 258500 

Acunnos pagadas Notas 200000   00050   

  Aponas para au opalzación 21090000 =ro00ÓD 
Minero do capta aora zscamst 
guldos de Ad. NIE po-pnmna vs 10912 10517 

Dtos sesos iograles 1480.00 
Resulacos cumalias 5420426 mom 

dad delete (526 207 54. MN 
Tool Pame delos accio _ TRARES 9 

Vota passos y patemonto Se los ayriristas. TA TA 
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LAERTES S.A. 
Estado de Resultado Integral 

  

rusas 
oca 

  

ae 
er 

  

(eses Esascdo Es rRtSUrd Motera; 

Año terminado el 31 e diciembre 201 am y 

Ingresos de actividades ordmarias 
Frgrosos po 

Anerdom anos 5a27100 
Dirtengos recio 130528 
nosmgrsos gratos 275285 

Tolslimgrosos de actvigages otgaras J tá 191,20 

Gastos 
Aémneración Mois (32847790) 
Froraars 1072022) 

Total de Gastos 139 19757) 

Unlldad anses de la Parteipación delos 
Vabajadores e impuasio al tenio eo895050 

IPattepacion de losas (ar 5e004) 
1 )inpuest lees de sodas (80 705.98)   

Unas   

A > 

Í T AA 
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LAERTES S.A 
Estado de Flujos de Efectivo 
Epson Les tc rd 1) 

  

     

Año termenado 6131 90 Jeiambie 2017 m 
Fujos 86 Efectos de Actudados de Operación 

ve pranae erenzor7 O seas as 
Pagado pansezars empleador yen lasr zoo Pao 

traes pags3oe 0720221 25822 
Fonera camadas doo aran 

In lso soso 46070598) 141 
Lera mear EU       
Fluos de Efecto do Astbidad0s de Imersrón 

  
a a Momia rea 

Rs (cementera mera 1 030sa 
a coment roer mamas Zeta po 

Eten pr 

  

2 Apoderados ra mentor Ta ia 

cae ds Ses po AN 
pan cuentos pr oarTa) passos 
Pagne] sn rene! ae eperpogo compone lineas A 

  oa ee paso as a str ap 1 E 
  

  

nea Oros recados Igea mans cues 146590 
So esop derdc)po Peine e melamans — ma       
Aumente ¡DIsminucian) asta del Etectvo 1871220 
Efecto y acuivatentes detecto ac del año 1820430 
Etecino y aquivalentes 6 stectio al ía! et año 3500719,     

  

Uugcgnats GUEGOTSA argo 

    

   
   

  

    

0 a nr pps 
> - 253000 amo 

Den decadentes in omaroder (esoo) 29% a 

(Simenn: 9 AshospOImpreco oran 11288 52) 
[Evora amenade ls ens po pega ra 43640 
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La compaña LAERTES S A fus consta eu a ud de Guayaqul sl 16 de meya 0 1988 mata en 9 Regrano Mercante o ¡uno del 1880. Mantiene Su damcto pulsas y comaccz en a cuca de Campera 
Proc de uayas 

1 Actividad de la entidad informante 

Su cer prepa e dede las actuiacos 00 asescnos en adrmnismoén du bonos e rabiar se de 
quieres de bienas mmuetios La sompaiía ne Aggnnao porel Serv de Ranas Items (Sy ells 

Uno de Commibujents (RUC No. OBSISTAT7109! pero el Jesermono co su aubudas comercia y zones 
tnburaro 

Do acusrao con ls boleunes de nomnación astsísics palitos pr Margo Catral de Ecuadar e metcador 
¡olaconado con la miacion anual facumulacos de enero 3 cm) Bn el Sompoiiamcalo de la evonorma 
ougiatana or ls im ros años. fuen como sue. 

Indico 
Diciembre 31 irtación Apu 

207 cam 
26 1 
a ES 

2 Políticas Contables Signifcatwas 
Bases de Presentación de Estados Financieros 
Declaración de cumplimiento Los estados fnanciros han sdo preparados de contonndad vor as omo 
intemacienales de hiormecor Anancie,a ra Pequenas Metenas Enndades (IF pero PYMES) cnica pl 
Canseja a armas Inemecionaes de Contes (AS) 
Moneda funcional La meridelurueio do la Lorpaña y de cuso legal sn ls Republea del Ecuador as al 
lar de los tados lisis e Horeamdins (UNS Dolrj. Los estados rumaoos de *a coraza s0 
presentados an US$ Dóleras Los imporas da las noves e los áisdos franciers están expresados en 33 
lares, excepto cuando spell oo 
Bases de preparación Los estados cnuesos har si preparados sobra la baso del coso ustonco el =omo 
Ss exp un les polcas cor bos melts on ol miem Elosto "sono sta osado psnsraimento eS e 
Valor ngonable del contraparudo dada an el estcambio e os actos 
E usar meonabl es el pero que se recia por sen un ao 0 ello pago pra tcón um pasiso 
rte panviantes de im mercado en ln fecin de salmación independentemente de y ase pisa e 
Gnectamente olserrsle o estriado ulizendo ot técnica de valoración Al estimar el valor razones de 4 
riwo o un pass la Compsha tene er cuenta les csacienscas del £-tno o pasto que los partepamtes de 
mercado tomatos en cuento rel ueno del acto o paso a ecns ce medcion 
Actos Financieros 
as actos francos son los valoras os o dolo nabos cu no se calzas en e merce acto marie des 
nun modalo de negorto cayo ollo vo oblno. 1 js de afec en los términos convacuales acordados 
Con el tor odos es actas Mhanciers san recancados an a facha en que ss ongian cuand o compa 
52 curve an pane delos térmoe comacuales des trameccaen vamente «ela (opone slo 
usina deectas inbursa 8 tansacacr 
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2 Polticas Contables Significatwas ¿Comun 
Poster rsconscimiento cil, estos aros y. don 2 costo amartzado estu e 6 sor metal del actmo "financie menos los reembolsos del pinza, más 6 menos 1 omortznción acumulada de Cualuer suero ente olvalor nal y e1vaor el teca o el veremmento, calculada con el ollo de la oro co mes 
lecho url los plazos d recuperación se amplis mas al de las condiciones de creas malos y cn cuniquisr disminucion par Atsnoro del valo 
La campaña da e baja un acto fnansero cuando los detcchos contracuals alos fos emndos 6 cto 
xp sor tanatorios gato son los iesgos y beneiaca recia, 2 ima os cada pere sobe es que 
se nforme los Impares e bros e es acuos franciros 52 19vSar para eseminas ss one cra meti 
ds que no seran recuperables En el esería o torre 5 conos inmedatamenta en sos scada ml ago 
vrs poro por detenro el valor 

  

Losacivosfnanseres del compañía son 
+ Elecino y bancos conatrudo por el efacio diante vu e Cu y 7 caps cias y saldos 

“Aanties en cuen coronas que no generan meses, deposoado en anos nea 
+ Cuemas por cobrar gonarados pmegabmene nor las veas reshasdas von condicones de 
co nora, ra irierasas las cuales 3on tegisadas 3 38 4nOL I/0M3dK y 20 conca 
omo comentes, 10 ports le vio dela Compañta es da 20 des promo 

Pasivos Financieros 
Tadoz los pasos Inacio son rocoraodos ena farra an que ss ongrran cuendo la compat e comal 
en parle de -os Arias conriunlos ds la sersacron, mealmente a su velor szonable manos los caras, 
¿reos siiules ale banner 

  

ore al recongomonty nue, stos posos + men l coso orsoazado, ss: as el vals mal de pasivo 
"inanctto menos os reembszos sl pra: wire y más ls seumlción de uu fernet mts e 
au nal y ol voor der 1oembelso en ol vencimiento, clclsda can el métuco de la tas de Inicios ceci 
Glande ls plazos de pago se aran más 219 delas Londucmos de soto momo. Eres Mco Y 6 
ioves acordo con olesreodor son regstrados como gasas Imanes delperiodo en que son semper. 
La coma cmosz um paso nooo, cuerdo las obligacnes ca 
lapensada de la Fespancabid DINOS cena en al pavo 

  vratules so pagan o está legamerte 

Los paevos manero dela compañía son 
+ Cuentas par pagar Son pasos fomnomtas ra cerleados con pogus us o coloma que 

o snfan enc un mércado geo, Incluyo Obligan con ercros, gonerados prnupalmae 
poa sa compra de seranis que se resloar 0 2omicaces e reo agamlos So mesos 
penoso cs crec promedi para la compra de bienes y senacts es ce 5 das en porte 

Propiedades y equipos. se roconocen omo gui 
+ Medición qn 11 momanto del racnpccimbnto — Las pardas de propisdades y equpos se rctn 

inicialmente par su tos y comprando 5 precio de asquisior más odos les costos Crocumero 
rosarios ca lav con yl puente a ctra de lucro 

< Medicion poster Al recanorimiento, medelo del casta esoués del recancemento moal, 132 
propiedades v equ par 3er jepunecas al 2usto menos % dprecicion scumalzca y cunas perdia por 
Betencr delvalar a Pubere



L eo 

2 Polucas Contables Significativas (£ omunuaciona 
Cuaraa un componente posto de una parda de propirdades y <guio posos una vda tra 
ela par es segrco como uno por soparada 
Los posts subsscuentes se melyen es as veo” em Mos del acto alo puando es probable que haya 
Bonofuns fuuros asociados can a actwo que se generen pata a cumpa, 

Los gastas de reparaciones y master mientos se npuln colada on elponodo en que ss procure 
+ Hétododo geprecision y us ul, costo de ls poprdados y equros, despues de dedur su 

«ala trschantrrimato 30 Jemoan por lmaodo do lr sa raci durais e pevods ssinado dba Y 
La do ul estria, voor cel y modo de dapresiacion aan estes y alusiecas all da 
peca Lontabl, sigo el exar do cualquier como 0 aus coma registrado sobre una base 
propecia 
LA ver on lbnos de propios y equipos se castga mmedatamante 
sn lbres delacto ss mayor que sl sstmaco del muse recuperabl: 

  su var recuperables el alar 

A cortemscin, se presentan los pmicpales paridas de propecades v aqupos y las vos Gales 
| Mita ento 

Actos precie A 

Haqumaros yours 10 m 

+ Retrn.o vena de pIoDIRiades.y SGUDOS und o gordo quo sua del sebo o venta de 
paridas propiedacos y equipos as aalulds como a afershoe anta 8 precio de vente y l velo neto 
nono do acto y rocas en ss tostados dojo que Se robot 

  

+ Valgereslul de propiedades y enupos  Determnado en hase a una estacion det eco de senta 
que a compita obio de disposición Ue acino, ovando dot tea la 202 y o condirn csporses 
dl final de su vta monos las gasos estados necesarios pora acorta vent, 

  

Deterioro det valor de las astwos tengas Y In e cado peroo, a Comprñe esla los vas 0 
bros de sus acavos Ingles a ln do dele Se Cabin 0 5 Man pladucióo emoaios o tuneados 9 
inccan que extos actos han subio slguna pérdida por detenco, Acho de ara rcanra cuendo al valo en 
tros de sctvo excede su valrrecuporable” El air recuportío de los actwos corespord al on reto 
0 ondo su ona Ya on o, 6 mun, ES lOpAsiDS de el el deteino, ls 3UboS 5 US 
laamuetes más pequeños anos que se genera os de efeciwo iderafcablas ¡unidad generadora de sfenos 

Las pálidas y rauesonas por detancro se reconocen ImModItomont on solados ssl etaetva as segura 
an apo roto en cuya an e Que Conectar a perdido po delata Doro ma Hiemmuor O 
eres eta revlucco 
impuesto ala tonta comente y diendo. Li gesto pe Impuesto 2 la reta comerte so bass an la Usciad a 
énbda gravable "nba oy regirado duran 6 970 | Unidad grave es aereo do. unio comal 
seudo a as paridas de moros O asia "iponbles o deducibles y pandas que mo seran yrabos 2 
deducibles (nardas santa) 
Él paso dela Campaña por concepto cel epucsto cocete se ale utigando ls tasas Fs upobias al 
noi de cada parodo



oran de Demo 28 2 

  

  

LERTES Sa alas Fesdos Pianders. 

2 Poltcas Contables Significativas ¿Contmuerary 
De conidindod con deosicones legales Agemos, el mpasso a ls renta e dolena con la sra 06 22% 
sobre las «dilados suelos a dstrbución ho ORG la tna pora Se Comento al 20% sobre la 
proporian de la ase impone quo oncsponda ala patcpación moss y Máresta de sccomias cu sos 
Fesbiees on puracos fiscales o regimenes de mon mpesiaon Para los aos 2917 y 2018 a rana de 

imouarto ala renta saca lo 0oI 22% sobr ls utdades sola isc 
  

Flmpuest ala rama sudo es reemnocul o ls derencia temporenas puslerios er sl tor en laos de 
dorar y putos ro Prpotos de mfomación ancinay l0o monts usadas para Propón nano 
Los atvos por mpuesto aseo endos ss <aoocsosn para odas as anios scmaranas que s separan 
“eduzcon ls unidades inponies 60 e Ilo y cunlquer perdida amertzable no silo, Los sos por 
romuesios Jifendos se méen al moore máximo que. áurt la nasa de as Ulidades impone estados 
iras, es pUpObs, que ss recuperan 
os pashs pot muslo a la rata drendos e recenccen pava todos las lorca temporaias cue ss espera 
Incrementa udadws Weoo en euro 

Los actos y pasivas porimpuesto Jets eros o mon alos osos ostias cue se espere apar las 
Gens fomporaos Cuando estes ses. teserccdas an ln eras Mvros, Dasardota en las fases 
probadas ala acne del alan 

  

Le ácwos y posos oo Impuestos cortes y dferdos vo e descuenn e Lomporsan El impor to 67 
lloros delos acavos par mpuest Ala vts do Ss rasa al cra del else y se justa pata soltar 
Pustcason etucizado de ls utdades mponbles unas Cusgui apae se roconore on el resulido msgrel 
del arto corta analizado 
E gasto dl impuesto 9 la ¡enla el pursdomo.ys los gastos e mgrescs por Impuestos comento» y unos. 
Est mpuastos se racontcen en fold, repo le mado ar que ass e releran a po/hdos ¡brands 
en alar restado negrl 0 deeciamente en l pulmon nto. En ete aso el Impuesto jaén 9s 9001 
nel ara resultado neg decime one patrmonte neto 

  

Provisiones y contingencias — or pais gos pros so reconoces cuando la companta tene 1 
blgarian preste, vs ase lega: o mph, como rosado de un suceso pasada y ss probable que la Campar 
Sens que Jesprenders 38 racursos para quer a lación y el mun de la obegacion pueda setmars 
manero falo 
59 suenos contrgarves Son oblgecianes de poste ccunron supados de putosos pasados, cuya ese 
Ha de ser vontemoda sol por lo ccumenaa 9 ma ocumenaa de hechos FaoS maes que lu esla yo 0 
comio de la compara, Los pastos comer os mn som rot ms on tr estados de tuación Francra pero 
derenser fermacos de 5. dxsterc on ntas alos estados ancianos 

Karantes de propiedad arrendada Es n.aowo fnancans mamando nastg su vencimiento con pago y pla 
e venormanto Mo que la Agraniracis de e Cormoñ bone la tencion do tener hast su teminacin del 
plaza estublacco Ln ga Bn es un Gepsto bengala regado 1 orendado, de acucno a lv epale cl 
ema de amende e "úel al cumpla el plazo de entrega del tio, 5en desuentos En Su tada Semps y 
cunado el hen ae encupnre er buenas condicores — Fstos actas nsaciras ce dieflcan 60 sclmos mn 
Camenes,escepte scuelos con vezcinientos ongesles níerors a 17 meses a pai ce la ferna do estao 
lc rara, que $ esla oe o one 

  

Arendnementas Ss cbsioón ono Frencesos cumdo 165 Bros 05 amemiamients cranstaren 
Kancsimene ales arerdatsdas toas ls nesgus y benefizos mierentes ala propiedad. Tacos ls dertas 
Smevdamentoa 22 Hesican como Oparalos — -os pagas feolzados po. contas de andare 
paracinass 28 raconocan en resuliados bajo 0 todo nos duras el pen de amame 

0
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Arotemuada 01918 dnemtre dal 2077 

2 Políticas Contables Significativas ¿Commuacion, 
  Capital cegado — Comseponde a bos soxcras ordnanas anio por la compañia y rágrrados 9 su ver 

omnal el que es qual al alar ognel e la ansócan y clamfcadas 6113 cunnta Captal pagada. denme 
petimono de os cconitas 
Pesciva Leal De cundo a 1 sgacion vente la tempuia debe apropar aliolociamame sar la menós 

Tod dela tao esa Ue eo gora lares legal hasta/quc ul saldo de dia peer leal SON, el 
sois! porto La vezes legal no A5á fgumats para la derición De dinos: paro puede cojtahos 0 
pare la abioraon de pedas | as SpopiaUons que se resion deber ss conccias y ars or La 
rta Genera de senora 
Du resultado rtegysl.. Comprende las pardas de uigrsos y gastos que no son recents por el sstasece 
iosuiados smo en el pautremo por dspastion especica e une NIF Los componentes dela cuenta "Oe 
Zsulado integra" ncliyen cotos an sl SUporaA po 1evalodgece: gasancos y perdeos uioos 6 
iones de oensanaz, ganancias y Pértdos en Gomeraon da sstados frances en genes an sl estan Y 
les ganancssy rondas dermadas dela median fe cleros suis nanciaros. 

  

Fiesultados de Adopción Nllt por primera vez Cstarepresortada por a subeueata de o cuarta come 
Oliides seremos Doe accua" <reede por iposupan de a Dupsrmiendancia de Compañt, UNES 
y Scguzos con dl propósmo de “sic lus st provenientes ss adoozib jur enero voz delas Fla 
foca de asrscón estas ol ae cnero dl 23 
E aldo accede seta sucuerta slo pá se espai er la pate que exceda al arde lus sais 
curas y ls del bno jac conc 1 <a leen, lizado puro absorber párddas o deve y 
Esso de Iguectn ce la compaño Si embargo de acuerdo con esoluoón No SC ICICPAIFASC 11 007 e 
la Superviendenci de Compomas, Yaleras y Seguros los seldos aeexo(es ls suparaws pos revlonzac 
¿ue cyonenin dela adopaón pos prnera vez delas MF así como los e la mue pesterr na padre 
Esprelzados El saldo ceodor de cu subeuenta podra ser absalc DOY [as uulucos retericas y «6 Mie 
ea del mo ejer scan concludo 3 lahe 
Diserbucion de divulendos, La dstrtución ae duvlendos es corivo a los gcaoristas dela compara «e 
teconcce cam un pro un el ere en que se aprueba el pago par par o Junta de Accionistas 

   

Becsecimento de 1NgIesos Los mgpeses osos de la compu cemerpender porte a 
Ventas de servicos que de vlsan por el vale razonable de la contapieiacin ¡cuina o ec [esmcias de 
ironcamento de metacones) Ipsos ol po arevo de veria helo de descuenias y Sostuvo 
Estas kercas Sim tuegmncdas como Ingasos cuando »a Comgañas lis Uemoudo al cla los 19sGos, 
vanisainos y as Ventajas metemos a la propa do los somngios, lo GUB ocu USUaImentO o 

prec.so es ena vila pa luto 

Los nguenos pormiresos sor rocensudos como amdmintos Franceras alas sumados 9ño 
Beconorimento de gastas — Se region ul voto "ono y ss reconocen a medida que sos mou a, 
independentenonis de o ocho un cs se hoya resizzco al pago, y Se regar an es peroco en 0 oye 96 

  

Estmariones corteles La proparsuin de los pusomos tados francos an conformidad con Moras 
Intamacionats, de toi ENganctA 060 Pornos Md, Cama os (MIE quí PUES erquera —3n 
E AC mmamacón cel Gees acos y entriscunen y estblazea algunos 5 puestos Ineetes 81 nome 
emorca dela compaña con sl preposro de derma la aluacr de algunas Impares de mg esos gastos 
vay osuna e os estados nano 

  
 



- SERTESS 1 
Adotermnae e Stomp de S3 To 

  

2 Políticas Contables Significativas (Cortruación) 
Eapmon dla Adsnstacion ts jucs, estaciones y supuestos astuyron basados en a meporutizace 
de la Iarmacon disponible sl moreno de a pusparación de las estados Ineanergs_ Se debe lo present 
due las crrmnsionaos y las sposxones acuele obra los aconifeimantos fos podian sanar dudo Esnos en elmercado y 0 creunsianelas quo surjan rr al dol controle a Compa desa Amman 

  

  

Las esimanomes Y JUOOS Subyacartes 58 tguisan sobr uns bos. regular as torne 8 los 30 y 
estmaconce rmabls se 1ecoracen ar el perndo de a ravsón y riodos aus ell ovion afec pio al 
pesado aual cont periodos ssbrcuertes 

  

05 eS y striacnes CONttlcs sgnfcatvos que su deben efec por la Adminattanión de a Compari 
¡atea de reparacion delos estados Imonceoa son as Seite 

Deteñiou 8 cuentas po cg acens y aras cuero por cab 
cronero de lorca emanan 

Vida dde as pruprdades y aqueos 
Valor seso ale propiedades equipos 

Irrzuestos comento y oferto 
Eenefcis idos alas spuesdis, 
Provisors y conrgenci 

    

ropensación do saldos y transgecionus — Cama norma general en ly estacos fnanetetes o 56 
compensar las actos y Pomo, terEoco los Ingresos 3 $aÑaS, Salo aquel casos en los que la 
Caripecsacion ses eguenda o porno or alguna momo y get presentación sos teo de la esengr do la 

Los ngresos y gastes cor crgen on ransasacras que cunacwalnerte por mo norma legal contarla a 
posted de Cmpensecr. y a Cmpañía 251 la miencián O dar por ss pont nos 0 os realzar Sl 
cio proceder lago del pasto de oe 6 muPunes ss presentan elo on resultados 
GESTION DE RIESGOS. 
Gastón do ngusos francieros En sl curso rosal do gus negros y selejedos do nancismeno, be 
Grial ost mxpuesto dista uesgos de naturlez 108 que pueden slete de mono mas mens 
GOCEN Elva comemos de sue fos y els y en consecuen Sustesalndos 
La Compare dspane ds ona orgenzacor y de sstemos da mormacin, que pormion entiar ls reus 
Aosgos Gstermner su mall proporer e Aamnslíavon mesitas de miigaoón, jecuar esla meocdas + 
<ortolar su efect A curenuacion Se oresera a dofcon de ls necgos quo teta la Campania na 
csrautereacin y ina descajción de as medidas de mulgocón actualmente en uso pu pato del Compeñía 
tama 

  

+ Riosgoderredita. Serelere: rasgo perdia fmanouta quo afrenta la compara 9 una uo ls pts 
dal Clemel en Un mlnunento Iriarte Incumpe con us pslgucenas conracuale resulto en ana 
parda vencer nar la compa 
  

13 Campaña ha adopto ne pala Imolucarzo ¿on pares solvemes y F£alzá uanscuoros con 
cientes qué cuentzs ton a mama o mejor cacacón de 1sgo Las paltas de samiracun 
Fnago ss sctblecen can el oUlna so mtfcar y analesr Js nesgos a. qual se enfrento 1 corran 
sitioucro bes y nales e eoratacin 

Reago de Iauldoz El nesgo de gules 63 od meso de us o Compara tanga cru pa 
ml don sus colgaciones neo os Con aus parres rancios, que 20 Iunios modi 10 
niga destaco



2 Polticas Contables Signuficativas (Lomtruacion: 
La Adnwitracón de le Compoña tene la responselticad nal por sa gesten de Imudez. Le “Adnwustaion ha esaleado un marco de 1anajo apropiado puro la gestor de Igudez e manes quo. e pues manjar las requenmiemos de fnanciamenso e coo, domo y Jogo Pags par Cami Cer 
¿5 ctigstóns y pases Ínanceros La Companla maneja el sesgo de squadcz mantengo resarvas 
y fcldaces francas, montorosrdo eonteusment los fujs efecivos Proyectos y 10uos Y ¿onallandolos pares de venommiena dels aos y pasos noto 

  

* Riesgo de mercado El 1cgo de mercado os l nexgo latente de que lus comi em ls precise 
iercado de los productos que cumarualz ls corpño afectan os ingresos de a misma 

Las ctas des Compañia lo seponsn remiapalate a nesgos Inancisrs de carios o 
8 conti, tasas de mare o de precis de ls numas nanaeros us pues yr oS Ing” 
Sala Compañía atando vos Fr anccros que poses 

  two de a admitan" de gate nesgo de recado es de acivinsr y cono las oxoosiaones. 
3 tslo noxgo como do parmets sazrablas y al mamo tempo coomzar la emana 1 
exposioQnos de nsge sel nurcado se men «cando al valo, an neego complemaiwado < un ala 
Se sencoaad 
Lunamte et año 209" sa Mi hobdo combos en lo csposnon delo Compaña a los nasgosdel mero a 

la fxma en lacus estos ness san manejados y mesos 
+ Riesgo de capital, .a Compa goviona su capsal ara asagu ares que se encontrare -8080 cad 

e cortar omo Opino om oIa montos que mama el encima 0 sus peconas reves 
de lacpimizncón celos salon e den y plano 

La Atmstccin raval osrunur de cgeal e la Comspana scoro una base anus, Como par de 
a reción la seven Conesa als de coply las menos ecos contado aso scr   

3 Efectivo 
DIESorno esto conswrudo como sigue 
Año terminado el 31 de diciembre 201% 208 

Bancos locales 2500719 pase 
Total Efsctwo 35 00rTE FAR 

4 Cuentas por cobrar a compaívas relacionadas 
as Cuentas cor ctra comoantsrelaconadas están construdes como gue 
Ano terminado si 31 de diciombra Ed 20 
Faparguis A. ass 

“Total Gventas por cobrar compañías relacionadas 

  

Las Gventes por coorar a companies relacionadas 10 jean fama de wuruncnto defi y na aeneran



Sos e 
heras es Estos monos 

Ai gurmada 31 penis ua 20 

5 Activos por impuestos comentes 
Los Acwos por.mestes cometas   constuos como vue 
Ada terminado 0131 de diciembre 2017 e 
Arta detampues la sema 70160 
Sotrcicnes enla ur detImpuesto: lor 456216 530 
Creo mano porImpussts al vsor agregado (Ay 2520637 WWE 
1ota1Acivos vorimpuestos cornantes 0 mar 

6 Propiedades y equipos 
Las Propodatus y equipos estan const ros como sue 

Ao tasmumado el 31d quesbétbre 201 2m8 

  

  

Teranos 12200000 roo 
Esticoones 552385 ses 
haqunaras y aqueos 501392 1382 
tratan 1050750 aser 
tauentes y aos 192090 100 
Suttot RITMOS 1 32 
(Depreciacionacumulada (81 6227) _ 5628810) 

Total Propiadades y equipos 50214270 Bos0non 

Elmnvrneto de las Propdaes y 
gue 

apus pura el ño terminado e, 31 de dctembre del 2017 ¿218 econo 

      

  

es da paa os 

Voxecentesemmis prior pa aseo pre 
Tanrosaiarantos: | TRIO ATAN RN pan EA 

  

7 Inversiones permanentes 
Las Inversiones permanentes asta "ost ds coro sue



AERTESS A 
Nooo ls sos ro Aten e da A 

7 Inversiones permanentes (Comnuacion 

AñO lesminado el 31 de alctembra 2017 2006 
Acuros ensocsdadas 

opaagulS A 20000 50090 GoimeauS A. 26400 no Escoso pagado en compra de seugnas de Garras 5 4 130972600 137178354 TolalInvarsianse permanentes TADOZÓLDO 13703 754 

8 Prestamos bancarios 
Los Prestamos bancos estén conteos como sgue 

  

  

Alta terminado el 33 de disembre 2007, e 
Barco Bulwariano operación No OaDUUDINa cons 
inter asi 1092 ay sencnenin on 25-Fn8-2010 2501840 Pubs 

Total Préstamos bancarios E o] 

9 Cuentas por pagar 
Las Comas por pagar esta constudas como suo 

AñO lermimado 131 de diciembre 2017 aus 

  

Provesdoras locales 1r1s2258 waa 
Oros cuentas por pagar 1100000 asas 
ras pasto comentes 105 46640 
etgacianss con els 131168 128096 
Total Cuentas porpagas ZENÍDEOS: EMBA 

  

19 Cuentas por pagar a compañas relacionadas 
Las Cuentas por paga a compila resonasdas asis conside como sus 

Ano terminado el 31 de diciembre 200 20 
Accionista 10090000 603500 
Cabogus 173001 SAS 
GamecuS A, Las esco Total Cunstas por pagara compañías retacionadas ads sio ee 

Las € amas por pagara cometas etecirsns na nesen fecha cd senciminta def y na generan ntresas



LAISS 
eto ls Eto Pame so 

  

11 Beneficios a corto plazo a los empleados 
Los Menos cono plaza alos empleados están consttudos como sue 
Año ¡grado al 3! de diciembre 207 E] 

  

cun car sueldo 547.24 2% 
Pocmo caro sueldo 113039 205 
Vacacores 563712 
Fondo de Hoserva zu 
nos Dnsfrns los empleados. sarcaco 
Panaación de loshobajadores 0 

Total Benañiios a corto plazo a los amplesdos FEED TEEN     
  

12 Pasivos por impuestos comentes 
Los Pastos pa mprostos comentas están cocidos como sue 
Año terminado e 31 91 diciembre 2097 2m | 

Impuesto laser po popa 60/0595 sraes 
Renriones ola lente depuesto ala er _ Sana 
Tolal Pasivos porimpuestos comentes S0705gS 320 

13 Acciones pagadas 
AL21 de dilentee do-2017 sl coons pagado está sevsentado por 000 accanes orina y aotmios con 
din salaruntana de JS 00) 
Elonpttsusato y sogado al 31 de ciente ae anun yuonfomnado coro sigue: 

  

  

  

  

1 Ward Nora Jonas Pou 10 00m 1 sa 
Solano Torts Al Eduardo Fedor 7998 _s0s8 19% ess 

Total Acciones pagadss. 0 30000 Bo acto 

14 Regimen Tributano 

Amtcipo de Impuesto a la Reta, Lo Compañla acá bigodo 9 estare y dedaro nel omularo de mpuesto 
(le seta col pencdo tomarte el vor os arica Cel mpueaio la gn del agur poned, 25 ado 

Frexiatel suo momia de salta. 9-02 de Sammamto, al 02% delas Comos y Gasta edu. 1% 
alos Sets y 91 0,0% e los Ingresos tbutablas 
Sal impuesto causado en el parido coran sai lios del os dodo om el parade aros al 
Saler del antapo so convite impuesto 2 9 rerta 63.900 dofivo que deberá sr pagado



LAER 26 0 
ANOtRtAnRado Y pa O de 2017.   

14 Régimen Tributario (Cortruacione 
Pasivo por puesto diendo, 4191 de desembre del 2017 y 2018 o sion partos que gene forera tempora imponibles pass gor mpuesto der 
Revisión tibulata de acuurdo con lo establecida au ci ariculo 34 del Cócign Iron, la fcutad e 1 ridad suprrvnara po a doiomvorla abicaria butano, in que requiera pronuncio prono caduca 

  

1. En tas anos curados cesde la fecha de > dodricar en los bus Gu la Loy espa disrerminación par+l set pase 
  

4 Enel aos a estr la foca an que vence el sua pans prosomta la declracón cuco no cs hubcro decorado aníodo o en pate y 
IM. Enano cuerdo state de vorfcer un ato de decimracón prado par l slo pas 

norma rre. contado seo oc de mtcacin de tles acta 
La facutad de ss atodos ubutanas par reser ¿a dosracinos de mpuesto la renta hasta 12911 69 
cuando con toinácado enel Metal) nvenor ha presento 
Amonizacón de pérdidas operatwes o guardo von la Loy de Fégmen Tibutao Ita o, las pere das 
ributaias pueden sompensarss con ls ulicdadas y, able que e cbiengon por pt de la Compara ero 
de os caco años surta a aquel ma qu, se proto la indida am que cha Commersscon exceda en cade 
poro, 125% delas unidades corras 

  

aso dal Impuesto ala Renta de sociedades. Do corfenmdadcan elspnsicones opals vartas, al puesto 
3 la cama se cetevenaa con la Lao dol 22% sobre las Unidades suas a diaiiuno no abs, la tasa 
"posa ss meremanta 21 25% sobe la propescún do la baso mpenisa que comesponda la paloma 
¿necia Inteeci co scconisuo que sean resdenes en paralos Kari l rogimones de mano. poesia, 
hasta año ot 

A par eLo JUIA, la los dol puso a la reta sera del 20% Siembergo, a aa mov sora de 28% 
“sn squellos caños en que la compar tenga cris tredonos 0 establecidos en párlcos eras 

tegimenes de mena emposinda, von ura pu tspocin drecta  ndreci, velucual y Count qual supone al 
Sia del canal sorl_Cuancd ls menconada parsupacion de los acconistas domlados en pirata Isualo y 
“ogrrones da manat imposición ses meror sl 60% la lso de 28% se apicara sobre la proporción le la un 
«poros que eresponda 2 cho partaparin 

  

  

ata ls 3d 207 y 2010 la tesa de impuesta sets scada un des 22% sobr las Lnldedes setas e 
Setucon 
Ladendos em efecto. 19 dendondos st so dscbugon 2 sacadas sacionsles y a sacedades persas 
"atunes extraners que no esttn Gumolidas sn parzsws Fscalas 0 Jusdecnes de reenor Impasicón a 5 
personas nstules no remera en. Found al elos dolo compuesto ao ento 

  Ls dostendos que se dsrzujan face personas naturales neconslesssián yetos a eencón en fi 
oounal a que mo Suposaa o detenga ere la mateo lt de mpusc 2 la anta para parsonss nati 
(So%3 y la ml gener de Impuesi 2 la ¿pia mesi poco socios SN os soumdados paro 
Fstrales axtrajeras domucliacas en paraísos faces o -egmenes de menor Inpossada, están sujeta 36 ae 
eres umpUt lar prota pa cados ¿2 
  

impuesto lo. Renta cornento, | impuecla lora co-sedo por ao tminacoe 2 de eelmbro le 21 
y 2L10 Se aos como sue



Las RTESS A 
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14 Regimen Fnibutano Comtimaaciaet 

Año termingdo el 31 de alclambre 20] ams 

  

Uytiasd del ejercicio 806 3at0a 20199 

ba temps un delos ravelacores deseos iaa 
Pesados aer (BIZS2529) ERA Da 

acoRIrtcoapr gore ngrsaSs tt 238 tn 3 o 
Preis ela edorcsatrtuioe a AQnesrccoTas IR. 46 80 45 

Base lmpún bo vs el cázul delInpuest arta 550 lado és Dis TT 
Iripiesoo a rama asias TT 

atelpa "als y pagado ara el erica Tara 
mpussto ete cusco defino DORA    
Cambia es la legislación butans, Lo Precconca dela Sepúbleo dl Fry meda Decreto 6109 
No 210 del 20 de noveno del 201 ateos tenejas pora ol pogo del saldo del atupo del Impuesto a 1 
renta delo 2017 por as pequenas. motor 5 y granoos ampraós Coni serle contracón 

  

Acteal Y La rg del 100 e del pago del slo de! anterpo del morsa 4 la seta cel aro 
2017 para las persaras natal svccstones indus Gligodae a hear coraolaad y 
socadades ayas setos 0 grasos Envlos autos rocio del nai TaoH 2L Par. 
iyuzls o menores a US$ 500.000,00 dolares de Etados idos da Norisareánes 
Bisgalo 2_ La rata 260 Jo 8 pago de aio A erp 0 empua s reto co 
2017 para las penosos Naluales. aucaccnes incisos Obigados a Jere: Comablidod y 
“uundides puyas ventas 0 morse bros anusls ¡espodo del jeracio Teal 7017 sen de 
nte US$ 800,200.01 9 US$ 1.000 000.00 dueres de Fsiados Unos de Nortesmárca 
Hdealio La rta del 6 a del go de saldo del ante dol mpuusto 2 la rata del año 
201 pus los personas natales, sureslons» ndweas obigados > llorar conaoidad y 
socdades cuyas sont o mgrisas mas aves tospacto del raro AS6A 201" s0an de 
rio USS 1 0OBAUO.P ras e sados Unicos de Norsaétasa me 

Coxstacia 20 da dere del 20179 pub el Segundo Sopla GAR. Mo 15012 Lay Ora sm 
la Meacbvauan as la Ecarorrs, Fadalcimiento dela Dolanzamán , Hadernasriés do lp Gostón Finance en 
la cual ss etalenon sufrmas a dferamtas “eyes de apleación Autora y socstana como la Ley gan n o 
Rogen trouta.o, Codgo Mbs Ley Rolomatra para la Equ uraa 19 de Compañias, Ley 
Srlánes de Pryencas Peto.con y Enadcanón 0e Uso 0% san de Actros y de Financiamiento de 

Deltray Codigo Orgánica dela Procuosón Comer e Imerscros ¡EOPCI, 
A omeruaón preseras un resumen e os sspoctos mas destacanos dla mencavada Lay como suo 

1



LES 
Mojo is Cto Fsanckaos 

Ars eu 31 e arms de 

14 Regimen Tributano ¿Conrad 

8 LEY OSGÁN.CA DE REGILN TRIBUTARIO IMICSNO 
Y Si cstablco le obigoner do Mars conil dnd las sodio, am omo vambléo 3 as persas nature y sucosones Indias pos presos Emos 4 Sutra fea, nvredlo aroma apor mayores USESOD DOS dam edans y as 

Forsonso hauiles aus desenoien auiudndes agrícolas pecuarias. Toeriaes y 
Simisros, potentes, varsonates Btesenas, agentes. repare y 08mós 
"nba autonomos Ls tado del eco fnac cda y ato parc tri PROL las 
procesos de sony tsrstaers dela exoncion el impuesto la Rama 

< Esonerenn po un pao de es anos on 3 pago del Impuesto a la Rerta e aquetas mesnempresgs que cin suz achvades scoróntess pata de la asen 
8 la presen los Se contara desde el pimur ño Sn al que la moucmpres Sense 
ingresas petaciohalos 

e SE sgaga a poÑtsri de doducn hasta 10% del vto por alquatión de emy o 
Sivloas u ongonracones de la cono popa y Solera qu ertUSrer derto 
Geles rangos von sur ronsgeradasmenrmcogo + Sa agegá al adincccos Y puma a Deals pogo afctacos po arto 
de desalao yde pensiones lares qu e provengan de promantr declaradas en 
Ferca at ss y lsisucod de oplcar les coins de detemascén presu on el caso de 
Inucanonos de gs mv Mcroncis on la diracón 

«Se esarcos nuevamente ls tan de 28% 1 <lImpuesto ala Senta poa ucdacos 
En el caso de scuclas socIdedes ¡e tegon ACCIONES gacAS, bles 
bmefcas 0 Sens en panas acses la tao mamen del 25% al 280 11 corcantaj de 28% Aron So aplicado 8 5 seaedlos que ne MSM SO 
pamupenen. aoccrsi y enasana sl Seraso da Rimas remar 2 0 do 
Sspenriemáantr do Gompoñias Yaores y Seguros. Paro estalecr la Ese sonic de socerades consleachs meteempresos e debora ose accrilne=te un velo 
unan ua coo bue grada Con to ul de Impuesto Fea pa 
Eátonaenerurles y eco 6lbanetoo dela repo e es puntos parcemtasls en nato la 
nta para las sovotades que tengan condón do Ica y paquetes amén 
amo para aquel quero old de expr adorés pollas, ra que 6 6 
foxpro ore fecal ss nsmerga o meremprto l empleo Eno relacanac sl wiopo de. ipueslo Sl ONE vo destacan las quienes 
modicacines Su covaderar paa a cácil detenta en le que espera ao co 

cues y ass ls 2uedos y sala os, aécmes as como tambor ls sgonas estonglas aseguro oca Ms 
b1ATÍg 8 us en 3 "oia ari al mement, se ataco la poublias de 
dercizaén del aauopo cuando 58 Haya vsto sfectnda sgnlbcamóno o 
cumdzd semémc de Sur pasno an el sarao Meca sesperr y lomo 
¿e ee supere es mpuests asco, ag ganco tambén que la mencion 
pere exoecr el po mposio afacavo E) promedio de 10 canten 
En genera dernido pur cl Sormno de Rentas temas. La Admin 
4ubitana pas sr 11 promos po: serenos - Se faculta al Seracio de Meri ras 6 dolo U excadorte ara al artcpo 

pagado y a puesto causado samp y cuand se VOLS que 5 ls sumado U 
Fremendo 6 Icremenado 21 empleo Peto además de Pomo IPASIS GU Se 
atleta en Reglamento 
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14 Regimen Fributano (Comimusciona 

a LEXORGÁNICS DERECHA TRIBUTARICPAICANO. 

15 Gastos 
Los Gastos estan constudes y crvs000s (omo sg 

s 

+ $9 madiica el monto i0soaco del us 90 astaoleos la cobgutonsdao de uicar el 
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15 Gastos 

Año terminado e131 de diciembre 
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