AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, abril 30 de 2008

Senores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

De nuestras consideraciones

Remitimos un e€jemplar del informe sobre a de los estados financieros de
APROJOL S. A. correspondiente al afio tegmmado el 31 de dicigmbre de 2007. El
expediente de 1a mencionada Compaiiia es el
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%y 6 %ﬁf 2

ng. Manuel Alvarez Bernita
PRESIDENTE




AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE 1LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
APROJOL S. A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de APROJOL S. A., al_ 551 de
diciembre de 2007 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afnos terminado:s en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la
compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados
financieros basados en la auditoria efectuada. Los estados financieros de la
Compaiia no han sido sometidos a auditoria externa en anos anteriores en razon de
no cumplir con el monto de activos correspondientes.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos
la auditoria para obtener razonable seguridad de que los estados financieros esten
libres de incorrectas presentaciones significativas. Una auditoria incluye el examen,
sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustente los importes y
revelaciones en los estados financieros. También incluye evaluar los principios de
contabilidad usados y las estimaciones significativas hechas por la Administracion,
ast como también evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la auditoria realizada proporciona una base razonable para
nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
APROJOL 8. A. al 31 de diciembre de 2007, los resultados de sus operaciones,

evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad NEC’S y disposiciones
emitidas por Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

4. Conforme requerimientos de la Resolucion No. 1071 publicada en registro oficial
No. 740 del 8 de enero de 2003 y Cireylar.9170104DGEC-001 de diciembre 31 de
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Guayaquil, abril 15 de 2008

Direccion: La Chala calle lera. Villa 106 B - Guayaquil
Teléfonos: 2440223 2448414 Telefax: 2440223 Casilla: 090116512
Email: audicorp cltda@hotmail.com



APROJOL S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

2007

(Notas) US délares
Caja y bancos 56.604
Cuentas por cobrar 2 141.279
Impuestos anticipados 3 16.166
Inventario 4 207.755
Propiedades vy equipos, netos 5 417.424
Oftras activos 9.597
TOTAL ACTIVO 848.825
PASIVO Y PATR. DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO
Cuentas por pagar 6 168.168
Obligaciones con terceros 7 370.000
TOTAL PASIVO  538.168
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 8 95.600
Reserva de capital 9 35.313
Resultados acumulados 323.761
Perdida del ejercicio ( 144.017)
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS _310.657
TOTAL PASIVO Y PATR. DE LOS ACCIONISTAS 848.825

Ver notas a los estados financieros




APROJOL S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

2007
INGRESOS US délares
Ventas, netas 355.829
Otros ingresos 254
TOTAL INGRESOS 356.083
(-) COSTOS Y GASTOS
Costo de ventas ( 304.167)
Gastos administrativos y ventas ( 195.933)
TOTAL GASTOS (. 500.100)
PERDIDA DEL EJERCICIO 144.017
Ingresos / egresos por reembolso de gastos (Informativo) l__ _12.184 I

Ver notas a los estados financieros
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APROJOL S. A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Capital @ ........ Reservas........ Resultados
social por valuacion de capital Acumulados del ejercicio Total
................................................ US dOlares........cvoiiiivieiineriescerassssesenssnnnnes
Saldos dic. 31, 2006 95.600 68.721 35.313 366.058 ( 111.018) 454.674
Transferencia ( 68.721) ( 42.297) 111.018 0
Pérdida del ejercicio ( 144.017) ( 144.017)
Saldos dic. 31, 2007 95.600 0 35.313 323.761 144 017 310.657

Ver notas a los estados financieros
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APROJOL S. A,

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Peéerdida del ejercicio
Ajustes a la utilidad neta:
(+) Depreciacion
(+) Amortizacion
Subtotal

Variaciones en activos y pasivos operativos

Disminucion en cuentas por cobrar
Disminucion en impuestos anticipados
Disminucidn en inventario
Disminucion en otros activos
Disminucion en cuentas por pagar

Efectivo provisto en actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de activos fijos, netos

Efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Prestamos otorgados / recibidos netos a partes relacionadas
Pago de dividendos afos anteriores

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Variacion de efectivo del ano
Saldo al inicio de afio

Saldo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

2007
US dodlares
( 144.017)
3.974
2.400

( 137.643)
48.731
11.906
130.686
082

( 11.305)
43357

( 13.257)
( 13.257)
( 36.912)
{ 36.912)
(  6.812)
63.416




APROJOL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

APROJOL S. A.- (La compaiiia) fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 14
de junio de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de junio del mismo aiio.

Su actividad principal segin el Registro Unico de contribuyentes es la venta al
por mayor y menor de productos diversos.

Las politicas contables més significativas se resumen a continuacion:

Bases de presentacion.- La Compafiia mantiene sus registros contables en US
dolares, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad — NEC’s,
disposiciones establecidas en la Ley de Regimen Trbutario Interno, su
reglamento de aplicacion, y disposiciones de Superintendencia de Compaiiias, las
cuales son utilizadas en la preparacion de los estados financieros. La principal
diferencia entre las disposiciones tributarias y normas de contabilidad consiste en

que las pérdidas en cambio del ejercicio 1999 se podian registrar como cargos
diteridos y amortizarlas hasta en cinco afios.

Cuentas por cobrar clientes e ingresos por ventas:- Constituyen ventas de bienes
muebles registrados segun se devengan con crédito promedio de 90 dias..

Inventarios:- Estan valorados al costo promedio sin exceder el valor de mercado.

Propiedades y equipos, netos .- Estan contabilizados al costo reexpresado en afios
anteriores, los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las
mejoras que prolongan la vida 1til se capitalizan. El costo de los activos es

depreciado de acuerdo con el método de linea recta tomando como base la vida
util estimada de los activos.

Las tasa de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos ‘Tasas
Muebles, enseres, equipos de oficina y otros 10%
Equipos de computacion 20%

Reserva de capital.~- Registra saldos de las cuentas “Reexpresion monetaria™ y
“Reserva por revalorizacion del patrimonio” generados por el ajuste de brechas

al 31 de diciembre de 1999 y ajuste por correccidon monetaria del patrimonio al
31 de marzo de 2000.

Cambios en el poder adquisitivo de 1a moneda nacional.- El poder adquisitivo de
la moneda ecuatoriana segun lo mide el Indice General de Precios al Consumidor

del area urbana LP.C., calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos, fue como sigue:



APROJOL: S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Ano Inflacion

2004 1,70%
2005 4.36%
2006 2,87%
2007 3,32%

2. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, estan constituidas como sigue:

2007
(US dolares)
Clientes 112.451
Partes relacionadas
Predilsol S. A. 11.469
Alimentsa S. A. 3.526
Werner Moeller C. 268
Fabiola G. de Moeller 128
Roberto Bolofa M. 116
L isbeth Moeller 92
Oftros 13.269
Total
Partes relacionadas no tienen fecha de vencimiento especifica y no genera
Intereses.

Clientes mantiene un vencimiento promedio de 90 dias y no genera interes.
3. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre, estan constituidas como sigue:

2007
{(US dolares)
VA pagado 12.799
Impuesto a la renta 3.367

Total 16.166



APROJOL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

4. INVENTARIO
Al 31 de diciembre, esti constituido como sigue:

2007
(US délares)
Mercaderia en bodega 173.456
Pedidos en transito 34.131
Suministra, materiales y otros 168
Total 207.755
Mercaderia en bodega esta valorada al costo promedio sin exceder el valor de

mercado.

5.  PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETOS

Al 31 de diciembre, el movimiento fue como sigue:
Saldos a Adiciones Saldos a
dic. 31,2006 y/ogasto dic. 31, 2007

Terrenos 400.000 13.257 413.257
Muebles y enseres 829 829
Equipos de computacion 11.674 11.674
Subtotal 412.503 13.257 425.760
(-} Depreciacion acumulada 4.362 3.974 8.336
Total 408.141 9.283 417.424

6. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre, estan constituidas como sigue:

2007
(US délares)

Proveedores

Partes relacionadas

Werner Moeller F 135.012

industrial Galposa S. A. 19.520

Predial e Inversionista Primero de Mayo S. A. 6.245

Kazarky S. A. 1.249

Lanec S. A. 51
Otros proveedores 479
intereses 2.979
impuestos 2.633
Total

Partes relacionadas, no tienen fecha de vencimiento especifica ni genera interés




APROJOL S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

7. OBLIGACIONES CON TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2007, se mantienen las siguientes obligaciones:

Registro Valor Plazo Fecha de %

Banco Central vencimiento Interes

STARVILLE CORPORATION

(domiciliada en Islas Virgenes)
6370910 70.000 12 meses 16 de Mayo de 2008 8
6370915 100.000 12 meses 7 de Junio de 2008 8
6371717 30.000 12 meses 13 de Septiembre de 2008 8
6371728 30.000 12 meses 16 de Septiembre de 2008 8
6371886 20.000 12 meses 5 de Octubre de 2008 8
6372113 50.000 12 meses 27 de QOctubre de 2008 8
6380229 30.000 12 meses 30 de Diciembre de 2008 8

Subtotal | 330.000

TRANSATLANTIC EXPORT & IMPORT CO. LTDA.

(domiciliada en Panama)
6380230 20.000 12 meses 20 de Enero de 2008 8
6372376 20.000 12 meses 30 de Noviembre de 2008 8

Subtotal | 40.000

Total 370.000

Durante el afio 2007, las obligaciones estuvieron registradas en el Banco Central
del Ecuador, razén por lo que la Compatiia realizd las provisiones de intereses
sobre estas obligaciones.

8. CAPITAL SOCIAL

El capital de la Compaiiia es US§ 95.600 dividido en 2.390.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 0.04, siendo sus accionistas las Compaiiias
extranjeras Bantry Finance con 2.366.100 acciones y Transatlantic Export &
Import con 23.900 acciones.

9. RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas “reexpresion monetaria” y “reserva por
revalorizacion del patrimonio™; originados en la conversion de estados
financieros de sucres a US délares a marzo 31 de 2000.
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APROJOL S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

10.

11.

12.

IMPUESTO A LA RENTA

Desde su constitucion hasta abril 15 de 2008, la Compatfiia no ha sido fiscalizada
por ¢l Servicio de Rentas Internas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2007, los principales saldos con partes relacionadas estan
reveladas en las notas 2 y 6

OTRAS REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS

En cumplimiento a requerimientos de Superintendencia de Compaiiias,
efectuamos las siguientes revelaciones.

Evento posterior: Entre diciembre 31 de 2007 fecha de corte de los estados
financieros y abril 15 de 2008 fecha de 1a realizacion de nuestra auditoria no ha
existido situaciones relevantes que amerite revelarse en el informe.

Activos, pasivos, contingentes y cuentas de orden.- Al 31 de diciembre de
2007, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos de caracter contingentes que
alteren las cifras de los estados financieros.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Los estados
financieros de la Compafiia correspondientes a afios antertores no han sido
sometidos a auditoria externa consecuentemente no existe medidas correctivas de
control interno establecida por auditoria externa de afios anteriores.
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