AGROFORESTAL LOS CANCHONES FORESCAN CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

de consultores tributarios. Sin embargo, tales criterios podrian eventualmente no ser
compartidos por las autoridades competentes, lo que pudieran requerir ajustes por impuestos
en el futuro.

Debido a que la compaiiia considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros resultados integrales

Los otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, sino en el patrimonio por disposicion especifica de
una NIIF.

Los componentes de otros resultados actuariales incluyen cambios en el superavit por
revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones, ganancias y pérdidas
en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero y las ganancias y pérdidas
derivadas de la medicion de ciertos activos financieros.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores son todos los hechos producidos entre la fecha del estado de situacion
financiera y la fecha de autorizacion de la publicacion de los estados financieros. Aquellos
hechos que proporcionan evidencia de condiciones que existian a la fecha del balance, son
incluidos en los estados financieros.

Aquellos hechos que evidencian condiciones surgidas después de la fecha del balance son
revelados en las notas a los estados financieros, solo si dichos hechos implican ajustes
materiales y no revelarlos podria influir en las decisiones econémicas que un usuario podria
tomar sobre la base de los estados financieros.

3. Efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos, se formaban de la siguiente manera:
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31 de diciembre

2019 2018
(US Ddlares)
Caja 1,660 9
Bancos 255,265 4,506
256,925 4,515

4. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2019 2018
(US Ddlares)
Deudores comerciales:
Del exterior 434,114 524,987
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 42,039 51,444
476,153 576,431

Las cuentas por cobrar a clientes locales y del exterior representan facturas por venta de teca,
con 90 dias plazos y sin interés.

Otras cuentas por cobrar incluyen anticipos otorgados para mantenimientos de plantaciones.
5. Partes relacionadas
Saldos y transacciones con socio y compaiiias relacionadas

Las cuentas por cobrar y pagar con socio y compaiiias relacionadas, consistian de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de diciembre
la relacion Pais 2019 2018
(US Ddlares)
Por cobrar:
Palobal Cia. Ltda. Socio Ecuador 2,640 -
Rioforest S. A. Relacionada Ecuador 3,814 7,000
Tectocarbon S. A. Relacionada Ecuador 19,018 -
25,472 7,000
Por pagar:
Agroforestal Los Canchones Forescan Cia. Ltda. Relacionada Ecuador 209,900 209,900
Palo Largo S. A. Pala Relacionada Ecuador 56,129 -
Fideicomiso Lindgren Relacionada Ecuador 201,858 201,858
Islas Virgenes
Green Leaf Relacionada Britanicas 2,869,943

3,337,830 411,758
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Clasificacion:
Corriente Relacionada Ecuador 266,029 209,900
No corriente Relacionada Ecuador 3,071,801 201,858

3,337,830 411,758

Al 31 de diciembre de 2019 las cuentas por cobrar socio y compaiias relacionadas
representan préstamos entregados para capital de trabajo, sin fecha especifica de vencimientos
y sin interés.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan principalmente préstamos para
capital de trabajo, sin fecha de vencimiento y sin interés.

Al 31 de diciembre, las principales transacciones celebradas con compaiiias relacionadas son
como sigue:

Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta administracion y demads personas que asumen la gestion de la
compafiia AGROFORESTAL LOS CANCHONES FORESCAN CIA. LTDA., incluyendo a
la gerencia general, que la representan, asi como los socios, no han participado al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.

6. Inventarios
Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2019 2018
(US Ddlares)
Carbo6n granulado 179,021 290
Trozos de teca 60,542 60,542
Otros 738 1,468
240,301 62,300

Al 31 de diciembre del 2019, representan inventario de teca lista para ser comercializada.
7. Activos biolégicos
Los activos bioldgicos estan constituidos como sigue:

31 de diciembre

2019 2018
(US Dolares)
Plantas de teca 13,986,923 11,356,767
Otros - 3,308,665

13,986,923 14,665,432
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Clasificacion:
Corriente 1,320,583 2,047,623
No corriente 12,666,340 12,617,809

13,986,923 14,665,432

Los activos bioldgicos corrientes corresponden principalmente a los arboles en crecimiento
total de crecimiento y que se encuentran listos para su corte y posterior venta al exterior.

8. Propiedades y equipos

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Saldos al Saldos al
Saldos al 31 31 de 31 de
de diciembre Reclasifi- diciembre Reclasifi- diciembre
del 2017 Adiciones caciones del 2018 Adiciones caciones Reversiones del 2019
(US Ddlares)
Costo o valuacion:
Terrenos 419,163 - 419,163 434 - - 419,597
Edificio 99,861 - 99,861 - - - 99,861
Magquinarias y equipos 201,464 8,225 (59) 209,630 322,563 (2,084) 2,772) 527,337
Muebles enseres 10,668 - - 10,668 - - - 10,668
Muebles de oficina - 2,188 (12) 2,176 - - (2,176) -
Equipos de computacion 13,108 1,268 - 14,376 748 - (748) 14,376
Vehiculos 38,737 - - 38,737 - - - 38,737
Construcciones en proceso - - - - 18,897 - - 18,897
Total 783,001 11,681 (71) 794,611 342,642 (2,084) (5,696) 1,129,473
Depreciacion o deterioro:
Depreciacion (219,776)  (17,741) - (237,517)  (17,537) - 5,696 (249,358)
Total, neto 563,225 (6,060) (71) 557,094 325,105 (2,084) - 880,115

Los terrenos estan dados en garantia a instituciones financieras por lineas de crédito.
9. Otros activos

Otros activos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2019 2018
(US Délares)

Fideicomiso 1,582,936 1,582,935
Anticipos de fideicomisos 281,096 355,100
Depositos en garantia 6,500 6,500
Valores por liquidar 71,085 -
Otros 31,335 31,335

1,972,952 1,975,870

Fideicomiso corresponde a la constitucion del Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Primera
Titularizacion de Flujos — Forescan™ cuyos aportes forman parte del patrimonio autonomo de
dicho fideicomiso.
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El fideicomiso consistia de lo siguiente:

Constituyente,
Clase de adherente, 31 de diciembre
Fideicomiso Beneficiario 2019 2018
(US Délares)

Fideicomiso primera
titularizacion de flujos Forescan ~ Inmobiliario  Constituyente

1,582,936 1,582,935

1,582,936 1,582,935

El Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Primera Titularizacion de Flujos — Forescan™ fue
restituido a favor de la compaiiia Agroforestal L.os Canchones Forescan Cia. Ltda. en marzo

del 2020 (Ver Nota 18).
10. Préstamos

Préstamos consistian de lo siguiente:

Corporacion Financiera Nacional B. P., préstamos comerciales:
Con vencimiento en diciembre del 2024 e interés de 8.44%
Con vencimiento en marzo del 2028 e interés de 8.44%

Con vencimiento en marzo del 2028 e interés de 8.44%
Con vencimiento en enero del 2037 ¢ interés de 9.94%
Con vencimiento en enero del 2037 ¢ interés de 9.94%

Banco Pichincha, préstamos comerciales, con vencimiento en
abril del 2020 e interés del 9.76%

Banco Bolivariano, préstamo comercial, con vencimiento en
junio del 2021 e interés del 10.21%

Emisién de obligaciones

Tarjetas de crédito

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Los vencimientos de la obligacion a largo plazo son como sigue:

31 de diciembre
2019 2018

(US Dolares)

350,000 -
620,284 -
21,644 -
326,538 -
67,398 -

500,000 -

53,718 33,802
1,040,191 1,500,000
3,757 13,985

2,983,530 1,547,787

541,090 13,985
2,442,440 1,533,802

2,983,530 1,547,787
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31 de diciembre

2019 2018

(US Dolares)
2020 - 1,533,802
2021 1,145,356 -
2022 259,604 -
2023 207,684 -
2024 120,183 -
2025 91,017 -
2026 91,017 -
2027 91,017 -
2028 22,754 -
2037 413,808

2,442,440 1,533,802

Los terrenos, edificios e instalaciones de compaiiias relacionadas se encuentran dados en
garantia a instituciones financieras por lineas de crédito.

Emision de Obligaciones
Al 31 de diciembre de 2019, representan emision de obligaciones realizadas como sigue:

Primera Emision: Realizada el 5 de mayo del 2014 por un total de US$1,300,000 con una tasa
efectiva del 8.50% anual y vencimientos hasta 2460 dias a partir de la fecha de emision.

El 30 de marzo del 2015 se concede prorroga de la oferta publica de los valores que emitira el
Fideicomiso Primera Titularizacion de Flujos Forescan dentro del proceso de titularizacion
aprobada hasta por un monto de US$5,000,000 por el saldo no colocado que asciende a
US$3,700,000 segun Resolucion No. SCVS.INMV.DNAR.150000861 del 30 de marzo de
2015. La vigencia de la Resolucion es hasta 30 diciembre 2015. De ese proceso de colocaron
US$200,000 denominado VTC-Primera titularizacién de Flujos Forescan correspondiente a
200 titulos desmaterializados por un valor minimo nominal de $1,000 cada uno con un plazo
en marzo 2021. Estas emisiones fueron canceladas en su totalidad (Ver nota 18).

Garantias de Obligaciones financieras
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los préstamos bancarios de largo plazo y emisién de
obligaciones estan garantizados con hipotecas con un valor de US$2,120,311 millones,

desglosados de la siguiente forma:

31 de diciembre

2019 2018
(US Ddlares)
Hacienda Canchones Sur y Norte 1,244,249 1,244,249
Hacienda La Delia 306,215 -
Hacienda La Selena 569,847

2,120,311 1,244,249
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11. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2019 2018
(US Délares)
Proveedores:
Locales 284,373 35,629
Del exterior - 3,178,601
Otras 5,079 -
289,452 3,214,230
Clasificacion:
Corriente 289,452 35,629

3,178,601

No corriente -
289,452 3,214,230

Al 31 de diciembre del 2019, las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente
facturas por compras de bienes y la prestacion de servicios con plazo de hasta 90 dias y sin
interés.

12. Obligaciones por beneficios definidos

Las obligaciones por beneficios definidos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2019 2018
(US Ddélares)
Participacion de trabajadores - 2,828
- 2,828

El movimiento de la cuenta beneficios sociales por el afio terminados el 31 de diciembre, fue
como sigue:

Participacion de

trabajadores
(US Ddolares)

Al 31 de diciembre del 2017 -
Provisiones 2,828
Pagos -

Al 31 de diciembre del 2018 2,828
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13. Impuestos
Activos y pasivos por impuestos corrientes
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2019 2018
(US Ddlares)
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado — retenciones y
crédito tributario 248,938 221,106
Crédito tributario de impuesto a la renta - 450

248,938 221,556

Pasivos por impuesto corrientes:

Impuesto al valor agregado — retenciones 54,298 -

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 9,362 59,317

Impuesto a la renta por pagar 581 -
64,241 59,317

Una reconciliacion entre la utilidad seglin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

31 de diciembre

2019 2018
(US Ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,933 16,024
Mas (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles - -
Utilidad grabable 2,933 16,024
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta 645 3,525
Reduccion de 10% del impuesto a la renta (64) -
Impuesto a la renta causado 581 3,525
Retenciones en la fuente - (3,525)
Impuesto a la renta por pagar 581 -

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 25%. Sin
embargo, las compaiiias que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como
aquellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

En el caso de que la sociedad incumpla el deber de informar la composicion societaria de los
accionistas, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, se debera efectuar la

retencion del 35%.
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De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
gerencia para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en un
afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas tributarias

Con fecha 31 de diciembre de 2019 fue publicado el Suplemento del Registro Oficial No. 111,
donde se expide la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria.

A continuacion, referimos los cambios tributarios mas destacados de la mencionada Ley:

e Se establece una contribucion tinica y temporal que sera calculada sobre los ingresos
brutos iguales o superiores a un US$ 1MM en el ejercicio fiscal del 2018, inclusive los
ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta Gnico, y se pagaran
para los ejercicios fiscales del 2020, 2021 y 2022 en base a una tabla progresiva que va
del 0.10% al 0.20%. Esta contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario, ni
como gastos deducibles para la determinacion y liquidacion de otros tributos.

e Régimen impositivo para microempresas, este aplica la tarifa del 2% sobre los ingresos
brutos del ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de
las actividades empresariales. Las microempresas deben cumplir segun lo establecido en
el COPCI.

e Dividendos al exterior pagados a sociedades y personas naturales extranjeros, estaran
gravados con el impuesto a la renta y sujeto a retencion en la fuente del 10% o 14%
(Paraisos Fiscales).

e Se elimina la obligacion del pago del anticipo del impuesto a la renta y lo determina
como un pago voluntario que serd equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal anterior menos las retenciones en la fuente efectuadas en el mismo
ejercicio fiscal.

e Para las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a US$100,000 solo podran
deducirse los gastos personales relacionados con salud por enfermedades catastréficas,
raras o huérfanas.

e A partir de 180 dias desde la publicacion de la Ley, los servicios digitales se encontraran
gravados con la tarifa de IVA del 12%.

e Impuesto Unico a la Renta. - Los ingresos obtenidos de actividades agropecuarias podran
acogerse a un impuesto unico, cuya tarifa sera:
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—  Del 0% al 1.80% en la venta local.
—  Del 1.30% al 2.00% para exportadores.

e Impuesto Unico a la Renta para el banano, se modifican las tarifas fijas de la siguiente
forma:
— Venta local: del 1% hasta el 2% del valor de facturacion de las ventas brutas.
—  Exportacion: 3% del valor de la facturacion de exportacion, restando el precio
minimo de sustentacion o el precio de compra pagado por el exportador al productor
si este fuese mayor al precio minimo de sustentacion.

e Hasta el ejercicio fiscal 2022 se aplicaran las siguientes tarifas del ICE a las fundas
plasticas:
1. Ejercicio fiscal 2020: USD 0,04 por funda.
2. Ejercicio fiscal 2021: USD 0,06 por funda.
3. Ejercicio fiscal 2022: USD 0,08 por funda. A partir del ejercicio fiscal 2023, la
tarifa ICE aplicable a las fundas plasticas sera de USD 0,10 por funda.

14. Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
administracion medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la compaiiia, si es el caso.

Riesgo pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la compafiia dependeran
en parte de las condiciones de estabilidad politica y economica del Ecuador, eventuales
cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus
resultados operacionales

Riesgo en las tasas de interés

La compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la compaiiia
mantiene préstamos a tasa de interés fijas. El riesgo es manejado por la compaiiia
manteniendo préstamos a tasa fija.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la compafiia. La compaiiia ha
adoptado una politica de Ginicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liquidez

La administracién es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano
y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la compaiiia. La compaiiia maneja el riesgo
de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

15. Gestion de capital

La compaiiia administra su capital de forma de asegurar la maximizacién de los resultados
para los socios, lo cual le permite continuar como un negocio en marcha.

Parte de la politica de la compaifiia es mantener los resultados positivos dentro de la estructura
del patrimonio, para futuros aumentos de capital o absorcion de pérdidas.

16. Patrimonio
Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital pagado consiste de 472.200 participaciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00, se distribuye como sigue:

%

Participacion Valor nominal 31 de diciembre
Nacionalidad 2019 2018 2019 2018 Unitario 2019 2018
(US Ddlares)
Fideicomiso Lindgren Ecuatoriana  99.99 99.99 472.199 472.199 1.00 472,199 472,199
Palobal Cia. Ltda. Ecuatoriana 0.01 0.01 1 1 1.00 1 1
100.00 100.00 472.200 472.200 472,200 472,200

17. Gastos de administracion

Los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:
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31 de diciembre

2019 2018
(US Délares)

Beneficios sociales - 3,857
Gastos de viaje 62,963 44,501
Honorarios profesionales 51,888 60,544
Impuestos y contribuciones 35,400 19,148
Gastos de gestion 24,093 93,535
Mantenimientos y reparaciones 20,485 16,085
Servicios basicos 18,179 18,616
Gastos legales 12,076 10,294
Gastos informaticos 12,065 4,922
Servicios prestados 11,348 7211
Combustibles y lubricantes 7,281 7,400
Alimentacién 6,741 6,914
Suministros y materiales 5,083 6,181
Otros 64,525 40,236

332,127 339,444

18. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (10 de julio
del 2020) se produjeron eventos que en opinion de la administracion puedan tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos, tales como:

El 13 de marzo del 2020, la compafiia canceld en su totalidad los valores, tanto capital
como intereses correspondientes a la emision de la Primera Titularizacion de Flujos —
Forescan.

El 25 de marzo del 2020, se efectud la escritura de restitucion Fiduciaria otorgada por el
Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Primera Titularizacion de Flujos — Forescan™ a favor
de la compaiiia Agroforestal Los Canchones Forescan Cia. Ltda.

El dia 11 de marzo del 2020, la Organizaciéon Mundial de la Salud (OMS) a través de su
Director General ha declarado el brote de coronavirus como pandemia global, pidiendo a
los paises intensificar las acciones para mitigar su propagacion, proteger a las personas y
trabajadores de salud, y salvar vidas.

Mediante decreto ejecutivo No. 1017 del 16 de marzo de 2020, el Presidente de la
Republica del Ecuador declara “el estado de excepcion por calamidad publica en todo el
territorio nacional, por los casos de corona virus confirmados y la declaratoria de
pandemia de COVID-19 por parte de la Organizacion Mundial de la Salud, que
representan un alto riesgo de contagio para toda la ciudadania y generan afectacion a los
derechos a la salud y convivencia pacifica del Estado, a fin de controlar la situacion de
emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las personas ante la inminente
presencia del virus COVID-19 en Ecuador”.
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Dentro de las principales acciones tomadas a la presente fecha se incluye:

(o)

Restriccion al derecho de libre circulacién y reunion excepto para casos
especificos.

Restriccion general de circulacion de vehiculos y personas.,

Suspension de transporte aéreo y terrestre de personas, nacional ¢ internacional.
Suspension de la jornada presencial en el sector piiblico y privado, excepto para
los sectores de salud, seguridad, sectores estratégicos, servicios de emergencia
vial, sector exportador y toda su cadena logistica, prestacion de servicios basicos,
provision de alimentos, provisién de medicinas e insumos médicos, industria y
comercio de cuidado y crianza de animales, sector financiero, servicio consular.

Estas situaciones eventualmente podrian afectar el negocio de la compaiifa. Al 10 de julio del
2020 (fecha de em isic‘m de los estados fnancieros) no ha sido posible estimar conﬁablememe
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