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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía fue constituida en la República del Ecuador el 23 de junio de 1999. La 
actividad principal de la compañía es la a adquisición, tenencia, explotación y 

administración de bienes inmuebles rurales o de vocación agricola ganadera y/o forestal, 

mediante el desarrollo, implementación de proyectos agrícolas, agroindustriales, forestales 

y de similar naturaleza. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 

Administración de la Compañía. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados de 

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera — NIF, 

emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus 

siglas en inglés). 

2.2 Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compañía es el Dólar de los 

Estados Unidos de América (U.S. dótar), el cual es la moneda de circulación en la 
República det Ecuador. 

2.3 Bases de preparación. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las 
bases del costo histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos 

financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en las políticas 

contables incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente en el 
valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 

pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 

valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las caracteristicas del activo O 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del 

activo o pasivo a la fecha de medición. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia 

de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se 

describen a continuación: 

Nivel_1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos O 

pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición.
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Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 

observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 

preparación de estos estados financieros. 

Efectivo y equivalentes de efectivo. - Incluye aquellos activos financieros 

líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas que se pueden transformar 

rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. 

Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican en inversiones 

mantenidas hasta el vencimiento y cuentas por cobrar, La clasificación depende de 

la naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al momento del 

reconocimiento inicial. 

2.5.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Los activos 

financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento 

fo, que la Administración de la Compañía tienes ta intención y la 
capacidad de mantener hasta su vencimiento. 

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más 
los costos de transacción. Posteriormente, son medidos al costo 

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, 
reconociendo los imgresos por intereses sobre una base de acumulación 

efectiva en los ingresos por inversiones. 

2.5.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las Cuales son 

registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes, 

excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado 

de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 

2.5.3 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compañía da de baja 
un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales 

sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera 

sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo 
financiero. 

Inventarios. - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 
menor. Corresponde a las adquisiciones de productos de origen acuícola y de 
materiales de empaque. 

Activos biológicos. - Los activos biológicos (plantaciones de teca) tienen un ciclo 
establecido de 20 años para la primera rotación a partir de ella 12 años, se miden 

en el reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a su valor razonable menos 
de los costos estimados en el punto de venta de forma separada de los terrenos, 
estos últimos se presentan en propiedades. 

La medición de los activos biológicos al valor razonable se basa en el método de 
flujo de caja descontado, el cual es determinado por la Administración de la
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Compañía. La expectativa al valor presente de los flujos futuros esperados mcluye 

los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca, 

considerando variables tales como crecimiento, precios de teca, tasas de 

descuentos, costos de siembra y mantenimiento, volúmenes, cosecha, costo en el 

punto de venta, entre otros; las cuales son revisadas periódicamente para asegurar 

su vigencia y representatividad por medio de parcelas de crecimiento. El mayor o 

menor resultado se registra en resultados del periodo. 

La diferencia entre el valor en libros de los activos biológicos y su valor razonable 
es reconocida en la utilidad del año, bajo el concepto "Ganancia en el valor 

razonable de activos biológicos”. 

La Compañía incluye en el valor en libros de estos activos los costos incurridos en 

el transcurso del año de fertilización, mantenimiento, manejo agricola y 
administración de las plantas de la teca. Al cierre del año, la Compañía ajusta el 
valor en los libros de estos activos a su valor razonable. 

Propiedades y equipos 

2.8.1 Medición en el momento del reconocimiento. - Se miden inicialmente 

al costo de adquisición. 

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de 

adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 

ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo 
previsto por la Administración. 

2.8.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para 
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del 

reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en 

el período en que se producen. Cabe señalar, que algunos rubros de 

propiedades, planta y equipos de la Compañía, requieren revisiones 

periódicas. En este sentido, los rubros objetos de sustitución son 
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de 
disgregación que permita depreciarlos en un periodo promedio entre la 

actual hasta la siguiente reparación. 

2.8.3 Método de depreciación y vidas útiles. - El costo de propiedades, 

planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La 

vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados 

al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 

sobre una base prospectiva. 

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades, 

planta y equipos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:
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Propiedades, planta y €Qquipos Vida útil (en años) 

Edificios e instalaciones 20 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 
Vehículos 5 

2.8.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos. - La utilidad o 

pérdida que surja del retiro o venta de un activo de proptedades, planta y 

equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor 

en libros del activo y reconocida en resultados del año. 

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 

financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 

Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 

menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 

2.9.1 Préstamos. - Representan pasivos financieros con entidades financieras 
y terceros, que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los 

costos de la transacción incurridos; subsecuentemente se los mide y 
registran en su totalidad al costo amortizado utilizando el método de la 
tasa de interés efectiva. 

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la 

Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación 
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situación 

financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente. 

2.9.2 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos 

fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos 

financieros son registrados a su valor razonable, 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos 

cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses 

implícitos) se reconocen como gastos financieros y se calculan utilizando 

la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo 

cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial, 

2.9.3 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da únicamente cuando si, y solo si, 

expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos y/o 
cuentas por pagar. 

2.9.4 Participación de trabajadores. - La Compañia, reconoce en sus estados 

financieros un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores 
en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% 
de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales vigentes.
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Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto 

ala renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.10.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) 

registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad 

contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 

deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la 

Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las 

tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario — SRI, al 

final de cada periodo. 

2.10.2 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en 

los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para 

determinar ta utilidad gravable. 

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerá un activo por 

impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias 

deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía 
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar 
esas diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando las 

tasas fiscales que se esperan sean de aplicación en el periodo en el que el 

activo se realice o el pasivo se cancele. 

La Compañia realiza la compensación de activos por impuestos diferidos 

con pasivos por impuestos diferidos, sólo sí tiene reconocido legalmente el 

derecho de compensartos, frente al Organismo de Control Tributario — SRI. 

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o 

gasto, y son registrados en los resultados del año, excepto en la medida 

en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera 
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el 

patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del 

resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinación de 
negocios. 

Reconocimiento de ingresos. - Se reconocen de la siguiente forma: 

Ganancia en el valor razonable de activos biológicos.- Se registra anualmente 

en base a la valoración de las plantaciones de teca. Al cierre de cada periodo, se 

registra como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las 
plantaciones, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el 

punto de venta. 

Ingresos por rafeo.- Se originan por la venta de árboles jóvenes que son 
sustraídos ya sea por su mal crecimiento o para lograr una distribución uniforme 
dentro de la plantación. La actividad de raleo es básica dentro de las actividades 
silviculturales de la plantación para lograr el mejor crecimiento de los árboles que
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se mantendrán hasta el corte final. Estos ingresos son reconocidos cuando ta 

Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, 
derivados de la propiedad de los árboles; el importe de los ingresos y los costos 

incurridos en relación con la transacción pueden ser medidos con ftabilidad, y ka 

Compañía recibe los beneficios económicos asociados con la transacción. 

Costos y Gastos. - Se registran al costo histórico, y son reconocidos a medida que 

son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, 

y se registran en el periodo más cercano en el que se reconocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general, en los 

estados financieros de la Compañía, no se compensan los activos y pasivos, 

tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación 

sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de 

la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 

norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 

intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 

del pasiva de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

Estimaciones contables, - La preparación de los presentes estados financieros 
en conformidad con NIF requiere que la Administración realice ciertas estimaciones 

y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la 

Compañía, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la 

Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en ta mejor 

utilización de la información disponible al momento, los cuales podrian llegar a 

diferir de sus efectos finales, 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las 

revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y 

periodos futuros st la revisión afecta tanto al periodo actual como a períodos 
subsecuentes. 

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 

revisadas que son laudatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la compañía ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF 

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus 

siglas en inglés), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 

2017 o posteriormente. 

La compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son 

efectivas: 

Efectiva a partir de 

periodos que inicien 
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ingresos procedentes de Enero 1, 2018 
NIF 15 contratos con clientes 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

NIIF 9 Instrumentos financieros 

La NIUF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificación 

y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros, y 

en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura 

general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIIF 9, 
principalmente para incluir lo siguiente: 

. Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 

.* Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir 

una categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado 

integral”, para ciertos instrumentos deudores simples. 

Los requisitos claves de la NIIF 9: 

* Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 

- Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo 
amortizado o valor razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que 
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar 

los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo 

contractuales que son únicamente pagos de capital! e intereses sobre el capital 

pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos 

contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo 

de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los fiujos de efectivo 

contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos 

contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos 

de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe 

del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro 
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se 

miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores. 

Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable 
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión 

de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideración 
contingente reconocida por el comprador en una combinación de negocios de 
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por 

dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo. 

+ En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con 

cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio 

en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el 
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a 

menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de 

crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en



el resultado del período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo 

de crédito de un pasivo financiero ne son posteriormente reclasificados al 

resultado del período. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en 
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
cambros en resultados se presenta en el resultado del perfodo. 

» Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de 
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por 

pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de 

deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice 

las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias 
esperadas en Cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo 

crediticio desde el reconocimiento imaial. En otras palabras, ya no es necesario 

que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias. 

. La NITF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, 

que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 
9, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son 
mucho más flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que 

se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de 
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. 

Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio 
de "relación económica”. Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva 

para medir la efectividad de la cobertura. También se añadieron 

requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de 

riesgo de una entidad. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 9 en el futuro 
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros 

adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la 

Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de 

ese efecto hasta que un examen detallado haya sida completado. 

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014, se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y 
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de 

ingresos procedentes de contratos con clientes, La NIIF 15 reemplazará el actual 

lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 

11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la fecha en que 

entre en vigencia. 

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el 

ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos 

contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestación que 

la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Específicamente, la norma 

añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso: 

Paso 1: identificar el contrato con los clientes. 

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 

Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el
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contrato. . , 

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la 

obligación. 

Según la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) 

se satisfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes 
y servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al 
cliente. Se han añadido muchos más lineamientos detallados en la NIIF 15 para 

poder analizar situaciones específicas. Además, la NIF 15 requiere amplias 

revelaciones. 

En abril 2016, el IASB emitió “Clarificaciones a la NIIF 15“ en relación a la 

identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus 

agente, asi como una guia de aplicación para licencias. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 15 en el futuro 
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros 

y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación 

razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido compietado. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que 

la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a 

la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 

presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión 

de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utilización de la información disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de 
sus efectos finales. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 

administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 

contables: 

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha 

que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si 

existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por 

deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del importe 

recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan 

flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad 

generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 

recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite 

del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
por deterioro. 

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de 

las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios 

factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios
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supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas 

obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos 

impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la 

tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados por la administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa 

de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos 
futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con 

la obligación de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia 

los rendimientos del mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos 

empresariales de alta cahdad en la moneda en la que se pagarán los beneficios. 

Estimación de vidas útiles de propiedades y equipos - La estimación de las 
vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 

2.8.3. 

Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus 

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros 

y la base tributaria de tos activos y pasivos se revertirán en el futuro. 

Valuación de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 15, 

la Compañía utiliza las técnicas de valuación para la medición del valor razonable 
de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo 

posible, en datos observables del mercado. La Compañía utilizó dichas técnicas de 

valuación para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro 
resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros. 

La Nota 16 incluye información detallada sobre la naturaleza de las presunciones 

para efectos de estas técnicas de valuación, asi como un análisis de sensibilidad 
detallada para dichas presunciones. 

Valor razonable del activo biológico 

La Administración considera que la medición de las plantaciones de teca, la cual es 

realizada por expertos internos es conservadora y se encuentra apropiadamente 
fundamentada. Es crucial para la medición de los ingresos futuros, considerar el 
incremento en volumen de madera y los precios esperados en el futuro. La 

determinación del valor razonable y los datos utilizados se evalúan al cierre de cada 
año. Ver Nota 2.7.



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Efectivo 

Bancos 

Inversiones 

Total 

Diciembre 31... 

2018 2017 

(en U.S. dólares) 

9 256 

4.506 4.015 

4.515 4.271 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Cuentas por cobrar comerciales: 

Compañías relacionadas, nota 15 

Subtotal 

Otras cuentas por cobrar: 

Otras 

Total 

..Diciembre 31... 

2018 2017 

(en U.S. dólares) 

524.987 257.192 

524.987 257.192 

7.000 204.751 

531.987 461.943



6. IMPUESTOS 

6.3 

6.1 Activos y pasivos del año corriente.- Un resumen es como sigue: 

¿Diciembre 31... 

2018 2017 

(en U.S. dólares) 

Activos por impuestos corrientes: 

Crédito tributario IVA 221.106 141.576 

Crédito tributario IR 3.975 3.973 

Total 225.081 145,549 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Retenciones en la fuente 59.317 66.374 

Total 59.317 66.374 

6.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 

reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto 

a la renta corriente, es como sigue: 

«¿Diciembre 31... 

2018 2017 

(en U,S. dolares) 

Utilidad según estados financieros antes de 

impuesto a la renta 18.852 3.586 

Impuesto a la renta causado 22% 4.147 789 

Impuesto a la renta corriente cargado 

a resultados 4.147 789 

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con 

la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución, y del 12% sobre tas 
utilidades sujetas a capitalización. 

Aspectos tributarios: 

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la 
economia, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión 

financiera, a continuación se detallan los aspectos más importantes de la 
mencionada Ley: 

» Serán considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los pagos 

por desahucio y jubilación patronal, que no provengan de provisiones 

declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).



7. 

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y 

cuando la sociedad tenga accionistas, soctos, participes, constituyentes, 

beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos fiscales O 
regímenes de menor imposición, e cuando la sociedad incumpla el deber de 

informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios 

o similares, la tarifa será la correspondiente a sociedades más 3 puntos 
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular 

nominal o formal bajo régimen juridico específico 

Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos 

deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, 
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los 

valores de gastos incrementales por generación de nuevo empleo y la 

adquisición de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad 

productiva futura y generar un mayor nivel de producción, 

No será deducible del impuesto a la renta y no será crédito tributario, el IVA 

en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente 

US$5,000). 

La nómina de los administradores, representantes legales y socios O 

accionistas, que se envía anualmente a la Superintendencia de Compañías 

debe incluir tanto los propietarios tegates como los beneficiarios efectivos, 

atendiendo a estándares internacionales de transparencia en materia tributaria 

y de lucha contra actividades ilícitas. 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Diciembre 31... 

2018 2017 

(en U.S. dólares) 

Activos biológicos 14.665.431 13.513.604 

Clasificación: 

Corriente (1) 2.047.623 447.622 

No corriente (2) 12.617.809 13.065.982 

Total 14.665.431 13.513.604 

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a los árboles maduros que han 

cumplido el proceso total de crecimiento y que se encuentran listos para su corte y 
posterior venta al exterior. 

(2) Corresponden a las 484.04 Has. sembradas de árboles de teca, dividida en dos lotes 

(Hdas.) llamadas Los Canchones con 416.36 Has. y La Selena con 67.68 Has.



8. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Costa 

Depreciación acumulada 

Total 

Clasificación: 

Terrenos 

Edificios e instalaciones 

Maquinarias y equipos 

Muebles y enseres 

Total 

Diciembre 31... 

2018 2017 

(en U.S. dólares) 

794.611 783.001 

(237.517) (219.776) 

557.094 563.225 

419.163 419.163 

65.413 68.712 

67.834 72.101 

4.714 3.249 

557.124 563.225 

Adquisiciones. - Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente adquisición de una 

trituradora y multisierra para el aserrio. 

9. OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponden principalmente a los derechos fiduciarios 

generados por la constitución del fideicomiso “Fideicomiso Primera titularización de flujos 

Forescan” cuyos aportes forman parte del patrimonio autónorno de dicho fideicomiso, por 

US$1,582,836 y US$1,576,436 por los años 2018 y 2017 respectivamente.



10. PRÉSTAMOS 

. Diciembre 31... 

2018 2017 

(en U.S. dolares) 

Garantizados - al costo amortizado 

Préstamos bancarios 33.802 5.363 

Emisión de obligaciones (1) 1.500.000 1.500.000 

Total 1.533.802 1.505.363 

Clasificación: 

Corriente 33.802 5.363 

No corriente 1.500.000 1.500.000 

Total 1.533.802 1.505.363 

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a la emisión de obligaciones para 

capital de operación, constituida en noviembre del 2013, a una tasa de interés del 

8.5% con vencimiento en marzo del 2021. 

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

«Diciembre 31... 

2018 2017 

(en U.S. dólares) 

Cuentas por pagar comerciales: 

Proveedores 49.738 56.775 

Subtotal 49.738 56.775 

Otras cuentas por pagar: 

Accionistas (1) 201.858 1.516.858 

Cuentas por pagar relacionadas 2.233.970 

Anticipos a clientes 928.695 1.283.750 

Total 3.414.261 2.857.383 

Clasificación: 

Corriente 49.738 56.775 

No corriente 3.430.197 2.857.383 

Total 3.479.935 2.914.158 

¡49 Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponden a préstamos realizados por 

accionistas y compañías relacionadas para ser utilizados como capital de operación



por parte de Fideicomiso Lindgren, los cuales no generan intereses mi tienen feche 

de vencimiento específica. 

12. PATRIMONIO 

12.1 Capital social.- Al 31 de diciembre del 2018, el capital suscrito y pagado 

representa 472,200 acciones de valor nominal unitario de US$1.00. Un detalle de 

la estructura del capital, es como sigue: 

  

  

Acciones US$ o 

Fideicomiso Lindgren 472,199 472,199 99.99979% 

Palobal Cia. Ltda. 1 1 0,00021% 

Total 472,200 472,200 100% 
  

12.2 Reserva legal. - La ley de compañías requiere que por lo menos el 10% de la 

utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo 

alcance el 50% del capital social. Esta reserva no está disponible para el pago de 

dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totahdad. La reserva 

legal ño puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital. 

12,3 Resultados acumulados.- Corresponde a las ganancias o pérdidas de ejercicios 
anteriores, están a disposición de los accionistas y pueden ser utilizado para la 

distribución de dividendos. 

13. INGRESOS 

Los ingresos generados por la entidad corresponden a las exportaciones de madera teca, 
cortada en su punto de terminación, luego de un proceso de crecimiento de 
aproximadamente 20 años.



COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

Cambios en inventarios de productos terminados y 

construcciones en proceso 

Honorarios profesionales 

Impuestos, contribuciones y otros 

Beneficios sociales e indemnizaciones 

Depreciación 

Mantenimiento 

Arriendos 

Servicios básicos 

Gastos de viaje 

Gastos de gestión 
Otros gastos 

Total 1.803.720 

Diciembre 31... 

2018 

1.467.104 

76.905 

19.148 

10.962 

17.791 

16.085 

23.538 

44,791 

98.763 

28.683 

2017 

(en U.S. dólares) 

950.168 

70.364 

21.053 

1.001 

20.232 

13.745 

14.000 

11.160 

36.204 

49.128 

15.112 

1.202.167 

14. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Cuentas por cobrar comerciales: 

Compañias relacionadas 

Rioforest S.A. 

Ecuatimber S.A. 

Palo Largo S.A. 

Palobal Cia. Ltda. 

Paisec S.A. 

Total 

..Diciembre 31... 

2018 2017 

(en U.S. dólares) 

7.000 

7.000 

130.390 

31.742 

87.421 

7.390 

248 

257.191



15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

16.1 Gestión de Riesgos Financieros.- En el curso normal de sus negocios y 

actividades de financiarmento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 

valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar 

su magnitud, proponer a la Administración medidas de mitigación, ejecutar dichas 
medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, 

una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de 
mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 

16.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés.- La Compañía se encuentra expuesta a 
riesgos en la tasa de interés debido a que la Compañía mantiene préstamo 
a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la Compañía 

manteniendo préstamos a tasa fija. 

16.1.2 Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una 

de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 

una pérdida financiera para la Compañia. La Compañia ha adoptado una 
política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener 
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el 
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. 

16.1.3 Riesgo de Liquidez.- La Administración es la que tiene la responsabilidad 
final por la gestión de liquidez. La Administración ha establecido un marco 
de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia 
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y 
targo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañia. La Compañía 
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras 

y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos 

efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de 

tos activos y pasivos financieros. 

16.2 Categorías de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos 

financieros medidos al costo amortizado por la Compañia son como sigue:



Activos financieros: 

Efectivo y equvalentes de efectivo 

Cuentas por cobrar comerciales 

y otras cuentas por cobrar 

Total 

Pasivos financieros: 

Préstamos 

Cuentas por pagar comerciales 

y otras cuentas por pagar 

Total 

Diciembre 31... 

2018 

4.515 

531.987 

536.502 

1.533.802 

3.380.459 

4.914.261 

2017 

(en U.S. dólares) 

4.271 

461.943 

466.214 

1.505.363 

2.800.609 

4.305.972 

16.3 Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Compañía considera que 

los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo 
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. 

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

17. 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros (febrero 
28 del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener 

un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han 
sido aprobados por la Administración de la Compañía en febrero 28 del 2017, y serán 
presentados a los Accionistas y para su aprobación. En opinión de ta Administración de la 
Compañia, los estados financieros adjuntos serán aprobados por la Junta de Accionistas sin 

modificaciones,


