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TDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

Agroforestal Los Canchones Forescan Cla, Ltda. ("la Compaiiia®) se constituyd ol 10 de agosto de
2011 en la ciudad de Balzar, Provineia del Guayas, Repiblica del Ecuador y su actividad principal es la
siembra, cosecha y comercializacién de Teca, tanto en pic como en trazas canteadas.

Su direccion domiciliaria ¢s la calle Baltazar Arauz, Mz. 4, Solar 12 y Colimes-Vinces. Su vida socivtaria
es de cien ahozs a partir de fa fecha de gonstitucién.

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados linancicros se han preparado de acuerdo con lan Normas Internacionales de Informacion
Financiera =NIIF—, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ~lASB.., vigentes
al 31 de diciembre de 2014.

BASES DE PREPARACION

Bases de medicidn

Los estados financicros han side preparados sobre la base del costo histérico, excepto por los activos y
pasivos financivros medidos al costo amortizado.

El costo histérice es el importe de efective o equivalentes al cfective pagados, o el valor razonable de la
contraprestacidn entregada para comprar un active en ¢l momento de su adguisicidn o construccién.

El costo amortizado s el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un active financiero o
un pasivo financicro, menos reembolsos del principal, mis o menos, la amortizacién acumulada,
utitizando el método de la tasa de interés efectiva, de cualquier diferencia existente entre el importe
inicial y el importe al vencimienta y, menos cualquicr reduecién por la pérdida de valor por deterioro o
dudosa recuperacion (reconoeida dircctamente o mediante una cuenta cortectora).

Moneda Funcional y de Presentacidn

Los cstados financieros estdn presentados en délares de los Estados Unidos de América {(USD), moneda
funcional de la Compadida. Todas las cifras han sido redondeadas a Ja unidad monetaria mds cercana,

La Repiiblica del Ecuador no emite papel-moneda propio, y en su lugar, ¢l délar de los Estados Unidos
de América se utiliza come moneda de curso legal del pais,

Uus0 DE JUICIOS ¥ ESTIMACIONES

Lo preparacion de los estados financieres de acuerdo con las NWF requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuesios que afcctan la aplicacién de las politicas contables y los montos e
activos, pasivos, ingresos y gastos infarmados. Los resultades reales pueden diferie de estas extimaciones,
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Sin embargo, la gerencia considera que las estimaciones y los supuestos utilizados Fuieron los adecuados
en las circunstancias, por los que no existe un riesgo significative de causar un ajuste material a las
partidas incluidas en log estados Dnangicros,

Lax estimacioncs y supuestos relevantes son revisados regularmente, y se basan en la expericncia
histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de oenerencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerde con las eircunstancias.

Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas on ol periode en que la cstimacién es
revisada y en cualquier perlodo futurs alectade,

Lat supucstos c incertidumbres de las estimaciones mds significativas con relacidn a los estados
financieros corresponden: (1} el reconocimiento y medicidn de |a cobranza dudosa; (2) la medicion de fa
depreciacién y del deterioro de las propicdades, planta y equipo: (3) la medicién de las obligaciones por
beneficion a los empleados; (4) el reconocimiento  del impueste a la renta diferido; y. (5) ol
reconoeimiento y medicidn de las provisiones, cuyos criterios contables se describen mds adelante,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables aplicadas por la Cormpanfa en cstos catados financicros son las mismas aplicadas
por la Compatfa en sus estados financicros al 31 de diciembre de 2013 y por ¢l afio terminado on esa
lecha,

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efective incluye el dinero disponible en caja y los depésitos a la vista en bancos. De existir inversiones
a corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos, estas s presentan
como “equivalentes al electiva”.

Deudores comerctales y otras cuentas por cobrar

Las portidus por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor nominal mds cualquier coste de
transaceidn directamente atribuible. Posteriormente, se miden al costo amortizade usando el método de
tasa de interds cfectiva, menos la estirmacidn de péedida por deterioro, constituida solo si existe alguna
cvidencin objctiva de que no vayan a ser recuperables las portidas por cobrar. La estimacién por
deterioro se reconoce en ¢ resultade del periodo en que se deterining,

Las partidas por cobrar se clasifican como activos corrientes, excepto aqucilas con veneimicnios
superiores a los 12 meses sigoientes desde la fecha del estado de situacién financiera, que sc clasifican

como activos no corrientes.

Inventarios
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Lok inventarios s¢ miden al importe menor entre ¢l costo y ¢l valor neto realizalle.

El costo de los inventarios se determina por ¢l método del prameadio panderado y comprende todos lox
cosLos derivados de su adquisicién y transformacién, asl como otros costos eén los que se haya incurrido
para darlcs su condicién y ubicacién actuales, Los descuentos comerciales, las rebajas y otras pariidas
similares se deducirin para determinar el costo de adquisicién.

Los productos agricolas, cosechados o recolectados de sus activos biologicos, son medidos a su valor
razonable menas log costos estimados de venta en el punto de cosecha.

El valor neto vealizable —~VNR- cs ¢l precio estimado de venta en ¢l curso normal del negocio, menos los
costos estimados para terminar su produccidn y para su venta, $i ¢l VNR es menor al costo, Ta diferencia
se reconoce como pérdida en el resultado del pericdo.

El valor razonable menos los costos estimados de venta cs ¢l importe que se puede obtener por la venta
de un activo o unidad generadora de efectivo, en una transaccién realizada en condiciones de
independencia mutua, entre partes interesadas y debidamente informadas, menos los costos que ocasione
la venta.

Activos Biolégicos

Los bosques son registrados al valor razonulle menos los costos estimados en ¢l punto de cosecha,
considerando que el valor razonable de estos activos puede medirse con Rabilidad.

la valorizacion de las plantaciones lorestales se basa en el modelo de flujos de efectivo descontados, e
enal considera cf valor presente de los flujos de efective netos que se espera sean generados por la
plantacidn durante su maduracién, la transformacién bioldgica adivional esperada y los riesgos asociados
con el activo, todo bajo planes de administracién forestal sustentables. Los flujos de efectivo netos
esperados se deseuentan vsando una tasa de descuento ajustada por riesgo de cada rodal identificado v

para cada tipo de especie forestal.

La valoracion de las nuevas plantaciones que se han efectuado ¢n ¢l afio en curso, se realiza al costo
teniendo en cuenta los costos de infraestructura, cultivo y preparacion, y el cual es equivalente a su valor
razonable cn cada fecha de plantacién. Pasado los 12 meses, se ineluyen en la valerizacién bajo ¢l madelo
de fujos de efeetive descontados.

Las plantacioncs forestales clasificadas como activos corrientes corresponden a aquellas que serin
cosechadas en ¢l corto plazo, El erecimiento bioldgico y los cambios en el valor razonable se reconocen
en ¢l regultado del periodo.

Propiedades, planta y equipo

Loz propiedades, planta y cquipo citin medidas al costo menos la depreciacién acumulada y las péedidas
acumuladas por deterioro. Tl costo incluye todos los desembolsos directamente atrmibuibles a la
adquisicién del activo, para wbicarlo y dejarlo en las condiciones de uso segén lo previsto por la

| 9
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Gerencia, mds ln estimacion inicial de los costos de desmantclamiento o retiro del clemento v la
rehabilitacidn del higar sobre ¢l que se asienta.

Los desembolsos por mantenimicnto y reparacién son cargados a los resultados cuando se incurren.
Toda mejora y renovacién significativa de un active sélo se capitalizan cuando sea probable que la
Compafila obtenga beneficios econémicos futuros que excedan al rendimiente estdndar originalmente
evaluado para dicho active,

La depreciacidn se caleula utilizande ¢} método de linea reeta sobre la base de sus vidas ttiles estimadas.
La vida Gtil, ¢l valor residual y el método de depreciacién son revisados en forma periédica por la
Gerengia sobre la base de los beneficios econdmicos previstos para los componentes de propiedades,
planta y cquipo. Los terrenos no se deprecian,

Las vidas Gtiles estimadas en afos para los perlodos actuales y comparativos de las partidas significativas
de propiedad, planta y equipo son las siguientes:

* Ediliciox 20
*  Maquinarias y equipos [14]
*  Muebles y enseres 10
#  Vehiculos 5
* [quipos de computacién 3

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la que estdn instalados y
listos para su uso o en el caso di los aclives constrvidos internamente, desde la fecha en la que el active
estd ::m'nph:udn ¥ en condiciones de ser usada,

Cuando componentes importantes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas dtiles
distintas, son registradas como partidan separadas,

Cl costo y la depreciacién acumulada de los hienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas
respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados del ejercicio en que se produce.

Deterioro de Activos

Cuando existen acontecimicntos o cambios ccondmicos circunstangiales, gue indiquen que el valor de un
activo pueda no ser recuperable, la Compaiifa revisa el valor de los actives para verificar que no existe
ningdn deteriore. Cuando el valor en libros del active excede su valor recuperable, s¢ reconpee una
perdida por deteriors en el resultado del periado.

El valor recuperable ¢s ¢l mayor entre ¢l precio de venta nets y su valor en vso. El valor de uso es el
valor presente de Ta eatimacidn de los Qujos de efective futures que se prevé resultard del use continuo
de un activo asi como de su dinposicion al final de su vida oGl mientras que el valor de venta es el

importe que se espera obtener de la venta de un activo cfectuada entre un comprador y un vendedor.

| 10
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Los importes recuperables se estiman para eada active o, 51 no ex ponible, para la unidad generadora de
efectivo.

Cuando hay una indicacién de que ya no existe, o ha disminuido la pérdida por desvalorizacién de sus
activos, se registra la reversidn de las pérdidas, aumnentado ¢l valor en libros del active a su valor
recuperable, sin que ente exceda del valor actual en libros sin considerar la pérdida por deterioro del
active aplicada en afios anteriores. De existir, la reversion se registra en ¢ resultade del gereicio en que
sC gemere.

Obligaciones

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente por el monto del efectivo recibido, neto
de los costos de la trankaccion incurridos. Posteriormente se miden a su coste amortizado usande el
método de interds efectivo, Lok costos por préstamos se reconocen come gasto en el ejercicio en el que
son incurridos,

Las abligaciones bancaras sc clasifican como pasive cormente a menos que la Compaiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses despuds de la Techa del estado de
situacidn financiera.

ACI‘EEdDI‘ES comerciales Yy otrag cuentas par pagar

Las partidas por pagar son reconocidas inicialmente a su valor nominal menes cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posteriormente, se miden al costo amortizado usande el métoda de

interés efectivo,

Las partidas por pagar sc clasifican como pasivos corrientes, oxcepto aquellas con vencimientos

+ . - . ) = - -
supcriores a los 12 meses siguientes desde la fecha del estado de situacién Ananciera, que se clasifican
COMIO Pasives Mo CoTTientes.

Provisiones, Pagivas Contingentes y Activor Contingenten

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente legal o implicita como
resultade de hechos pasados y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar fa
obligacién y es posible estimar su monto confiablemente. Las provisiones son revisadas y ajustadas en
cada periodo para reflejor la mejor estimacién a la fecha del estado de situacion financiera, Cuando «f
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision os ¢l valor presente de

los gastos que sc cspera incurrir para cancelarla.

Los activos y pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, Cstox se revelan en notas a
los entados fimancieros, o menas gque la posibilidad de que se desembalse un flujo econdmico sca remota.

Impuesto a la Renta

| 11
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El impuesto a la renta del afo incluye el cileulo del impuesto corriente y del impuesto diferido. L
impuesto a la renta es reconocido en el estade de resultados excepto cuando estd relacionado con
partidan reconocidas dircctamente en ¢l patrimaonio, en cuyo caso es reeonocide en el palrimonio o en
otras utilidades integrales.

! impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para ¢l ano, utitizando fas
tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a
afios anteriores,

Gl impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporarias entre el valor segiin libros
de los activos y pasivos, para propdsitos financieros y las cantidades utilizadas para propdsitos fiscales., El
impuesto a la renta diferido ex medido a las tasas de impucstos que se esperan serdn aplicadas o las
diferencias temporales cuando estas sc reversen, basados on las leyes vigentes o sustancialmente vigentes
a la fecha de reporte. Gt impuesto diferido activo se reconoce tmicamente cuando cx probable que s
utilidades gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias temporarias pucdan ser
utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es reducido al momento en
que se juzgue que es probable que no se realicen los benelicios relacionados con el impuesto.

Reservas

La Ley de Compaiilas requiere el 5% de la utilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta que
&sta aleance como minimo o 509 del capiual social, Esla reserva no estd disponible para ¢ pago de
dividendos cn cfective pero pucde ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas
incurridas.

Participacién dc trabajadorcs

La compafia reconoce con cargo a lon resultadon del periodo en que se devenga la participacién de los
trabajadores sobre las utilidades de la compania, de conformidad a lo establecide en el Cédige de

Trabajo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos s¢ miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, neta de

devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales,

i i N i H g i imi ] 1l
Al cierre de cada perlodo, se reconoce como ingreses ¢l valor resultante del erecimiento natural de las
plantaciones, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en ¢l punto de venta.

Los ingresos por raleo, que se originan por la venta de los drboles jdvenes que son talados por su mal
erecimiento y que interfieren en el crecimiente de los drbolen definitivos para la cosecha, son
reconocidos cuando sc transheren al cliente los riesgos y beneficios inherentes al derecho de propiedad
del bien, el mento de ingreso y los costos incurridos o por incurrir pueden ser medidos confiablemente

y la colwanza correspondiente estd razonablemente ascgurada.

| 12
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Reconocimicnto de gastos

Lon gastos se registran al costo histérico, se reconocen a medida que se devengan, independicntemente
de} momento en que se pagan, y se registran en los perfodos con los coales se relacionan.

6. NUEVAS NORMAS, MODITICACIONES E INTERPRETACIONES DE NORMAS

Nuevor requerimientos actualmente vigentes

La Companifa considera que los siguientes cambios a las NIIF, vigentes a partir del 1 de enero de 2014, no
han tenido un impacto significative en sus estados fnancicros:

*  Moaodificaciones a las NIIF 10, NAIF 12 y NIC 27 (Entidades de Inversién)

Las mudificaciones definen una entidad de inversién y proporcionan una  excepritn 3 los
requerirmicntos de consolidacién de la NIIF 10 para entidades de inversion vequiriendo en su lugar
que las entidades de inversion midan sus inversiones on subsidiarias concretas al valor razonable
con gambios  en resultados. Las  modificaciones  también  proporcionan  requerimicnlos  de
informacidn a revelar relactonada y de estados financicron separados para entidades de inveesidn,

= Modificaciones a la NIC 32 (Compensacién de Activos Financieros y Pasivos Financieros)

Las modificaciones aclaran {a) el significado de que “uma entidad actualmente tiene el derecho
legalmente exigible de compensar los impartes reconocidos”; y (b) que algunos sistemas de
liquidacién por el bruto se considerarfan equivalentes a la liquidacién neta si climinan o dan hugar a
riesgon de erddito y liquides no significatives y tratan las cuentas por cobrar y por pagar cn un

proceso o ciclo de liquidacién unico.

- Modificaciones a la NIC 36 (]nfbrmncil.'m a Revelar sobre el Importe ﬁucupemme de Activos no

Financicros)

Las modilicaciones requieren revelar informacion sobre ol importe recuperable de actives con
deterioro de valor, si ese importe se basa en el valor razonable menos lox costos de disposicién.
Tambi¢n requicren revelar informacién adicional sobre la medicién del valor ravonalile, Ademds, si
el importe recuperable de los activos deteriorados basado en el valor razonable menos los coston de
disposicién se midieron utilizando una téemica de valor presente, las modificaciones también
requieren revelar las tasas de descuento que sc han utilizado en las mediciones actuales y

anteriores,

»  Modificaciones a la NIC 39 {Novacidn de Derivados y Continuacién de la Contabilidad de
Coberturas)

| 13
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Las modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cnando la navacidn de un
derivada designado como um instrumento de cobertura cumple criterios especificados.

CINHE 21 Gravdmenes

La CINNIF 21 es una Interpretacién de fa NIC 37 Provisioncs, Paxivos Contingentes y Activos
Contingentes sobre la contabilizagion de gravimenes impuestos por los gobiernos.

La NIC 37 cstablece criterios para el reconocimienls de un paﬁivu, uno de los cuales es el
requerimiento para la entidad de tener uma obligacién presente come resultade de un suceso
pasado {conocido como “suceso que genera la obligacian®).

La CINIIF 21 aclara que el suceso que genera la obligacidn que da lugar a un pasive para pagar un
gravamen o5 la actividad descrita en la legislacidn correspondiente que desencadena ol pago del
gravamen. La CINITF 21 inchaye gulas que itustran cémo debe aplicarse.

Igualmente, La Compafifa considera que los siguientes cambios a las NI, vigentes a partir del 1 de julio
de 2014, tampoco han tenido un impacto significative en sus estados linancieros;

Modificaciones a la NIC 19 (Planes de Benchcios Definidos: Aportaciones de los Empleados)

Sc introduce una modificacién de alcance limitado para simplificar los requerimientos  para
aportaciones de los empleados o terceros o un plan de beneficios definidos, evando  dichas
aportaciones se aplican a un plan senecillo de aportacién obligatoria de los cmpleados que esta
vinculade al servicio,

Mejoras Anuales a lag NHF Ciclo 200 - 2012

= NIIF 2 Pagos Basados en Acciones

Definicién de condicidn necesaria para la itrevocabilidad de fa concesidn.

= NIF 3 Combinaciones de Negocios

Contabilidad de contraprestaciones contingentes en una combinacidn de negocios.

= NIIF B Scgmentor de Operacion

Agregacion de segmentos de operacidn y Conciliacién del Lotal de las sctivos de los segmentos
sobre los que se deba informar con los activos de Ia entidad.

= NIIF 13 Medicidn del Valor Razonable

Cuentas comerciales Jor cobrar Y por pagar a corto pl.]'n!(}.

B NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo

Método de revaluacién —~ re expresion proporcional de la depreciacién acumulada.

B NIC 24 Informacidn a Revelar sobre Partes Relacionadas

14
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Personal clave de la gerencia.

= NIC 38 Activos Intangibles

Método de ravaluacién — r¢ expresidn proporcional de la amortizacidn acumulada.

& Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 201 - 2013

NIIF | Adopeidn por Primera vez de las NIIF
Significado de "NIIF vigentes”,

NIF 2 Combinaciones d¢ Negacios

Excizpeiones al alcance para negocios conjuntos,

= NP 13 Medicidén del Vator Razonable

Alcance del pidrrafo 52 {cxcepeién de cartera).

= NIC 40 Propiedades de Inversidn

Aclaracidn de la interrelacidn entre la NIIF 3 y Ja NIC 40 al clagificar una propiedad como
propiedad de inversidn o propiedad ocupada por el propictario.

Mucvos requerimicntos aln no vigentes

La Compaila estd evaluando el posible impacto en sus estados Ffinancicros de las  siguientes

modilicaciones y nuevas normas emitidas no vigentes todavia a la fecha de emisidn de los presentes
estados financieros.

¢ Agricultura: Plantas Preductoras (Madificacianes a ta NIC 16 y NIC 41)
Estas modificaciones requicren que una planta productora, que se define como wma planta viva, se
contabilice dentro de propicdades. planta y cquips y se inclhaya en el aleance de la NIC 16
Propicdades, Planta y Equips, y no de la NIC 41 Agrieultura.
Las modificaciones son efectivas para los perlodes sobre los que se mforma anuales comenzados el |
de cnero de 2016 o despuds. Su adopcién anticipada estd permitida,

.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marce completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto, Reemplaza las actuoles gulas para el
reconocimicnto de ingresos, incluyendo Ja NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, NIC 11
Contrates de Construccion y CINHF 13 Programas de Fidelizacitm de Chentes.
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La NIF 15 ex ¢feetiva para los perlodos sobre los que se informa anuales comenzados el | de enern
de 2017 o después. Su adopceidn anticipada cstd permitida.

s NIIF 9 Instrumentos Finangi¢ron
La NIIF 9, publicada en julia de 2014, reemplaza las gulas de la NtC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento ¥ Medicidn, La NIIF 9 incluye gulas revisadas para la clasificacion y medicidn de
instrumentos financicros, incluyendo un nueve maodele de pérdidas crediticiar esperadas para
caleular el deterioro de los activos linancieros, y los nueves requerimientos genecrales de
contabilidad de coberturas. También manticne las gufas relacionadas con ¢l reconovimiento y la

baja de euentas de los instrumentos linancicros de la NIC 39.

La NIIF 9 ex electiva para Tos pu:riodm‘- sobre Jos que se informa anuales comenvados ¢l 1 de enero
de 2018 o despuis, Su adoprion anticipada estd permitida.

La Compaiila no cspera que las siguientes modificaciones y nueva norma cmitida, vigentes a partir del 1
de enero de 2m6, tengan un impaclLo significativo en sus estados finanecigros:

¢ Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38

Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacidn y amortizacidn.

*  Madificaciones a Ja NIC 27

Métoda de la participacién en lox estados financieros individuales,

] Modificaciones a la NIC 11

Contabilizacidn de las participaciones en operagiones conjuntas.

®  Modificaciones a la NIIT 10 y la NIC 28

Venta o aportacién de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto,

] NIIF 14 Cuentas de Dilerimicntos de Actividades Reguladas

DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Ei detalle de estas partidas al 31 de diciembre de 2014, Fue como sigue:

Bie. 31, 2014 Dic. 31, 2013

Deudores comerciales 238.266 324,027
Anticipon a proveedores 18.953 133,988
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 257.229 458.015

Los dendores comerciales representan facturas por ventas de madera con plazo de hasta 30 dias y no
generan inLereses, Las cuentas por cobrar a compaiias relacionadas no generan intereses.
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AGROFORESTAL LOS CANCHONES FORESCAN CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por o} aiie terminado el 31 de diciembre de 2014

{Cifraz en Délares de los Estados Unidos de América)

La Compafila no mantiene ninguna garantia sobre estos saldos ni tiene el derecho Iegnl de mmpcnﬁarln

contra ningun salde adeudado por la Companifa a la contraparte.

8. PROPIEDADRES, PLANTA Y EQUITO

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2014, fue como siguc:

Dic. 31, 2014 Dic. 31, 2013
Costo 467.061 2.043997
Depreciacidn Acumulada (166.006) (N5.056)
Propiedades, planta y equipo 300.965 1.928.941
Costo ‘ Dic. 31, 2014 Dic. 71, 203
Terrenos ‘ 244,472 1.B27.408
Edificios ‘ 33.519 33.519
Maquinarias y cduipus 127,771 121.77
Vehiculos ‘ 38.737 38.737
Muebles y enseres 10,668 10,668
Equipos de computacién N.8g4 n.8a4
Costo total . 467.061 2.043.997

El movimiento de las propicdades planta y equipo por e} aito terminado ¢l 31 de diviembee de 2014, fue

coma sigue:

2014 2013
Saldo inicial 2.043.997 2,043.975
Mas: Adquisicim.ms 6.000 22
Menos: Retiros y transferencias {1.582.936) -
Saldo final, Propiedades, planta y equipo 467.061 2,043.097

El mavimiente de la depreciacién acumulada de las propicdades planta y equipe por el afio terminade e

31 de diciembre de 2014, fue como sigua:
2014

2013

Costo 15.056

88.779



AGROFORESTAL LOS CANCHONES FORESCAN CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por ! afio terminado el 3t de diciembre de 2004

(Cifras enn Délarcy de lon Catados Linidos de América)

Mas: Gasto deprediacidn del periodo 51.040 26,277

Propiedades, planta y equipo 166.096 15.056

Los terrenos y cchficios estin hipotecados a favor de la Corporacién Financiera Nacional =CFN-, La
Compaiila no ostd autorizada a pignorar estos actives como garantia para otros préstaimes m para
venderlos.

9. ACREEDORES COMERCIALES ¥ QTRAS CUENTAS POR PAGAR

Ll detalle de esla partida al 31 de diciembre de 2014, fue como sigue:

Dic. 31, 2014 Die, 31, 2013

Acreedores comereiales — No Relacionados 2,784 14.283
Acrcedores comercidles — Relacionados 18 1521
Beneficios a los empleados 1754 2.264
Anticipo de clicntes s1.ma -
Otras cuentas por cobrar - 3.678
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 85.670 39436

Los acreedores comerciales representan facturas par compras de bienes y servicios pagaderas con plazos
de hasta 30 dias y no devengan intereses.

10, QBLIGACIONES FINANCIERAS

Ll detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2014, fuc como sigue:

Die. 31, 2014 Dic. 31, 2013

Obligacidn a corto plazo 2.253 -
Obligaciones a largo plazo 1,300.000 -
Total obligaciones financicras 1.302.253 -

El 31 de enero de 2014, el comité de de riesgo de calificacién de la compaiila Sociedad Calificadora de
Riesgos Latincamericana SCRL S.A., otorgd la calificacién de “AAA” al process de titularizacion llevado a
cabo a través del fideicomiso mercantil irrevocable denominade “Primera Titularizacién de Flujos —
Forescan”,

El 2 de mayo de 2014, la Superintendencia de Compaiifas, Volores y Seguros mediante resolucién signada
con ¢l numero SC-INMV-DNAR-14-0002874 resolvié aprobar el proceso de titularizacion denominade
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AGROFORESTAL LOS CANCHONES FORESCAN CIA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por ¢l aiio terminado el 31 de diciembre de 2014
{Cifras en Délarea de los Latados Unidos de América)

“Primera Titularizacidn de Flujos — Forescan®, que autoriza la oferta puiblies de los valores a cmitirse
como consecuenvia de dicho procese hasta la suma de USD 5,000.000,00.

El 7 de mayo de 2014, en el Catastro Pablico del Mereado de Valores se ancuentra registrade:

2. Como ORIGINADOR, la comparila Agroforestal Los Canchones Forescan Cia. Ltda, bajo el mimera
2014-2-15-000443;

b. Como FipmCOMISO, ¢f fideicomiso mercantil irrevocable denominado “Primera Titularizacién de
Flujos ~ Forescan®, bajo ¢l ntimero 2014-2-13-01330;

Como EMISOR, el fideicomiva mercanti] irrevocable deneminade “Prisnera Titularizacién de Flujos —
Forescan®, bajo el nimers 2014-2-01-00690;

r

d. Los THULDS=VALORES a ¢mitirse denominados “VTC-Pritera Forescan”, bajo el nimero 20i4-2-02-
01303.

Cl 29 de septiembre de 2004, el comité de de riespo de calificacidn de la compaiia Sociedad Calilicadora
de Riesgos Latinoamericana SCRL S.A, ratificd la calificacién de “AAA” al procese de titularzacién
denominado "Primera Titularizacién de Flujos — Forescan”.

La compafila MMG Trost  Ecuador S.A. actia como Agente de Manejo, Fiduciaria y Representante Legal
del lideicomise mercantit irrevacable denorinade *Primera Titularizacién de Flujos — Foresean”,

. PATRIMONIOQ

El detalle del capital social al 31 de diciembre de 200, fue como sigue:

Macionalidad Participacion Dic. 31, 2014 Die, 31, 2013

Fideicomiso Lindgren Eruatomana 99,9900% 1021599 102,199
Palobal Cia. Ltda. Cevatoriana 0,0010% 1 |
Totales 500 100,0000% 102.200 102.200

[l capital social estd conformade por 2.555.000 participaciones (2013: 2.555.000) con un valar naminal
de LISD 0,04 por accidn, las cuales estdn totalmente suscritas y pagadas.

12. IMPUESTOS

Cl detatle de los activos por impucslos corrientes al 31 de diciembre de 2014, fiie como sigue:

Die, 3, 2014 Die, 31, 203

Crédito tributario por IVA - 7.019
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AGROFORESTAL LOS CANCHONES FORESCAN CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por ¢l ano terminado el 31 de diciembre de 2014

{Cifras en Délares de los Catados Unidos de América)

Reteniciones por impuesto a la renta 6.184 6,237

Activor por impuestos corrientes 6184 13.2568

El detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2014, fue como sigue:

Dic. 31, 2014 Die, 31, 2013

IVA por pagar 1.583 093

Pasivos por impucstos corrientes 1.983 993

La Laka de impuesto a la renta os, desde ¢l ano 2013, del 229,

De acucrdo con disposiciones legales, las autoridades tribularias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impucsto a la renta de la Compatifa, dentro de los tres aitos sigoientes a partir de la
fecha de presentacidn de la declaracidn y en seis afios, desde la fecha en que vencid ¢l plazo para
presentar la declaracidn, cuando los Lributos no se hubieren declarado en todo o en parie.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han side revisadas por las autoridades tributarias desde la
fecha de conatitucion de la Compaiila, y son susceptibles de revisidn las declaraciones de los aios 2on al
2013,

La ley de régimen tributarie interno en su articelo 41 literal K menciona lo siguiente: “Los contribuyentes
cuya actividad econdmica sca cxclusivamente la relacionada con proyectos productivos agricolas de
agroforcsteria y de silvicultura de especies forestales, con etapa de erccimiento superior a un aiio cstardn
exoneradas del anticipo del impuesto a la renta durante los periodos fiscales en que no reciban ingresos
gravados que sean fruto de una ctapa principal de cosccha”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
En ol curso normal de sus negocios, la Compaiila estd cxpuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mis o menos signibeativa al valor econdmica de sus activos y flujos de

efeetivos y, en consecuencia, dr sus resultados.

La Compaitia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, administrados por ta Gerencia
General y Financiera, que perriten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su cfectividad.

A continuacién se presenta una definicién de fos ricsgos que enfrenta la Cormpanila, wna caracterizacion de
estos y una deseripeidn de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compadia,

Riesgo ¢n las Tasas de Interés

20



AGROFORESTAL L0OS CANCHONES FORESCAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

{Cifras en Délares de los Eatados Unidos de América)

4.

La Compaitfa fe encuentra expuests a riesgos en la tasa de interés, debido a que mantiene préstamos a tasas
de interés tanto fijas como variables, Bl riesge es mangjada por la Compaiiia mantenicnde una combrinacién

apropiada entre los préstamos a tasa fija v a tasa variable,

Ricsgo de Cridito

Fl riesgo de crkdito se refiere al de que wna de las partes sneompls con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Comparifa. La Comparfifa ha adoptado una politica de dnicamente
involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de erédito,

El principal cliente de la Compaiifa es Green Leaf Forestry Cla. Ltd. Aparte de este cliente no manticnen
exposiciones de riesgo de crédito significativas con ningiin eliente con caracterdsticas similares,

Riesgo de Liquidez

Los Socios, teniendo ta responsabilidad final por la gestidn de liquides, han establecido un maree de trabajo
apropiade para ko pestidn de Lquides, de manera que b gereneia pueda mangjar los requerimientos de
financiamicnto a corto, mediano y largo plave. La Compatila manga ol riesge de liquide: manteniendo
reservas y facilidades financieras, monitoreandoe continuamente los flujos de cfectivo proyectados v reales, v
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasives fimancieros.

La Compaiifa espera cumplir con sus obligaciones con Tos flujos de efectivo de las operaciones y productos del

vencimiento de los activos financieros,

Riesgo de Capital

La Compaifa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como empresa en
marcha, mientras que maximiza ¢l rendimiento a sus Socios a través de la optimizacién de los saldes de

deudas y patrimonio.
La Compafila no estd sujeta a ningtin requerimiento de capital expuesto externamente.

La Compaiiia revisa la estructuea de capital sobre una base semestral. Como parte de la revision, ke considera

el conto del capital y fox riesgos asociados,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 3! de diciembre del 2014 y la fecha de presentacién de los catados financieros, no se produjeron

evenlos gue en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importanite sobre los estados

financicron adjuntos,

21



