AGROFORESTAL LOS CANCHONES FORESCAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

A. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La compafia AGROFORESTAL LOS CANCHONES FORESCAN CIA. LTDA. fue
constituida el 11 de junio de 1999 con el objetivo de sembrar Teca para su pastetior
cosecha y comercializacion.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la compafiia s encuentra en etapa de
aprovechamiento de raleo, En el afio 1999 se inicio @ pericdo de preparacion de terreno
para siembre de teca, El prayecto consiste en la sismbra de plantas Teca, para lo cual la
compafila sembrd en termencs con una superficie de 196,34 hectireas en of 2.000, 43.50
hectdreas en el 2.001, 133.00 hectireas en o 2.002, 65.47 hectireas en el 2.003, 2.90
hectareas en el 2.004, 5,50 hectareas en el 2.006, 12.52 hectareas en el 2.010, 42,18
hectdreas en e 2.011, 13.45 hectdreas en el 2.012,; en la hacienda denominada " Los
Canchenes ™ ubiceda en la Provincia de fos Rios, cerca del Recinto San Ramodn, Km 128 via
Guayaquil-Empalme. La actividad de la compafiia esta regida per la Ley de Compaiilas.

B. P [ CONT.

Las principales politicas aplicadas en la preparacién de estados financieros se detallan a
continuacion:

s Declaracién de cumplimianto - \ 15 estatos financieros nan sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NITF).

+« Bases de preparacion - Los estados financieros han sids preparados sobre las
bases del valor razonable.

A cominuacion se describen ias principales politicas contables adoptadas en la
preparacian de estns estados financieros:

» Efectvo - E| efectivo incluye los saldos de caja v depdsitos n cuentas cormientes
en bancos locakes.

= Activos y Pasivos Financieros - Todos 105 activos y pasivos financieros se
reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una compra c
venta de un achvo y pasive financiero y son medidos inidalmente al valor
razonable, mas 10s costos de la ransaccion. Todos los activos ¥ pasivos financieros
reconocidos son posteriormente medidos en su totafidad al costo amortizade o al
valor razonable.

. Cuentas por cobrar - La Compafiia dasifica dentro de sus activos
financieros ia categonia cuentas a cobrar. Estos activos financieros son
medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion.
Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el métado de la
tasa de interés efectiva menos cyalquier deberioro, reconaciendo los
ingresos por intereses sobre una base de acumulacidn efectiva en ks
ingresos por intereses.
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Cienids por pagsr- la Compafia dasifica dentro de sus pasives
financieros la categoria cuentas a pagar. Estos pasivos financieros son
medidos inkdiaimente al valor razonable mas los costos de transaccion.
Posteriormante, son medidos al costo amortizado utilizande el métodao de 1a
tasa de interds efectiva menos cualquier deteriorn, Teconooiendo 1os
ingreses por intereses sobre una base de acumulacién efectiva en los gastos
por intereses.

Deterioro de activos y pasivos financieros al costo amortizado - | o5
activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. Un activo finandero estara deteriorado si,
y 50lo i, existe evidencia objetiva del deteriore como consecuencia de unc o
mas sventos que hayan ocumide después del reconocimiento inicia! del
activo ¥ ese eventa o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto
sobre 105 flujos de efectiva futuros estimados del activo Ananciero.

= Achivos blokdgicos

Principios de medicién de los actlvos biolagicos - Los activos
biokigicos (plantaciones de teca) se miden en el reconacimiento inicial ¥ en
cada fecha de reporte a su valor razonable menas los costos estimedos en e
punto de venta de forma separada de los terrengs; estos (ftimos se
presentan en propiedades y equipos.

La medididn del credmientc natural de las plantaciones de teca se basa en
estimaciones de expertos intermos de la Compadia y se ajusta anvaimente.
El valor rRzonable de la plantacion se determina mediante el método de flujo
de caje descontado. La expectativa del valor presente de ks flujos futuros
esperados esti basada en la cosecha esperada menos los gastos necesarios
de cuidado de ta plantation v Yos costos en e punto de venta.

El mayor o meneor valkor resultante se registra en el estado de resultade

integral.

» Propiedades y equipos

Medicién en of momento del reconocimienty - las partidas de
propiedades v equipos se miden inicialmente por su casta. El casto de
propledades y equipos comprende su precio de adquisicion més todos los
castos directamente relacionados con la ubicacion del activo, y su puesta en
condiciones de funcionamlento segun lo previsto por la Administracion.

Medicion posterior af reconocimienio: modeio def costo - Después
del reconocimiento inicial, jas propiedades y equipes son registradas al costo
mengs la depreciacion acumulada. En caso de requerirlo, la Compafila
ragistra patdidas poy detariorn da vajor.

Método de daprociacidn y vidas itites - E) costo o valor revaluado de
propiedades y equipas se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
La vida Ut estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados
al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado




AGROFORESTAL LOS CANCHONES FORESCAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012

registrado sobre tna base prospectiva. La vida Gl usads en ¢ ciitule de Y2
depreciacion de muebles ¥ equipos de ofidna es de 10 afios v de los
equipes de computacion es de 3 afios.

Imptrestos - El gasho por impuestt a Ja rerfta representa 1z suma del impuesto a la
renta por pagar oornente.

Impuoesto corrfenite - E| impuesto por pagar corriente s basa en la
wiilidad gravable {mibutana) registrada durante el afig, La utilidad gravable
difiere de l2 utllidad contabie, debide a las partidas de ingreses ¢ gastos
imponiblas o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles, E
pasivo de la Compafila por concepto del impuesto corriente se caloula
utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada pericdo,

Impuoastos diferides - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarfas entre el valor en libras de lag activos ¥ pasivos
incluidos en los estados financieros ¥ las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido s reconoce generalmente para todas las diferencias termnporarias
imponibles. Se reoonacera un adive por impuestes difesidos, por Causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en ia medida en gue resulte
probable que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias termporarias deducibles, Los activos
¥ pesives por impuesios diferiklos deben medirse empleando las tasas
fiscakes que se espera sean de aplicacicn en el perindo en el que el activo se
realice 0 el pasivo se cancele, El impuesto diferido, correspondiente a
cambios en la tasa de impuestos © en la narmativa tributaria, la
reestimaddn de la recuperabllidad de los activos por impuestos diferides o
en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el rasultado integral def pericdo, excepto en la rmedida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los vesultados
integrales del periodo.

Impuestos corrientes y diferidos - L0s impuestos corrientes v diferidos,
deberdn reconocerse cams ingresa ¢ Jasto, v ser incluidos en e resuitado
integral, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
sucesp gue se reconoce fuera del resultado integral, ya sea en otro
resultado intagral o directamente en ef patrimonio, en cuyo case el impuesto
también se veconoce fuera del resultatio integrat.

Reconocimiento da Ingreses - Los ingreses son registrados al momento que se
realiza la transaccitn y la contraprestacién cobrada 0 por coobrar, tenierklo en
cuenta el Imparte estimado de cualkquier descuentc o pérdida en los activos
financiaros,

Ingresos por ajiste a valor razonaiWe de aclivos biologicos - Se registra
anualmente por l2 valoracion de lgs plantaciones de teca. Al cierre de cada pericda,
se registra como Ingresos ef valor resultante del crecimiento natural cde las
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plantaciones, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el
punto de venta.

Ingresos por rafee ~ Se originan por la venta de Jos érboles jovenes que son
talados por su mal crecimiento, y gue interfieren en el crecimiento de los arboles
definitivos para la cosecha. Estos ingresos son reconacidos cuando ia Compafiia ha
transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los érboles; el importe de los ingresos v los costos rcurridos en
relacidn con la transaccion pueden ser medidos con Natilidad, y es probable gue la
Compafifa reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y z ia tasa de interés efectiva aplicable,

Costos ¥ gastos - .05 costos y gastos se registran 2l costo histdrico, Los costos y
gastos se reconocen & medida que san incurridos, independientemente de la fecha
en gue se efectile el pago, y se registran en el pericdo mds cercano en & que se
COMOCEN.

Gastos - Los gastos se registran al costo histdrico, se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se
reqistran en & periodo mds cercano en el que se conocen.

Participacién a trabajadores
La compafiia reconoce un pasive ¥ un gasto gue corresponde al 15% de

participacion de ios trabajadores en la utilidad del ejercicic corriente de Iz
compatiia, conforme lo establecido por ey,

C. EEECTIVO
£ 31 de Diciemnbre del 2012 esta cuenta esta compuesta de la siguiente manera:
SALDO AL
DETALLE 31-12-12
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
BANCOS E INVERSIONES <90 1,894.85

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 1,894.85

D. INVERSIONES

Al 31 de Diciembre dei 2012 esta cuenta esta compuesta de la siguiente manera:
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SALDO AL
DETALLE 31-12-12
INVERSIONES
Dners Chip 5.000,00
TOTAL INVERSIONES 5.000,00
E. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de Diciembre del 2012 esta cuenta estd compuesta de la siguiente manera:
SALDO AL
DETALLE 31-12-12
LCuentas por Cobrar
CQUENTAS POR COBRAR CLIENTES 50,403.43
RELACIONADAS 450,209.89
ANTICIPQ A PROVEEDORES 18,559.90
DEPOSITO EN GARANTIA £2.21
CREDITO TRIBUTARIO 7,810,090

OTRAS POR COBRAR 22,527.87
TOTAL CUENTAS POR COBRAR _549,583.20

G. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de Diciembre del 2012 esta cuenta esta compuesta de 12 siguiente manera;

SALDO AL
DETALLE 31-12-12
ACTIVOS BIOLOGICOS
Plantacicnes de Teca 10,730,378.83
Gastos Administrativos 359 406,32

TOTAL ACTIVOS BIOLOGICOS 11,089,785.15

De acuerdo con el informe del perito, los activos biclogices fueron revalorizadas.

H. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de Diciembre del 2012 esta cuenta estd compuesta de la siguiente manera:
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DETALLE
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS
Terrenos
Edificios & Instalaciones
Construccion de vies
Maquinarias y Equipos
Equipos de Riego
Equipos v Herramientas
Equipos de Comunicacion
Equipes de Computacion
Vehicukrs
Muebles y Enseras

{-} Depredciacion Acumulada
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

{1) Al 31 de Diciembre del 2012 e movimiento de la cuenta es el siguiente:

DETALLE
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS
COSTQ HISTORICO
Saldo Iniclal
{+) Adicicnes y Revalorizacion
TOTAL COSTO HISTORICO

DEPRECIACION ACUMULADA

Salde Inicial

{+)} Depredacion pericdo

TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

SALDO Al
31-12-12

1.827.407,70
22.792,70
10.726,12
109.188,37
1.703,08
8.642,87
2.214,80
11.893,72
38.736,79

__ 10.667,9%
2.043.974,14
-88.778,96

1.955.195,18 (1)

SALDO AL
31-12-12

717.951,83
1.326.022,31

2.043.974,14

71.099,74
17.679,22

88.778,96

1.955.155,18
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I CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de Diciembre del 2012 esta cuenta estd compuesta de Ia sigulente manera:

DETALLE g‘:"fg:‘;'
PROVEEDORES
RELACIONADOS 21,877.48
TERCEROS 190,227.75
TOTAL PROVEEDORES 212,105.23

3. IMPUESTOS A LA RENTA

De acuerde con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en
el 23% para el 2012, porcentaje que se reducinia si se procede con la capitalizacién de los
resultados obtenidos; & condiliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad
gravable, es come sigue:

UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA Y PARTICIPACION LABORAL 25,000.30
{+) Gastos no deducibles locales 0.00
UTILIDAD {PERDIDA) GRAVABLE 25,000,30
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 5,750.07
_{-) Anticipo Determinado Correspondiente al Eiercicio Fiscal Corriente 0.00
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPG

DETERMINADO 5,750.07
{-) Retenciones an la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 0.00
{-) Crédito Tribuwtaric de Afos Anteriores 5,998.14
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 0.00
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 248,07

K. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
CAPITAL SOCIAL
1) El capital social consiste actualmente en 55,000.00 acclones con un valor nominal

de $ 0,04 centavos de dolar cada una, $2,200.00.

En Agosto de 1999, se efectud el incremento del capital social de 4200 a 42,200,
registrandose en € Registro Mercantl e 5 de Agosto de 1999, segun Resotucion
emitida por la superintendencia de compafias No. 2739,
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La ndmina de accionistas y la participacion iuego del aumento mencicnado eg €omo

sigue;
ACCIONISTAS NOMERO | COSTO | TOTAL | PORCEMTAIEDE |
DE POR | PARTICIPACION | PARTICIPACION
ACCIONES | ACCION

LINDGREN 54,975 $ 0,04 $2,199.00 99.95%

INTERNACIONAL S.A,

PALOBAL S.A. _ 25 $0,04 $1.00 0.05%
[ TOTAL 55,000 $2,200,00 100.00%

2) Se registra un Aporte para Futura Capitalizacion de $1 "886,858.43.

B WA LE
La ey de compafdifas del Ecuador requlere gue por lo menes el 10% de ia utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta akance como minime el 50% del
capital social

- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




