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BICAPSA 5.A.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

A. Estado de Situacion Financiera

Diclembre 314
ACTIVOS : Nota 201§ 2017
{en U.S. délares) {en U.S. délares)

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 31.850 50.8M
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar 7 2.510 214
Activos porimpuestes comentes 8 4.947 15,597
Total actives corrientes 3%.407 66.682
Activos no corrienfes

Propiedades, planta y equipo g 986.940 968,567
Total activos no corrientes 986.940 968.567
Activos totales 1.026.347 1.035.249
P osYPp

Pasivos corrientes )
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10 {2.533} {4.209)
Pasivos por impuestos comientes 8 {1.331) (5.591)
Total pasivos corrientes {3.864) {3.30D}
Pasivos no corrientes
-Cuentas por pagar comerciates y ofras cuentas por pagar no ) " (1.500) .
comientes | . - -
Total pasivos no comientes (1.500) -
Pasivos totales (5.364) {9.800)
Patrimonio

Capital social 12 (3.900) {3.900)
Reservas {3.188) (7.112)
Ofros resultados integrales {1.001.751) (1.001.751)
Resuitados acumulades {12.144) {12.686)
Total patrimonio (1.020,983} (1.025.449)
Total pasivos y patrimonio {1.028.347) {1.035.249)
/,."_;«7" » =

. Teresa Engel Monath Tita Aracely Zambrano Mufioz
Representante Legal Contador General
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BICAPSA S.A.
Estados financieros individuales y notas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

B. Estado de Resultados Integrales

Ingresos de actiidades ordinarias
{Ganancia) bruta

Ofros ingresos

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Gastos financieres ‘

{uUtilidad) antes de impuesto a las ganancias

Menos:
Gasto por impuesto a las ganancias
{Utilidad) neta del periodo

Diciembre 31

2018 2017
Nota {(en U.S. délares) (en U.S. délares)

13 (79.552) (71.472)
(79.552) {71.472)
14 (469) -

15 58.383 51.344
16 8.811 3.946
17 - 48
12.827 {16.134)

8(b) 2.293  5.058
(10.634) (11.076)

i M%g’ A

Teresa Engel Mofinth
Representante L&gal

- /(/WuzQ

Tita Aracely Zambrano Mufioz
Contador General
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D. Estado de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo de actividades de operacidn
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de sendcios
Pagos a proveedores por &l suministre de blenes y senicias

Intereses pagados
Intereses recibidos

impuestos a fas ganancias pagados
Qtras entradas (salidas) de efectivo
Efective nefo proveniente de actividades de operacidn

Flujos de efectivo de actividades de inversién
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Efactivo nefo proveniente de actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento

Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
Aumento (disminucitn) neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de] afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacion de ia utilidad neta con el efectivo

Utilidad {pérdida) neta

Ajustes por partidas distintas al efectivo
Ajustes por gasto de depreciacidn y amortizacion
Ajustes por gasto por impuesto a [a renta

Cambios en activos y pasivos

(incremento) disminucion en cuentas par cobrar clientes
{Incremento) dis minucién en anticipos de proveedores
{Incremente) disminucién en ofros activos

Ineremento {disminucion) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar

Efective neto proveniente de actividades de operacitn

BICAPSA S.A.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31

2018
{en U.S. délares)

2017
{en U.5. ddlares)

78.005 74.083
(52.598) (45.752)
- {48)
489 -
(6.374) (6.381)
2,290 -
21,792 21.902
{25.713) . -
{25.713) R
(15.000) {6,000)
{15.000) {6.000)
(18.921) 15.902
50.871 34969
... 31950 . 50871 __ ..
10.534 11.076
7.341 6.856
2293 5.068
{1.547) 3.518
(750) -
(6.581) (7.286)
7.207 2.680
3.205 -
21.792 24.502

Teresa Engel Mopath
Representante Legal

Contador General

Tita Aracely Zambrano Mufioz
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BICAPSAS.A,

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Dalares de Ios Estados Unidos de América)

E. Notas a los Estados Financieros

1. Informacién general de la entidad

Razdn social;
RUC:
Domicilic principal:

Forma legal:
Constitucidn:

Ampliacidn del plazo
social:

Cambic de
denominacion:

Actividad econdmica:

BICAPSA S.A. {(en adelante la compaiiia).
1790630560001

Pasaje N44b £10-26 y Av. 6 de diciembre, de la ciudad de Quito de
la Republica del Ecuador.

Sociedad Anonima.

En la Republica del Ecuador mediante escritura piiblica otorgada el
18 de enero de 1984 e inscrita en el Registro Mercantil del cantdn
Quito el 13 de marzo de 1984; ¢con ia denominacion de Inmobiliaria
Bicapsa Sociedad Andnima.

En |la Republica det Ecuador mediante escritura plblica otorgada el
23 de octubre de 2007 e inscrita en el Registro Mercantil del cantdn
Quito el 23 de octubre de 2008, amplid su plazo de duracidn a 50
afnos contados a partir de la fecha de inscripcidn de las reformas a
los estatutos sociales en el Registro Mercantil.

£n la Republica del Ecuador medianie escritura publica otorgada el
27 de diciembre de 2016 e inscrita en el Registro Mercanti! del canton
Quito el 28 de julio de 2017, cambio su denominacion de Inmobiliaria

" Bicapsa Sociedad Andnima 2 Bicapsa S-A.----- -

Compra vy venta, representacion, distribucion, imporiacién,
exportacion, amendo y comercializacion en todas sus fases, de
equipos maquinaria y bienes eléciricos, electrOnicos, industriales,
semindustriales, mecanicos, electromecénicos, materiales y Utiles de
oficina, como equipos y maieriales e insumos de comunicacion y
oficina; asf como arrendamiento de bienes muebles o inmuebles.

Estos estados financieros individuales, para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018,
fueron autorizados para su emision por ia administracion de la compaiiia el 18 de marzo de 2019

i
A

2. Bases de preparacion de los estados financieros

a.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieras adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracion de fa
compalia y han sido elaborados de acuerdo con la Norma internacional de Informacion
Financiera (NilF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES) emitida por el Consejo de
Normas internacionales de Contabilidad (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2018.

Bases de medicion

Los presentes estados financiercs han sido preparados en base al costo histdrico, excepio
por las obligaciones por beneficios a empleados large plazo que son valorizadas en base a
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BICAPSA 8.A

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

métodos actuariales. Et costo histdrico estd basado generaimente en el valor razonable de
ta contraprestacion entregada a cambio de bienes o servicios.

Maneda funcional y de presentacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda funcional de presentacién de la compariia v de curso legal en el Ecuador; a menos
que se indique lo contrario, fas cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en la unidad monetaria (u.m.) de la Reptblica del Ecuador (Délar de los
Estados Unidos de América).

Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NIIF para las
PYMES requiere que la administracion de la compafia efectie ciertas estimaciones, juicios
y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la compafiia, con €l
proposito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros; en opinion de la administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian {legar a diferir de sus efectos reales finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; 1as revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el pericdo de fa revision y periodos futuros sila
revision afecta tanto al perioda actual como a perfodes subsecuentes.

Pbil‘ticas de contabilidad significativas

A contihuacion se resumen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros: v

a. Clasificacion de saldos corrientes y no corrienfes

. Los saldos de activos y pasivos preseniados en el estade de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, &s decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, contados desde la fecha de cierre de los estados

it

financieros, y como no corrientes, los de vencimiento superiar a ese periodo.

b. Efectivo v equivalentes al efectivo

El efeclivo y equivalentes al efectivo se compone de ios saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e incluye aquellos activos financieros liquidos y depédsitos que se
puedan frapsformar rapidamente en efectiva en un plazo inferior a tres meses; dichas
cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

c. [Instrumentos financiergs
I. Activos financieros no derivados

La compafiia reconoce inicialmente los prestamos y partidas por cobrar en fa fecha
en que se originan; los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha

7




BICAPSA S.A

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

de negociacion en la cual la compania comienza a ser parte de las provisiones
confractuales del documento.

L.a compania da de haja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir os flujos de efectivo contractuales del active financiere en una transaccion, en
la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con ia propiedad del activo financiero; cualquier participacién en los activos
financieros transferidos que sea creada o ratenida por 1a compafifa se reconoce como
un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compeénsados y presentados el monio neto en
el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la compafiia cuenta con un
deracho legal para compensar los montos y tiene el propdsite de liguidar sobre una
bage neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultédneamente; la compafila
tiena come activas financieros no derivados las partidas por cobrar.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente & su valor razonable, ta mayor parte de las ventas se
redlizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por cobrar
no tienen intereses; cuando e crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar se miden af costo amortizado utilizando el méfodo
de interés efectivo que se reconocera como ingreso financiero en el estado de

- resuliados. Al final de cada-perfodo sobre el que se informa, los impartes en libros de

{os deudores comerciales y otras cuentas por cabrar se revisan para determinar si
axiste alguna evidencia objetiva de gue no vayan a ser recuperables, el deterioro del
valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de su recuperacitn. Si se identifica dicha evidencia, se reconoceré una
perdida por deterioro del valor en los resultados. :

Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros son reconocidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier cosio de transaccion directamente atribuible en la fecha de ia transaccion,
en la cual la comparfifa se hace parte de las disposiciones contractusles del
documento; posterior al reconocimienta inicial, estos pasives financieros se valorizan
al costo amortizade usando sl método de interés efectivo; los acreedores comerciales
son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses.
La compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus ohiigaciones contraciuales
se cancelan o expiran.

IV. Capital social

El capital social autorizado estéd compuesto por accianes que son clasificadas como
patrimonio.
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BICAPSA S.A

Estades financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

d. Propiedad, planta vy equipo

Reconocimiento y medicién

Las partidas de propiedades, planta y equipc se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cuealquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

Se reconoce como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econamicos futuras y su costo puede ser determinade de una manera confiable.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprande su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con su ubicacion y puesta en condiciones

_ de funcionamiento segin lo previsto por fa administracion; cuando partes

" beneficios econdmicos futuros para la compafiia v su costo puede ser-estimado de - -

.

significativas de una partida de propiedad, planfa y equipo poseen vidas diiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

La ganancia o pérdida que surja del retiro o venta de un elemento de propiedad,
pianta y equipo, se determina comparando el precio de venta y el valor en libros del
activo, que se reconoce en el resultado del perfodo,

. Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gque incrementen la vida dtil del active o su
capacidad productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos

manera fiable. El valor en libros de ia parte reemplazada se da de baja. Los gastos
de reparaciones y mantenimnientos son reconocidos en el resultado del perfado en
gue se producen. '

Depreciacién

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo u ofro monto que se
sustituye por el costo, menos su valor residual; la depreciacion es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida ttil establecida
para cada componente de la propiedad, planta y equipo, en funcion de un analisis
tecnico. Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y disponibles para su uso.

A continuabién se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, y
las vidas utiles ulilizadas en el caloulo de ta depreciacion, para el periodo actual y
comparativo;

Partidas Vida Util (en afios)
Edificios e instalaciones ' 5-50
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BICAPSA S.A.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacién, vida Util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

e. Deferiora del valor de fos activos

0D
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En cada fecha sobre la gue se informa, se revisa las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones para delerminar si existen indicios de que esos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperabie de cualquier activo
afectado {0 grupo ds activos relacionados) con su importe en fibros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
astimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta {a estimacién revisada de
su valor recuperable, sin superar ef imporie que habria sido determinado si no se hubiera
reconacido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios
anterfores. Una reversidon de una pérdida por deterioro de valor se reconoce en
resultados,

Provisiones y pasivos confingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compafiia tiens obligaciones presentes
- legales- o- asumidas, -surgidas -como - consecuencia de sucesos. pasados para cuya. .
cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden
estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidon
financiera y se ajustan para reflejar ia mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una iasa de interés. Cuando se reconoce el descuenio, el aumento
de la provision producto del paso del tiemipo se reconcce como un costo financiero en el
estado de resultados integrales.

L.os pasivos confingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuyad
informacion esta sujeta a la ocurrencia o no de evenios fuera de control de la empresa,
u obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser
estimado de forma fiable, 0 en cuya liguidacién no es probable que tenga lugar una salida
de recurses.

Reconocimiento de ingresos de actividades grdinarias, costos y gasics

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la compafiia y puedan ser confiablemente medidos; se calculan al
valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tomande en cuenta el
importe estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que ia
compartia pueda otorgar. Los siguientes criterios especificos de reconocimiento también
deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos:;

I. Venta de bienes: los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienss son
reconocidos cuando la comparhia transfiere los riesgos y beneficios de tipo

10
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BICAPSA S.A

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

significativo, derivado de 1a propiedad de los bienes: ef importe de los ingresos y los
costos incurridos o por ocurrir, en relacion con la fransaccion pueden ser medidos
con figbilidad, y es probable que la compafiia reciba los beneficios econdmicos
asoctados con la transaccién.

ll. Ingresos por prestacién de servicios: los ingresos son recanocideos en la cuenta de
resultados en funcién del criterio del devengado, es decir, en la medida que los
servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca
el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello, siempre y cuando el resultado
de la transaccidn pueda ser estimado con fiabilidad.

Costos y gastos: los costos y gastos son reconocidoas con base en la causado o cuando

son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el page; se reconoce

inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce bsnsficios
ecandmicos futuros.

Ingresos y costos financierps

Los ingresos por infereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendienie y a la tasa de interés efectiva aplicable, 1a cual es 1a fasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a io largo de la vida
estimada del instrumento financiero.

Los costos financieros estan compuestos por infereses en préstamos o financiamientos,
que se reconocen en el resultado del penodo en eI que s@ incurren, utlhzando el métado
de la tasa de interés efectiva. = - - -

impuesto a las ganancias

£l gasto por impuesio a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar
corriente y el impussto diferido.

El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido como ingreso o gasto en
resultados del pericdo, excepto en la medida en que hayan surgide de una transaccién
0 suceso que se reconoce fuera del estado de resultados, ya sea en olro resultado
integral o directamente en ef patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera de los resuliados.

Al deferminar &l monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, Ja compafiia
considera el impacio de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. La compania cree que la acumulacion de sus pasivos
tributarios son adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su
evaluacién de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y Ia
experiencia anterior; esta evaluacion depende ds estimaciones y supuestos gue pueden
involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion
gue haga que la companiia cambie su juicia acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en Jos pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo
en el cual se determinen.

. fmpuesto corriente: se basa en la utilidad gravable {iributaria) registrada durante el
ano; la utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debide a las partidas de
ingresos a gastos imponibles ¢ deducibles y partidas que no son gravables o
dedugcibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
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utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por ta autoridad fributaria al final
de cada periodo.

il Impuestos diferidos: es reconocido sobre las diferencias temporarias determinadas
antre &l valor en libros de los activos vy pasivos incluidos en ef estado financiero y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable; es
medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de {a reversion de
las diferencias temporarias de acuerdo con la ley promulgada a la fecha de reporte.

Un active por impueste diferide es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
gjercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probabie que estarén disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden
ser utilizados. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de
reporte y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados seran realizados.

Los activos y pasivos por impuesto corrientes son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto, si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria
o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y actives por
impuestos carrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran realizados
al mismo tiempo.

‘8dlo’ se comipensam entre sf -y, -consecuentemente, se presentan-en. el estado de .
situacion financiera por su imporie nelo, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios
respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con €l mismo tipo de
impuesto a compensar.

i Armendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que los
términos del arendamiento fransfieran sustanciaimente todos los riesgos y las ventajas
inherentes a la propiedad del activo arrendado a la comparfiia. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos. Las rentas por pagar de arrendamientos
operativos se cargan a resultados sobre una base fineal a lo largo del plazo del
arrendamiento correspondiente.

k. Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacién adicional sobre la
situacién financiera de la compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros; los eventos posteriores importantes
gue no son eventos de ajuste son expusestos en notas a los estados financieros.

4. Determinacion de valores razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos v
pasivos financieros y no financieros para propésifos de valoracidn y revelacién, conforme jos

12
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criterios que se detallan a continuacidn. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

a. Deudores comerciales y ptras cuentas por cobrar

E! valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuenias por cobrar, se
registra al monto original de la transaccion y no superan su valor recuperable; los montos en
libros de los deudores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento
de corto plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo.

b, Pasivos financieros

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, dado
gue las tasas de interés de las mismas son similares & {as {asas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas; los montos registrados de cuentas por
pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonabile debido a
que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

5. Administracion de riesgos

a. Marco de administracicn de riesgos

La administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de

' riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de-administracion de riesgos - - - - - - - -
de la compailia. Las politicas de administracion de riesgos de la compafiia son establecidas
con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la compatiia, fijar limites y
controles de riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los
limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgos de
la compariia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado vy en (as
actividades. La compariia, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado v constructive en el cual todes los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La adminisfracidn hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de adminisfracidén de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos que enfrenta la compafiia.

b. Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgoe de que la compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u ofros activos financieros. £l enfoque de la administracién para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanio en condiciones normmales come de tensién, sin incurrr en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la compafila.

La compartia hace seguimisnio al nivel de eniradas de efectivo de los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efective esperadas para préstamos,
cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar.

13
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¢. Riesgo de mercado

Ei riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la compafiia o el valor de
los instrumentos financieras que mantiene. El objetive de la administracion del riesge de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonabies y al misma tiempo optimizar {a rentabilidad.

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como precios de
productos, tasas de inferés, tipo de cambio, etc., produzca pérdidas econdmicas debido a la
desvalorizacion de fiujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la nominacién o
indexacién de éstos a dichas variables.

Las politicas en la administracién de estos riesgos son establecidas por la compariia. Esta

define estrategias especificas en funcién de los analisis peritdicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de tipc de cambio e interés.

d. Riesgo de moneda

La moneda utilizada para {as transacciones en el Ecuador es el ddlar americanc y las
transacciones que realiza la compariia son en esa moneda; por lo tanto, la administracion
estima que la exposicion de la compahia al riesgo de moneda no es relevante.

e. Rigsgo de fasas de inferés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de Jas obligaciones contraidas
por la compariia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados
por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.,

La compafiia administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su
exposicién a los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones
financieras se manienga sobre una base de tasa fija.

. Rigsqo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compafila si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,
que se origina principalmente en los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

6. Efectivo y equivalentes de efectivo
El saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compone de lo siguiente:

2018 2017
{en U.S. ddlares}) (en U.S. délares)
Efectivo en caja ‘ 18.780 33.443
Efectivo en bancos 12.170 17.428
Total 31.950 50.871
14
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R

R 7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

2 El resumen de deudores comerciales y olras cuentas por cobrar es como sigue:

J 2018 2017

) {(en U.S. détares)  (en U.S. délares)

B

= Deaudores comerciales - relacionadas 37 32

-/ Deudores comerciales - no relacionadas 1.723 182

D Pagos anticipados 750 -

™ Total 2.510 214

2

0 8. Activos y pasivos por impuestos cormrrientes

iy Un resumen de activos y pasivos por impuestos carrientes es como sigue:

o

B 2018 2017

p (en U.S. délares)  (en U.S. délares)

- Activos pori ien

9, Crédito tributario por IVA : 207 -

) Credito tributario por Impuesto a la Renta (a) 4.740 15.597
Total 4,947 15.587

- - Pasivos porimpuestos comientas . S

A la Administracion Tributaria (1.331) (533)
lmpuestc a la Renta corriente (a) - {5.058)
Total _{1.331) {5.591)

tarifa cero de Impuesto a la Renta para personas naturales.

puntos porcentuales en |z tarifa de impuesto a la renta.

A O O (O O

sigue:
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a. De conformidad con {as disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula
en un 25% sobre la utilidad gravable (hasta el afic 2017 la tarifa para el impuesto a la renta
se calculd en un 22% sobre la utilidad gravable), con las siguientes consideraciones:

- Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, 56
debera deducir adicionaimente un valor equivalente a una fraccidn basica gravada con

- Las sociedades que tengan la condicidn de micro y pequefias empresas, asi como
aqueflas que fengan condicidn de exportadores habituales, lendran una rebaja de fres

Una conciliacion entre la dtilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como
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2018 2017

{en U.5. dolares} {(en U.S. ddlares)
Utilidad (pérdida} del periodo 12.827 16.134
Utilidad (perdida) antes de impuesto a la renta 12.827 16.134
(-} Deducciones adicionales (11.270) -
{+} Gastos no deducibles 8.867 6.856
Utilidad {pérdida) gravable 10.424 22,930
Terifa (tasa) de impuesto 22% 22%
mpuesto a la renta causado - segun tanfa 2.293 5.058
{=) Gasto (ingreso) por impuesto a la renta comiente 2.293 5.058
(-} Retenciones y pagos anticipados (7.033) {15.597)
Credito tributario por Impuesto a la Renta (8) (4.740) (10.539)

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
precedente, aplicandc ciertos porcentajes al valor del active total {menos ciertos
companentes), pairimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Ef anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y es susceptible de devolucién; para
&l perfodo 2016 y en adelante se crea la tasa impositiva efectiva (TIE), mediante 1a cual se
establece la devolucion del excedente del anticipe de impuesto a la renta, para
contribuyentes que sobrepasen la lasa impositiva efgctiva (TIE) promedio; para acogerse a

-este beneficio. los contribuyentes_deben evidenciar que el anticipo pagado sea mayor al

impusesto a la renta causado y que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual sea mayor a
la tasa impositiva efectiva (TIE) promedio determinada para cada afio por la administracion
tributaria, el valor de la devolucion corresponde al excedente entre el TIE individual y el TIE
promedio, &l TIE individual se determinara al dividir el anticipo minimo para el total del
ingreso. El anticipo no objeto de devolucion se convierte en impuesto a la renta minimo.

Mediante decreto gjecutive se rebaja el pagoe del saldo del anticipo al impuesto a la renta
correspondients al ejercicio fiscal 2017, en los siguientes porcentajes y consideraciones:

i) Rebaja del 100%, si las ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son
iguales o menares a quinientos mii (US $ 500.000,00) ddlares de los Estados Unidos de
América.

i}y Rebaja del 60%, si las ventas o ingresos brutos anuales del gjercicio fiscal 2017, son de
entre quinientos mil y un centavo (US $ 500.000,01) de délares de los Estados Unidos
de América; y, un milidn (US $ 1.000.000,00) de ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica.

iy Rebaja del 40%, si las ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, sonde
un miltén y un centave (US $ 4.000.000,01) de ddlares de los Estados Unidos de América
en adelante.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercic e Inversiones, ias personas naturales
obligadas a lievar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que
inicien sus acfividades, estaran sujetas al pago de este anticipo despues del quinto afio de
operacitn efecliva, entendiéndose por tal 1a iniciacion de su proceso productive y comercial.

16
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b. El gasto por impuesto a las ganancias reconocido en el estado de resultados integrales se

compone de la siguiente manera:

Gasto (ingrese) por impuesto a la renta comiente 2.293
{+) Gasto por impuesto a la renta diferido -
(-} Ingreso por impuesto a la renta diferido

2018 2017
(en U.S. délares}] {en U.5. dblares)
5,058
5.058

Gasto por impuesto a fas ganancias 2.293

9, Propiedades, planta y equipo
El movimiento de propiedades, planta y equipo es como sigue:

2018 2017

{en LS. dblares) {en .S. ddolares)
Costo 1.199.193 1.173.479
Depreciacidn y deterioro acumulado (ppe) {212.253) - (204.912)
Total 986.940 968.567

_ Clasificacion =~
Terrenos I - < T e 834496 -- - .- -
Edificios y otros inmuebles 152.444 134.071
Total 946.940 968.567
17
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Costo:

Costo al 01 de engro de 2017

Adicionas
Ventas / bgjas

Costo al 31 de dicilembre de 2017

Adiciones
Vantas / bajas

Costo al 31 de diciembre de 2018

Depreciaeion / Deterjoro Acumulado:

Depreciacion / Reterioro al 01 de enero de 2017

Depreciacion
Deterioro
Ventas / bajas

Depreciacion
Deterioro
Venitas / bajas

Depreciacién / Deterioro al 31 de diciembrs de 2018
Valor en Hbros al 31 de diclembre de 2017

Valor en libros al 31 de diciembre de 2018
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Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
El detalle de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es tomo sigue:

- Cuentas por pagar comerciales - no relacionadas
Ofras cuentas por pagar - no relacionadas

Total

Edificios y
Terrenos otros Total
inmuebles
834.498 338.983  1.173.479
§34.496 338.983  1.173.47%
- 25714 25714
834.496 364.697  1.199.193
198.056 186.056
£.856 6.856
*********** 04912 - 204912 - - -
7.341 7.3417
212.253 212.283
834.498 134.071 968.567
834.496 152.444 986,940
2018 2017
(en U.S. délares) {en U.S. ddlares)
(37} {4.208)
{2.496)

{2.533) {4.209)
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11. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no corrientes
El detalle de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar no corrientes es como

sigue;

2018 2017
(en U.S. délares)  (en U.S. délares)
Otras cuentas por pagar no corrientes - no relacionadas (1.500) -
Total {1.500} -

12. Patrimonio
a. Capital Social
El capital social de la comparifa consta de 3.800 acciones su valor nominal es de un dblar

americano cada una.

b. Unresumen de reservas es como sigue:

20148 2017
o ) S {en U.5. ddlares) (en U.S, ddlares)
Resenva legal {1.950) {1.950)
Reserva facultativa {(1.238) (5.162)
Total (3.188) (7.112)

Reserva legal.- por disposician legal, de las utilidades liquidas que resuiten de cada ejercicio
se tomara un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el fondo de
reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cinguenta por ciento del capital social.

c. Un resumen da otros resultados integrales es como sigue;

2018 2017

(en U.S. dolares) (en U.9. dolares)

Z;:Lp:i?:mt por revaluacion de propiedades, plantay (1.001.751) (1.001.751)

Total (1.001.751) (1.001.751)
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d. Unresumen de los resultados acumulados s como sigue:

Reserva de capital
Ganancia neta del periodo
Total

13. Ingresos de actividades ordinarias

2018 2017
{en U.S. délares) (en U.S, ddlares)
(1.610) (1.610)
{10.534) {11.076)

{12.144) (12.686)

Los ingresos de aclividades ordinarias se componen de lo siguiente:

Arrendamientos operativos
Total

14. Otros ingresos
Un resumen de otros ingresos es como sigue:

intereses ganados - no relacionadas
Total

15. Gastos de administracion

2018

2017

{en U.S. délares)

{en U.S. délares)

{79.552) {71.472)
(79.552) {71.472)
A 1 & £ : S o2
{en U.S_ ddlares) (en U.S. dilares)
__{469) -
{469) -

Un resumen de gastos de administracion es como sigue:

Depreciaciones - Adm

Mantenimiento y reparaciones - Adm

impuestos, contribuciones y otros - Adm

Senicios técnicos, adminisirafivos, de consultoria y
similares - Adm

Senicios publicos - Adm

Otros bienes y sendcios - Adm

Total

20

2018 2017
{en U.S. dolares} (en U.S. délares)
7.341 6.856
75 -
13.716 19.481
34.078 24.230
- 18
3.173 759
58.383 51.344

T T




000

Y
p—y

P
l

J OO0 O0D0OO0O00O0OOO0

-
DA

N

DEGRS

P

BICAPSA S.A

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

16. Gastos de ventas

17.

18.

19.

Un resumen de gastos de ventas es como sigue:

2018 2017

(en U.S. déiares) (en L.S. ddlares)
Mantenimiento y reparaciones - Vtas 1,498 3.046
impuestos, contribuciongs y otros - Vtas 7.313 -
Total 8.811 3.946

Gastos financieros
El detatle de gastos financieros es como sigue:
2018 2017
(en U.S. délares) (en U.S. ddlares)
Gasto financiero - no relacionadas - 48
Total - 48
Partes relacionadas
Un resumen de transaccnones con partes relacronadas es como sugue
Nombre Pais Tipo Tipo de Relacién Monto
La Competencia S.A. Ecvador Be ingreso Relaclfa m?da del 28.800
acclonista
Comtel S.A.C. Ecuador De ingreso Relacn?na]da del 744
accionista
La Competencia S.A. Ecuador De egreso Re!acl?ngda del 116
accionista
. Accionista &
Manuel Pienknagura Leser Ecuador De egreso Adrministracion 9.000
Teresa Engel Monath Ecuador De egreso Acgionista & 21.000

Administracion

Total 59.660

Eventos subsecuentes

Desds el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de autorizacién para su emision (18 de marzo de
2019) en estos estados financieros no han ocurride eventos que requieran revelaciones
adicionales y/o sjustes.

Teresa Engel Monﬁﬁ/ Tita Aracely Zambrano Muficz

Representante L.egal Contador General
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