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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores accionistas de:
Bicapsa S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntas de Bicapsa 3.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por ei afio terminado enh esa fecha, asl como las notas
explicativas de los estados financieros, que incluyen uri Tésuimen de 1as polfticas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacidn financiera de Bicapsa S.A., al 31 de diciembre de 2018, asi como
sus resultados y flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES).

Fundamento de la opinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Nermas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestra responsabilidad de acusrdo con dichas normas se describe mas adelants sn la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la entidad de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Cédigo de Ltica del IESBA) junto a los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en la Replblica del Ecuador, y hemos cumplido con nuestras
otras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramoes gue la evidencia
de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Otras cuestiones

Los estados financieros de Bicapsa S.A., correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2017, fueron auditados por ofro auditor que expreso una opinidn no modificada (favorable) sobre
dichos estados financieros el 20 de marzo de 2018.

Responsabilidades de la administracion en relacién con los estados financieros

l.a administracion de la entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con la Norma internacional de informacidn Financiera
(NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES), asi como del control interno que la
administracion de la entidad considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, seguln corresponda,
los asuntos refacionados a su continuidad y utilizar dicho principio contable como base fundamental,
excepta si ia administracién tiene intencidn de liquidar la entidad o cesar sus operaciones, 0 no
tenga otra alternativa mas realista gque hacerlo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son abtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, v emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alio nivel de seguridad, pero no
es garantia que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Las representaciones emrdneas puedsn
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surgir por fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, podrian influir
razonablemente en las decisiones economicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los
estados financieros.

Como parte de una auditorfa efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante tada la
auditoria, Asimismo:

+ [dentificamos y valoramos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar unia
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mayor
gue en el caso de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede implicar
eolusion, falsiicacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la elusidn del control interno.

+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para ia auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, perc no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables ulilizadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la administracién, del principio contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la
existencia, o no, de una incertidumbre de importancia relacionada con hechos o condiciones
que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como
negecic en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones ne son adecuadas, gue
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embarge, eventos o
condiciones futuras pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocic en
marcha.

» Evaluamos la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

¢« Comunicamos a los responsables dei gobierno de la entidad, entre ofras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el franscurso de la
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe sobre el cumpitmlento de las obligaciones tributarias de la entidad, como agente de
retencis epcidn, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018, se emite por separado.

Ing. Lorena Guerra C., CPA.
Socia - Representante Legal

"Ademaconsulting” Auditores & Consultores S.A.

Registro Nacional de Auditores Externos No. SCVS-RNAE-1229
Av. Amazonas 4387E y Av. Coldn

Quito - Ecuador - Cédigo Postal EC170522

Distrito Metropolitano de Quito, 08 de abril de 2019
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BICAPSA S.A.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Dolares de ios Estados Unidos de América)

INFORME FINANCIERO 2018
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Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF}
para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES)
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A. Estado de Situacion Financiera

ACTIVOS

Acfivos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 31.950 50.8T1
Deudcres comerciales y ofras cuentas por cobrar 7 2.510 214
Activos por impuestos comientes 8 4.947 15.597
Toial activos cornrientes 39.407 66.682
Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo 9 986.940 968.567
Total activos no corrientes 986.940 968.567
Activos totales 1,026,347 1,035,249
PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10 (2.533) (4.209)
Pasivos por impuestos comientes 8 {1.331) {5.591)
Total pasivos corrientes {3.864) (9.800)
Pasivos no corrientes ) _

Cuentas por pagar comerciales y ofras cusntas por pagar no 1 {1.500) .
comentes )

Total pasivos no corrientes (1.500) )
Pasivos totales {5.364} {9.800)
Patrimonio

Capital social 12 (3.200) {3.900)
Reservas (3.188) (7.112)
Otros resultados integrales (1.001.751) (1.001.751)
Resultades acumulados (12.144) {12.688)
Yotal patrimonio {1.020.983) {1.025.449)

Totaf pasivos y patrimonio

BICAPSA S.A.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31

Nota 2018 2017
{en U.S. ddlares} {en U.S, doiares)

{1.026.347) {1.035.248)

e Bt

Teresa Engel Monath
Representante Legal

Tita Aracely Zambrano Mufioz
Contador General
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BICAPSA S.A
Estados financieros individuales y notas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

B. Estado de Resultados Integrales

Ingresos de actividades ordinarias
{Ganancia) bruta

Otros ingresos

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Gastos financieros

(Utitidad) antes de impuesto a las ganancias

Menos:
Gasto por impuesto a las ganancias
{Utilidad) neta del periodo

Diciembre 31
2018 2017
Nota {en U.S. délares) {en U.S. délares)
13 (79.552) {71.472)
(79.552) (7T1.472)
14 (468) -
15 58.383 51,344
16 8.811 3.946
17 - 48
(12.827) (16.134)
8(b) 2.293 5.058
(10.534) {11.076)

b ogpen

Teresa Enget Monath
Representante Legal

Tita Aracely Zambrano Mufioz
Contador General
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D. Estade de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo de actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de senicios
Pagos a proveedores por el suminisiro de bienes y senicios
Intereses pagados ’
intereses recibidos
Impuestos a las ganancias pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Flujos de efective de actividades de inversién
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Efectivo neto proveniente de actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Dividendos pagados
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
Aumento {disminuclan} neto en efectivo ¥ sus equivatentes

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efective y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo
Utilidad (pérdida) neta

Ajusfes por partidas distintas al efective
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion
Ajustes por gastoe por impuesto a la renta

Cambios en activos y pasivos

{Incrementc) disminucitn en cuentas por cobrar clientes
{Incremento) disminucion en anticipos de proveedores
({Ilncremento) disminucidn en otros activos

Incremente (disminuci6n} en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

BICAPSA S.A

Estados financieros individugles v notas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31

2018

2017

{en U.S. délares) {en U.8. délares)

78.005 74.083
(52.508) {45.752)
- (48)
469 -
(6.374) (6.381)
2.990 -
21.792 21.902
(25.713) -
(25.713) -
(15.000) (6.000)
(15.000) (6.000)
{18.921) 15.902
50.871 34.969
31.950 50.871
10.534 11.076
7.341 6.856
2293 5.058
(1.547) 3.518
{750) -
(6.581) (7.286)
7.207 2.680
3.295 -
21.792 21.902

@wagﬂé o

Teresa Engel Mon Tita Aracely Zambrano Mufioz

Representante Legal

Contador General
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BICAPSA S.A.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Dblares de los Estados Unidos de América)

E. Notas a los Estados Financieros

1. Informacién general de la entidad

Razdn social:
RUC:
Domicilio principal:

Forma legal:

Constitucion:

Ampliacién del plazo
social;

Cambio de
denominacion:

Actividad econdmica:

BICAPSA S.A. {en adelante la compafiia).

1790630560001

Pasaje N4db E10-26 y Av. 6 de diciembre, de la ciudad de Quito de
ta Republica del Ecuador,

Sociedad Andnima.

En la Repulblica del Ecuador mediante escritura ptiblica otorgada el
18 de enero de 1984 e inscrita en el Registro Mercantil del canton
Quito el 13 de marzo de 1984; con la denominacién de Inmobiitaria
Bicapsa Sociedad Andnima.

En la Reptblica del Ecuador mediante escritura publica otorgada el
23 de getubre de 2007 e inscrita en ef Registro Mercanti! del cantdn
Quito el 23 de octubre de 2008, amplid su plaze de duracién a 50
anos contados a partir de la fecha de inscripcion de Jas reformas a
los estatutos sociales en el Registro Mercantil.

En la Republica de! Ecuador mediante escritura publica otorgada el
27 de diciembre de 2016 & inscrita en el Registre Mercantii del cantén
Quito el 28 de julio de 2017, cambio su denominacion de Inmobiliaria
Bicapsa Sociedad Andnima a Bicapsa S.A.

Compra y venta, representacion, distribucion, importacion,
exportacion, arriendo y comercializacion en fodas sus fases, de
equipos maquinaria y bienes eléctricos, electrdnicos, industriales,
semindustriales, mecanicos, electromecanicos, materiales y Utiles de
oficina, como equipos vy materiales e insumos de comunicacion y
oficing; asi como arrendeamientc de bienes muebles o inmuebiles.

Estos estados financieros individuales, para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018,
fueron autorizados para su emisién por la administracion de fa compafiia el 18 de marzo de 2018

2. Bases de preparacion de los estados financieros

a. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracién de la
compania y han sido elaborados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera (NiIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (JASB), vigente al 31 de diciembre de 2018.

b. Bases de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto
por las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a

TT
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BICAPSA S.A.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Ddlares de los Estados Unides de América)

métodos actuariales. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes o servicios.

Moneda funcional v de presentacion

L.os estados financieros adjuntos se presentan en délares de los Estados Unidas de América,
moneda funcicnal de presentacidén de fa compaiiia y de curso legal en ef Ecuador; a menos
que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos
astan expresadas en la unidad monetaria (u.m.) de la Republica del Ecutador (Ddélar de fos
Estados Unidos de América).

Esfimaciones y juicios confables

L.a preparacion de los estados financleros de acuerdo con lo previsto en la NHF para las
PYMES requiere que la administracion de la compariia efectie ciertas estiraciones, juicios
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la compafiia, con el
propésito de determinar la valuacion y presentacidn de algunas parfidas que forman parte
de los estados financieros; en opinidn de la administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos reales finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y perfodos futuros sila
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecusntes.

Politicas de contahilidad significativas

A continuacién se resumen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros:

a. Clasificacion de saldos corrientes v no corientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasificann en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, cortados desde la fecha de clerre de los estados
financieros, y como no corrientes, los de vencimiento superior a ese periodo.

b. Efectivo v equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efective se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e incluye aquellos activos financieros liquidos v depdsitos que se
puedan transformar rapidamente en efactive en un plazo inferior a tres meses, dichas
cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

c. Insfrumentos financieros
t. Activos financieros no derivados

La compafiia reconoce iniciaimente los préstemos y partidas por cobrar en la fecha
en gue se originan; los ofros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha

7
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BICAPSA S.A.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

de negociacion en fa cual la compania comienza a ser parte de las provisiones
contractuales def documento.

La companiia da de baja un active financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion, en
la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero; cualquier participacion en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la companiia se reconoce como
un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y presentados el monto neto en
el estado de situacion financiera cuando, y sblo cuando, la compaiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene &l propodsito de liguidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar €l pasivo simultaneaments; la compaiiia
tiene como activos financieros no derivados las partidas por cobrar.

. Deudeores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable, la mayor parte de las ventas se
realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por cobrar
no tienen intereses; cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo que se reconocerd como ingreso financiero en el estado de
resultados. Al finat de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia chjetiva de que no vayan a ser recuperables, el deterioro del
valor de las cuéntas por cobrar se constituye en funcién de un andlisis de Ia
probabilidad de su recuperacion. Si se identifica dicha evidencia, se reconocera una
pérdida por deterioro del valar en los resuliados.

Pasivos financieros no derivados

l.os pasivos financieros son reconocidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo de fransaccion directamente afribuible en la fecha de la transaccion,
en la cual 1a compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales del
documento; posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado usando el método de interés efectivo; los acreedores comerciales
son obligaciones basadas en condiciones de crédite normales y no tienen intereses.
La compariia da de baja un pasive financiero cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran.

IV. Capital social

E| capital social autorizado esta compuesto por acciones que son clasificadas como
patrimonio.
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d. Propiedad, planta v equipo

Reconocimiento y medicién

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumuiada y cualquier pérdida por deterioro def vaior acumuiado.

Se reconoce como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros y su costo puede ser determinade de una manera confiable.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion més
todos los costos directamente relacionados con su ubicacion y puesta en condiciones
de funcionamiento segin lo previsto por la administracion; cuando partes
significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas dfiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

La ganancia o pérdida que surja del refiro o venta de un elemento de propiedad,
planta y equipo, se determina comparando el precio de venta y el valor en libros del
active, que se reconoce én el resultado del periodo.

. Costos posteriores

Mejoras y rencvaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la compaiiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos son reconocidos en el resultado del perfodo en
gue se producen.

Depreciacion

La depreciacion de los slementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo u otro monto que se
sustituye por el costo, menos su valor residual; la depreciacion es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida dtil establecida
para cada componente de la propiedad, planta y equipo, en funcidn de un analisis
técnico. Los métodos de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales son ravisados
en cada sjercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desds la fecha en la cual
estan instalados y disponibles para su uso.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, y
las vidas dtiles utilizadas en el calculo de |la depreciacién, para el periodo actual y
comparativo:

Partidas Vida Util (en afios)
Edificios e instalaciones 5-50
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Si existe algln indicic de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida Utit o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuavas expectativas.

e. Deterioro del valor de los activos
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En cada fecha sobre la que se informa, se revisa ias propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones para deferminar si existen indicios de que esos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor, Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado {0 grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable esfimado es inferior, se reduce ef importe en libros al importe recuperable
estimado, y & reconoce una perdida por deterioro del valer en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos refacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de
su valor recuperable, sin superar ef importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocida ninguna pérdida por deteriore de valor del active {grupe de activos) en anos
anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce en
resultados. :

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisicnes son reconocidas cuando la compafia tiene obligaciones presentes
legales 0 asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacién se espera una salida de recursos v cuyo importe v oportunidad se pueden
estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion gue se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el fiempo es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés. Cuando se reconoce el descuento, el aumento
de la provision producto del paso del tiempa se reconoce como un costo financiero en el
estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
informacion esté sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de ia empresa,
u obligaciones presenies surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser
estimado de forma fiable, 0 en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida

de recursos.

Reconocimiento de ingresos de acfividades ordinarias, cosfos y gasios

Los ingresos son reconocidos en ia medida que es probable gue fos beneficios
economicos fluiran a la compania y puedan ser confiablemente medidos; se calculan al
valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que Ia
compafiia pueda otorgar. Los siguientes criterios especificos de reconocimiento también
deben ser cumplidos anies de reconocer ingresos:

. Venta de bienes: los ingresos ordinarics procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la compaiia fransfiere los riesgos y beneficios de tipo

10
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significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el imiporte de los ingresos y los
costos incurridos o por ocurrir, en relacian con la fransaccitn pueden ser medidos
con fiabilidad, y es probable que la compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccién.

{Il. Ingresos por prestacion de servicios: los ingreses son reconocidos en la cuenta de
resultados en funcidn del criterio det devengado, es decir, en la medida que los
servicios han sido prestados y con indspendencia del momento en que se produzca
el cobro en efectivo o financiamiento derivado de &llo, siempre y cuando el resultado
de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Costos y gastos: los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando

son incurtidos, independientements de la fecha en que se efeclts el pago: se reconoce

inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros.

ingresos v coslos financiergs

Los ingresos por infereses son registrados sobre una base de tiempoe, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo dg la vida
estimada del instrumento financiero,

Los costos financieros estan compuestos por intereses en préstamos o financiamientos,
gue se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren, utilizando el método
de |a tasa de interés efectiva.

Impuesio a las ganancias

El gasto por impuestc a las ganancias representa fa suma del impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.

El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido come ingreso o gasto en
resultados del perfodo, excepto en la medida en gque hayan surgido de una transaccion
0 sUceso gue se reconoce fuera del estado de resultados, yva sea en otro resultado
integral o directaments en el patnmomo en cuyo caso el impuesto también se recohoce
fuera de los resuitados.

Al determinar el monto de los impuestos comrientes e impuestos diferidos, la compaiiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impugstos e infereses adicionales. La compafiia cree que la acumulacion de sus pasivos
tributarios son adecuados para todos fos afios fiscales abierfos sobre la base de su
evaluacién de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y ia
experiencia anterior; esta evaluacion depende de eslimaciones y supuestos que pueden
involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion
gue haga que la compaiiia cambie su juicic acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo
an el cual se determinen.

I. Impuesto corriente: se basa en ia utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio; la utilidad gravable difiere de la ulilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula

11
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utitizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final
de cada periodo.

Il Impuestos diferidos: es reconocido sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en el estado financierc y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable; es
medido a Ia tasa de impuesto que se espera apligue al momento de la reversién de
las diferencias temporarias de acuerdo con la ley promuigada a la fecha de reporte.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden
ser utilizados. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de
reporte y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados seran realizados.

Los activos y pasivos por impuesto corrientes son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto, si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, v estdn
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria
0 en distintas entidades fributarias, pero pretenden liguidar los pasivos y aclivos por
impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios serén realizados
al mismo tiermpo. .

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el estado de
situacion financiera por su importe neto, los saldos deudores v acreedores tributarios,
reconocidos como tales por la autoridad fributaria, y siempre que los créditos tributarios
respectivos no se hallen prescritos y que, ademés, se relacionen con el mismo tipo de

impuesto a compensar.
Arrendamientos

Los amendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que los
términos del arrendamiento transfieran sustancialmente todos ios riesgos y las ventajas
inherentes a la propiedad del active arrendadeo a la compafia. Todes los demas
arrendamientos se clasifican como operativos. Las rentas por pagar de arendamientos
operativos se cargan a resultados sobre una base lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento correspondiente.

Evenfos posteriorss

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacién adicional sobre la
situacidn financiera de la compaiia a [a fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste} son incluidos en los estados financieros; los eventos posteriores importantes
que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

T

4. Determinacién de valores razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propositos de valoracion y revelacion, conforme los
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criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

a. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

E! valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuenias por cobrar, se
registra al monto origina! de la transaccion y no superan su valor recuperable; los montos en
libros de l[os deudores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento
de corio plazo; excepto por fas cuentas por cobrar a largo plazo.

b. Pasivos financieros

Los montos registrados por préstamos y anticipe se aproximan a su valor razonable, dado
gue las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas; los montos registrados de cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido a
que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

§. Administracion de rieégos

a.  Marco de administracion de Iriesgos

La administracion es responsable por establecer y supervisar &f marco de administracién de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de fas politicas de administracién de riesgos
de la compafia. Las politicas de administracion de riesgos de la compafifa son establecidas
con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la compafiia, fijar limites y
controles de riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los
limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgos de
la comparila a fin de que refiejen los cambios en {as condiciones de mercado y en las
actividades. La compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretends desarrollar un ambients de control disciplinado y constructive en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracidn de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos que enfrenta la compafiia.

b. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la compafiia tenga dificuliades para cumplir con sus
cbligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u ofros activos financieros. El enfoque de |a administracién para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de fensidn, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o amiesgar la reputacion de la compadifa. ‘

La compaiiia hace seguimiento al nivel de eniradas de efectivo de los deudores comerciales
y ofras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos,
cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar.

13
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¢c. Riesgo de mercada

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afeclen los ingresos de la compaiiia o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetive de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar fa rentabilidad.

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como precios de
productos, lasas de interés, tipo de cambio, eic., produzea pérdidas econdmicas debido a la
desvalorizacion de flujos 0 activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la nominacién o
indexaciaon de éstos a dichas variables.

Las politicas en la administracion de estos riesgos son establecidas por la compania. Esta
define estrategias especificas en funcidn de los anélisis periddicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de fipo de cambio e interés.

d. Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las {fransacciones en el Ecuador es el dblar americano vy las
transacciones que realiza la sompafiia son en esa moneda; por lo tanto, la administracién
estima que la exposicidén de la compafiia al riesgo de moneda no es relevante.

e, Riesgo de fasas ds inferés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas
por la compafdiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados
por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.

La compafiia administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su
exposicion a los cambios en las tasas de interés sobre fos préstamos y obligaciones
financieras se mantenga sobre una base de tasa fija.

f Riesgo de crédifo

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compafia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligacionss contractuales,
que se origina principaimente en los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar.

6. Efectivo y equivalentes de efectivo
El saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compone de lo siguiente:

2018 2017
(en U.S. dolares}  (en U.S. ddlares)
Efectivo en caja 19.780 33.443
Efectivo en bancos 12.170 17.428
Total 31.950 50.871

14
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

208 2017
fen U.S. ddlares} {en U.S. délares)
Deudores comerciales - relacionadas 37 32
Deudores comerciales - no refacionadas 1.723 182
Pagos anticipados 750 -
Total 2.510 214

Activos y pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2018

2017

{en U.8. délares)
Activos por impuestos cormientes

{en U.S. délares)

Crédito tributario por VA 207 -
Crédito tibutaric por impuesto a 1a Renta {a) 4740 15.597
Total 4.947 15.597
Pasives por impuestos corrientes

A 1a Administracion Tributaria {1.331) {533)
Impuesto a la Renta caorriente (a) - (5.058)
Total {1.331) {5,591}

a. De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula
en un 25% sobre ia utiidad gravabie (hasta el afio 2017 la tarifa para el impuesto a la renta
se calculid en un 22% sobre la utilidad gravable), con las siguientes consideraciones:

- Para establecer [a base imponible de sociedades consideradas microempresas, se
debera deducir adicionalimente un valor equivalente a una fraccidn basica gravada con

tarifa cero de Impuesto a la Renta para personas naturales.

« Las sociedades que tengan la condicion de micro ¥ pegquefias empresas, asi como
aquelias que iengan condicién de exporiadores habituales, tendran una rebaja de tres

puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Una conciliacion entre la utilidad segtin estados financieros y fa ulilidad gravable, es como

sigue:

15
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2018 - 2017

{en U.S. ddlares) ({en L.S. ddlares)

Utilidad {perdida)} del periodo 12.827 16,134
Utitidad {pérdida) antes de impuesto a la renta 12.827 16.134
(- Deduccionas adicionales {11.270) -
(+) Gastos o deducibles 8.867 6.858
itilidad (pérdida) gravable 10.424 22,990
Tarifa (tasa) de impuesto 22% 22%
" Impuesto a la renta causado - segun tarifa 2.293 5.058
(=) Gasto (ingreso) por impuesto a la renta comiente 2.293 5.058
{-} Retenciones y pagos anticipados (7.033) (15.597)
Crédito tributario por Impuesto a la Renta (&) {4.740) (10.539)

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a 1a renta del afio
precedente, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Ei anticipo
sera compensado con e} impuesto a la renta causado y es susceptible de devolucidn; para
et psriode 2016 y en adelante se crea la tasa impositiva efectiva {TIE), mediante la cual se
establece |a devolucién del excedente del anticipe de impuesto a la renta, para
contribuyentes que sobrepasen la fasa impositiva efectiva (TIE) promedio; para acogerse a
este beneficio los contribuyerntes deben evidenciar que el anticipo pagado sea mayor al
impuesto a la renta causado y que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual sea mayor a
la tasa impositiva efectiva (TIE) promedio determinada para cada afio por la administracién
tributaria, el valor de la devolucion corresponde al excedente entre &l TIE individual y el TIE
promedio, el TIE individual se determinara al dividir el anticipe minimo para el iolal del
ingreso. El anticipo no objeto de devolucion se convierte en impuesto a la renta minimo.

Mediante decreto ejecutivo se rebaja el pago del saldo del anficipo al impuesto a la renia
correspondiente al gjercicio fiscal 2017, en los siguientes porcentajes y consideraciones:

i} Rebaja del 100%, si las ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son
iguales o menores a quinientos mil (US $ 500.000,00) ddlares de los Estados Unidos de
América. ‘

ii) Rebaja del 60%, si las ventas o ingresos brutos anuales del gjercicio fiscal 2017, son de
entre guinientos mil y un centavo (US $ 500.000,01) de ddlares de los Estados Unidos
de América; y, un millén (US § 1.000.000,00) de délares de los Estados Unidos de
América.

i) Rebaja del 40%, si las ventas o ingresos brutos anuales del gjercicio fiscal 2017, son de
un milién y un centavo (US $ 1.000.000,01) de détares de los Estados Unidos de América

en adelante.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Codigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones, las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que
inicien sus actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de
operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso productivo y comerciat.

16
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BICAPSA S.A.

Estados financieros individuales y notas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresados en Dolares de los Estados Unides de América)

b. El gasto por impuesto a las ganancias reconocido en el estado de resultados integrales se

compone de la siguiente manera:

2018 2017
{en U.S. délares) {en U.S. délares)
Gasto (ingreso) por impuesto a la renta carmiente 2.293 5.058
{(+) Gasto por impuesto a la renta diferido - -
{-) Ingreso por impuesto a la renta diferido ' - -
(Giasto por impuesto a las ganancias 2.293 5.058
Propiedades, planta y equipo
El movimiento de propiedades, planta y equipo es como sigue:
2018 2017
{en U.5. ddlares) (en U.S. ddlares)
Costo , 1.199.193 1.173.479
Depreciacidn y deterioro acumulado (ppe) (212.263) (204.912)
Total 986.940 968.567
Clasificacién
Terrenos 834.496 834.496
Edificios y otros inmuebles 162,444 134.071
Total 986.940 968.567
17
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BICAPSA S.A.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Ddlaras de los Estados Unidos de América)

Edificios y
Detalle Terrenos ofros Total
inmuebles
Costo:
Costo al 01 de enero de 217 834.496 338.983 1.173.479
Adiciones - - -
Ventas / bajas - - -
Costo al 31 de diciembre de 2017 834.496 338,983  1.173.479
Adiciones - 25714 25714
Venias / bajas - - -
Costo al 31 de diciembre de 2018 834.496 364.697 1.199.193
Depreciacién / Deterioro Acumulado:
Depreciacion / Deterioro al 01 de enero de 2017 198.05¢ 198.056
Depreciacion 6.856 6.856
Deterioro’ - -
Ventas / bajas - -
Depreciacion / Deterioro al 31 de diciembre de 2047 204.912 204.912
Depraciacion 7.341 7.341
Deterioro - -
Ventas / bajas - -
Depreciacion / Deterioro al 31 de diciembre de 2018 212.253 212.253
Vator en fibros al 31 de diciembre de 2017 834.496 134.071 968.567
Valor en Wibros al 31 de diciembre de 2018 834.496 152.444 986.940

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
2013 2017

{en U.8. délares) {en U.S. dolares)
Cuentas por pagar comerciales - no relacionadas (37) (4.209)
Otras cuentas por pagar - no relacionadas (2.498) -
Total {2.533) {4.209)

18
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BICAPSA S.A.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

11. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no corrientes

El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no corrientes es como
sigue:

2018 2017
{en U.S. ddlares) (en U.S. délares)
Otras cuentas por pagar no corrientes - no refacionadas {1.500) -
Total {1.500} -

12. Patrimonio

a. Capital Social

El capital social de la compafiia consta de 3.900 acciones su valor nominal es de un dolar
americano cada una.

b. Unresumen de reservas es como sigue:

2018 2017
(en U.S. délares} {en U.8. dolares)
Reserva legal (1.950) (1.950)
Resenva facultativa {1.238) {6162}
Total {3.188) (7.112)

Reserva legal.- por disposicion legal, de las utilidades liguidas que resulten de cada ejercicio
se tomara un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el fondo de
reserva lagai, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por ciento de! capital social.

c. Unresumen de ofros resultados integrales es como sigue:

2018 2017
{en U.S. délares}) (en U.S. dolares)

Sugeramt por revatuacion de propiedades, plantay (1.001.754) (1.001.75%)

equipo

Total (1.001.751) {1.001.751)
19
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BICAPSA SA.,

Estados financieros individuales y hotas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

d. Unresumen de los resultados acumulados es como sigue:

Reserva de capital
Ganancia neta del periodo

Total

13. Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de actividades ordinarias se componen de |o siguiente:

Amendamientos operativos

Total

14. Otres ingresos

Un resumen de otros ingresos es como sigus:

Intereses ganados - no relacionadas

Total

15. Gastos de administracién
Un resumen de gastos de administracion es como sigue:

Depreciaciones - Adm

Mantenimiento y reparaciones - Adm
Impuestos, contribuciones y otros - Adm

Sendcios técnicos, administratives, de consultaria y

similares - Adm

Senicios plblicos - Adm
Otros bienes y sendcios - Adm

Total

20

2018 2017
{en U.S. délares) (en U.S. dolares)
(1.610) (1.610)
(10.634) (11.076)
{12.144) {12.686)
2018 2017
{en U.8. dolares) (en U.S. ddlares)
(79.552) (71.472)
{79.552) {71.472)
2018 2017
{en U.S. ddlares) (en U.S. dolares)
{469) -
_{469) -

2018 2017
{en U.S. ddlares} {en U.S. dblares)
7.341 6.856
75 -
13.716 19.481
34.078 24.230
- 18
3.173 759
58.383 51.344
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16. Gastos de ventas

Un resumen de gastos de ventas es como sigue:

Mantenimiento y reparaciones - Vias
Impuestos, contribuciones y otros - Vias
Total

17. Gastos financieros

El detalle de gastos financieros es coma sigue:

BICAPSA S.A.

Estados financieros individuales y notas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

2018 2017
{en U.S, dotares) (en U.S. délares)
1.488 3.946
7.313 -
8.811 3.946

2018 2017
(en U.S. dblares)  {(en U.S. dolares)
Gasto financiero - no relacionadas - 48
Total - 48
18. Partes relacionadas
Un resumen de transacciones con partes relacionadas es como sigue:
Nombre Pais Tipo Tipe de Relacién Monto
La Competencia S.A, Ecuador De ingreso Re'“'.c' m.’da del 28,800
accionista
Comtel S.A.C. Ecuador De ingreso Re]act_onz_lda del - 744
acecionista
La Competencia S.A. Ecuador De egreso Relaclfn mf'da del 116
accionista
Manuel Pienknagura Leser Ecuador De egreso Actflc.)msta_!_& 9.000
Administracion
Teresa Engel Monath Ecuador De egreso Ac(fi‘?msm.f& 21.000
Administracién
Total 59.660

‘ 19. Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2018 y {a fecha de autorizacion para su emision (18 de marzo de
2019) en estos estados financieros no han ocurride eventos que requieran revelaciones

adicionales y/o ajustes.

Teresa Engel Morfath
Representante Legal
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Tita Aracely Zambrang Mufioz

Contador General




