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Guayaquil, Mayo 29 del 2019

Ing. Mec. Milton Palacios Gomez
Presidente

SISCLIMA S.A.

Ciudad,.

De mis consideraciones:

Por medio del presente me dirijo a usted, para comunicarle que estoy haciendo la entrega del
Informe. de Auditoria Externa de estados financieros correspondiente al periodo afio 2018, el
mismo que deberd ser debidamente entregado a la Superintendencia de Compaiiia.

Agradeciendo de antemano por su amable atencién, me suscribo de usted.

Atentamente,

CPA. Brenda %rd&ﬁ ez Campoverde,

SC-RNAE 588
Reg. Nac. Cont. 5024

Cdla, Alborada 1l Etapa Mz AK Villa 6
Teléfonos: $4547635 Calular (968684622 - 0994804080 - DOA0675467
audicontri_b@yahoo.com- audicontri_b@hotmail.com
Guayaquil - Ecuador
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Informe del Auditor Independiente

A la Junta General de Accionista y Directorio
De SISCLIMA SA.

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de SISCLIMA S.A. que comprenden; Estado de Situacién
Financiera, Estado de Resultado, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo
por el Método Directo; correspondiente al periodo contable terminado al 31 de diciembre del 2018,
asi como las notas explicativas de los Estados Financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En mi opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales la situacion financiera de la compania SISCLIMA S.A. asf como los resultados de sus
operaciones, los cambios en el Patrimonic Neto de los Accionistas v el Flujo de Efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF PYMES).

Fundamento de la Opinion

He realizado la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA y resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafias. Mi
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion de
Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros. Soy
independiente de la entidad de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra
auditoria de acuerdo a las normas aplicadas por el I[ESBA de Estados Financieros, y he cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Considero que la
evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién y obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estin libres de
representaciones erraneas de importancia relativa.

Asuntos Claves de Auditoria

Los asuntos claves de la Auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han sido las de
mayor importancia en nuestras Auditoria de los Estados Financieros del periodo actual. Estos asuntos
han sido tratados en el contexto de nuestra Auditoria de Estados Financieros en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinion de la Auditoria sobre estos, y no expresamos una Opinion por separado
sobres estos asuntos.

Responsabilidades de la administracién en relacion con los Estados Financieros

L.a administracién de la entidad es responsable por la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF
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PYMES), asi como el control interno que la administracién de la entidad considere necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de incorreccién material, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion también es responsable de evaluar la
capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento, es decir que la compaiiia
tiene la capacidad de realizar sus activos y de liquidar sus pasivos en el curso normal de los negocios,
a menos que, la administracion tenga la intencion de liquidar la compaiiia o cesar sus operaciones o no
exista otra alternativa mas realista que hacerlo, en cuyo caso, los estados financieros deben registrar
y/o revelar, segin sea aplicable, las circunstancias por las cuales existe una incertidumbre material
que conlleve una duda significativa sobre la capacidad de la compafia para continuar como un
negocio en marcha.

La administracion de la entidad es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la compania.

Responsahilidades del auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetives son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (NIAA) siempre detectara wuna incorreccibn material cuando existiere. Las
incorrecciones materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podrian influir razonablemente en las decisiones economicas
de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros,

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria, y como parte de nuestra responsabilidad manifestamos:

e [dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefamos y, aplicamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es
mas elevado que en el caso que la misma sea resultante de errores, ya que el fraude puede
implicar la colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
erroneas o la elusién del control interno.

» Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancia, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracién.

A e e e e e o e o g e e o
Albarida 1T Erapa Mz AK Villa &
Teléfonos: 04-4547635 Celular 0968684622 - 0994804080 < 09606754467
audicontrl_bEvahoo.com - audicontri_b@hotmail.com
Guayaguil - Ecuador

SISCLIMA 5.4 2018



o d3rcricla rcdoric= Clrarriproverdde

Avecdetcrrar Foxrerire

 Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la administracién, del principio contable de
empresa en funcionamiento y determinamos en base a la evidencia de auditoria obtenida, si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones gue puedan
proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos
obligados a exponer en nuestro informe de auditoria, las correspondientes revelaciones
relacionadas con los estados financieros o, si tales revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros
o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como una empresa en
funcionamiento.

¢ Evaluamos la correspondiente presentacion general, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logren su presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables de la administracion de la institucion en relacion, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno, identificadas en el transcurso de la
auditoria,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.
La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de recepcion y percepcion
de SISCLIMA S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018, se emite por separado, una vez

que la compaifia nos proporcione los anexos respectivos en las fechas previstas por la Administracion
Tributaria, sin que esto represente que tal obligacion se encuentre vencida.

No. de Registro en la CPA. Bmm Campoverde

Superintendencia de No. Licencia Profesional: 5024
Compaiiias: SC-RNAE 588 RUC Aaditor: 0914800123001
Guayaquil, Ecuador

Mayo 27 de 2019
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SISCLIMA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en dblares)
Saldos al Saldos al
NOTA  31-dic-18 31-dic-17 VARIACION

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo ¥ eguivalente de efectivo & 549.057 38 334.035,12 21502226

Activos financieros 7 LO91B16,76 1844 482,86 -752.666,10

Inventarios B8 157681375 T42.772.24 B34.04151

Servicios y otros pagos anticlpados 9 192.507,76 50.73024 141.777 52

Activos por Impuestos corrlentes 10 6.565,10 11663962 -110.074,52
Total activos corrientes 3.416,760,75 3.088.660,08 32810067
Activos no corrientes

Propiedad, plantas y equipoes 11 52252917 70.002.98 45252619

Propiedad de inversion 12 168.394.28 258983 89 -90.589,61

Activos financleros no corrientes 13 155.527.27 000 155.527.27

Activos por Impuestos diferidos 14 5.340,60 000 534060

Otros activos no corrientes 15 12972588 0,00 129.72588
Total actives no corrientes 981.517.20 328.98687 652.530.33
TOTAL ACTIVOS 4398.277.95 3.417.646,95 980.631.00
PASIVOS

Pasives corrientes

Cuentasy documentos por pagar 16 0396727 434637 46 130,670,149

Obligactones con Instituciones financleras 17 144,509 83 11541425 29.09558

Otras obligaciones corrientes 18 167.24595 45991797 -292.672,02

Cuentas por pagar acclonistas 19 42.02487 16.690,00 25.334 87

Antlcipos de clientes 20 1.537.397.72 37586338 1.161.534.34

Otros pasivos financieros 21 444192 0,00 4441 92

Otros pasivos corrientes 12 10.525.38 2.498.47 802691
Total pasives corrientes 2.210.112,94 1.405.021,53 805.091.41
Pasivos no corrieates

Obligaciones con instituciones financieras 23 270561 44 145336 269. 108,08

Provisiones por beneficios a empleados 24 18061135 15324823 £7.363.12

Pasivo diferido 25 25436121 13096587 123.395.34
Total pasives no corrientes T05.534,00 ZA5.667 46 419.866.,54
TOTAL PASIVOS 2.915.646,94 1.690.688,99 1.224.957,95
PATRIMONIO

Capital 26 Z20.000,00 20.000,00 0,00
Aporte futura capitalizacion 27 1.000,00 1,000,00 0,00
Reservas 28 147,354,808 147.354.84 0,00
Resultades acumulados 29 1.326.654,.24 1.047.334.64 27931900
Resultados acumulados por adopeion NIIF 3o -18.051.16 -18.051,16 0,00
Resultados del ejercicio 5.673,05 529.319.60 -523.646,55
TOTAL PATRIMONIO 1.482.631.01 1.726.957,96 -244.326,95
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 4.390.277.95 3.417.646,95 980.631.00

\
y
] :
B, Gimez . CPA Julio Isalas Mantilla Garcla
% —— Contador General

\.Il Las notas adjuntas son parte integral de los estados nancieros



SISCLIMA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares)

INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias
(-) Descuento en ventas
() Devoluciones en ventas

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Materiales utilizados o productos vendidos
Mano de obra directa
Mano de obra Indirecta
Otros costos Indirectos de fabricacion

GANANCIA BRUTA
Otros Ingresos

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Ventas
Gastos Administrativos
Gastos Financieros

(GANANCIA) PERDIDA antes del 15% a trabajadores
15% Participacion trabajadores

(GANANCIA) PERDIDA antes de impuesto

Base para impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Anticlpo determinado correspondiente al ejercicio fiscal
[GANANCIA) PERDIDA de operaciones continuas

GANANCIA/PERDIDA NETA DEL PERIODO

NOTAS

31

32

!L/ Uy’ /f/ )
/

2018

3.556.368,37
0,00
0,00
3.556.368.37

1.782.603,77
B68.592,65
41.660,10
198.666,34
2.891.522.86

664.845,51

121.777.15

522100
707.714,19
1621331

729.148,50

57.474,16
862112
48.853,04
55.620,90
13.905,22
43.179.99
5.673,05

5.673.05

2017

7.301,588,70
.35209.41
-578.736.56
6.687.642,73

4,049,969 31
959.6829,82
29.979,70
247.431.90
5.287.210,73

1.400.432,00

72.385,62

24.479.56
62728547
13.742.06

665.507,09

807.310,53
121.096,58

686.213,95
0,00
156.894,35
60.744,10
529.319,60

529.319,60

ullo Isaias Mantilla Garela

or General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros



SOSDIUEUY) S0P EES s0) ap jeidxaup 2 ued :ﬁnﬂ_ﬂ._._uu_w SEOU Se]

——wmiag aopmuay

EJ2JE0 BI[UE SEjEs) ofn E\\l\.\\

YT

EUELY'S SHELYS (144 o' no'n oo on'n oD [opapraaja
13 wpipad o e | oshy op (ei0), EaEsE) opegnsay

oo 0a't oo'o o'e oo'o o0 [l Doo S ey, 20,04
0o 0 &TEBLE- oo D9BTERLT 00 o0 000 oon SETUORILITH SN SO TS0 R3] 30 PSR
DODo00sE- oo'on0osT- no'n ooo o'o i) on'n oo'o LAY
oa'n 0oe oo oo'g oo'n 00 0a'o [l Bt e U Aid wik)a
0a'o on'e oo'n o0'n 0o oo 0o'n oo gy eanary esed waody
oo'o oo'o pon oo'n oo oo'n oo'n ' 0s rapden ap (umanapp) ooty
SE'GIE ¥ID- CEMTERS: op'o DYEIERLT oo oo oo 0o DINOHIELYE T 53 ONY T30 SOEWYS
oo'n 0o oo'o 03’0 oo oon Bo'n ooo S0 B UPRIALIDT
Di'o oo 0a'n 0e'e o0'o o0'n 00’ oo SR |EIUTI I U
oOhLSEOTLT DBIELIS a1 1g0rat- POREE LROL BR'FSE LET 0a'n OO T o0'on0og Siviagiee agrpaa) opogiad [@3p opes
YLSEITLT O0¥ETERIS STTSORT- FIFEELRD'T BE'PSE AT oo o001 00'000'08 ABUAFIE YRR DRG] |ap ppesada ay op)ey
IO TEFTEYT SO'ELT'S L M FIFSORIET BE¥SELFT ooo Do'DowT 00000 07 QO0IHALS TI0 TYNIE TV QT TVS
NN 23A NOEWEITY LAV
‘ SOaVT NOITY
ﬁﬂﬂﬁwﬂm dﬁﬁqﬂﬂﬁu WREMTRA MET AV u@nzﬂﬂﬁ FENENY ﬂzu__mE_um HMHHE VARLNAVEYd SYLSINDIOY | (| TVEROS TWLIdvd
“INWNIY LTSI SO10E 30 ILHOLY

[saaepop na opesasdxg)
BIOT 30 THAWAIDIA 30 TE 13 OOYNIWHAL DNV T3 HOd
(MNOWLYd T3 N3 O1=WYD 30 00V.LSH
WS VIWITISIS



SISCLIMA S.A.
ESTADRD DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

[Expresado en ddlares)
2me 2017
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE AL EFECTIVO, ANTES DEL
EFECTO DE LOS CAMEBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 21502226 137.454.73
FLUJO DE EFECTIVOS PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION -519.411.41 613.864,66
Clasen de cobros por actividades de operacion 6.084.199,11 7219.717.54
Cobros procedentss de L vents de bienes v prestacidn de serviclos 153614518 5.658.16724
Cobros procedentes di rogal law, cuotas, comisiones ¥ otroy ingresos de actividades ordinaras 1.430,08 5491053
Cobros procedentes di contratos mantenidos como propdsites de intermodiackin o para negocia 0,00 0,00
Cobios procedentes de primas ¥ prestaciones. anualidodes v otros beneficios de pdlizas 0,00 0.00
Otros cobros por actividades de operacidn 2546623 85 155563977
Clases de pagos por actividades de operadion -5.830.254,93 ~4.424.057 27
Pagos & provesdores por suministros de bienes ¥ servicios <3264 23805 258022824
Pagos provedentos de contratos mantenidos por intermediacidn o para negocias 0,00 0,00
Pagos a ¥ por coenta de los empleados -1.439.223.38 -1 44382903
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones dertvadas de s padlios -B03,50 0,00
Otroy pagos por actividades de operacian -1.125.990.00 000
Dividendos pagados -241.276,70 0,00
Dvidendos recibidos 0.00 0.00
Intereses pagados 9. 794,04
Intereses recibidos 0.00 o.00
Impuesios 4 las ganancias pagados -67.06789 +221.980.29
Oiras entradas (salidas) de efectivo -465011,00 -1 95002128
FLUMD DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN ) ACTIVIDADES DE INVERSION 459.21838 ~186.066,84
Efective procedente de I venta de acciones on surhsidiarias u otros negocios 0,00 0,00
Electivi utilizadn para adguirir acciones ¢n subsidiarias o otros negocios para tener ¢l control 0,00 0,00
Elective utilizado en la compri de participaciones no controblsdisras 0,00 0,00
Oeros cobros por la venta de acclones o instrumentos de douda de otras entidades 0,00 0.00
Dtros pagos para adquirir acciones o instrumentos de dudas de otras entidades 0,00 0,00
Otroa cobros por la venta de participacionss en negocios conjuntos 0,00 a,00
Dtrod pagos pard adguiris participacione: en Negocis conjuntos 0,00 0,00
Importe procedentes por la venta de propiedades, planta ¥ equipe 40584575 0,00
Adguisiciones de propredades, planta ¥ equipo -121.650,00 «5311,10
Imtparte procodente de la venta de sctivos intangibles 0,00 o.oo
Compra de Activos intangibles 0,00 0,00
Importe procedente de otros activos o largo plato 0,00 .00
Compra de ofros activos a largo plaen o,00 <180.755.74
Importe procedentes de subvenciones del gobietno 0,00 0,00
Anticipn de efectivo efectuados a terceros 0,00 0,00
Cobros procedentes del roembolio de anticipes ¥ préstimos concedidos a terceros 0.00 0.00
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones ¥ de permasta fnanciera .00 0.00
Cobros procedentes de contratos de futur, s thrmino, de opcnnes ¥ de permuts financiera 0.00 0.00
Dividendos recibidos 000 0,00
Intereses recibidos 18,405,563 o.00
Otruy entradas (salida) de efectivi 15661700 0,00
FLUIO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE [UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 275.215.29 -290.343,09
Aparte en efectivo por gumento de capieal o000 .00
Financlambepto por emisidn de thulos valores 0.00 0.00
Pagos par sdyuiric o rescatar ke scciones de ka entidad 0,00 000
Financiaciin por préstamas a largo plizo 27521529 0.00
Pagos dle préstamos 0,00 «17.810,00
Pagos de pasivos por armendamiento Anancero e ] 0,00
Importes procedents de subvenclones del gobierno 0,00 0,00
Dividendos pagados 0,00 -20B 253 43
Interess recihidos 0,00 15.720,34
DOtras entraday [salidas] de efective 000 0,00
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBHRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE
AL EFECTIVO
Efectos de la variackim en la tasa de cambio sobee ¢l efectivo ¥ equivalente al efectivo
INCREMENTOD [DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD 21502226 13745473
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE AL EFECTIVD AL PRINCIFIO DEL PERIODO 33403512 196 580,39
EFECTIVD ¥ EQUIVALENTE AL EFECTIVD AL FINAL DEL PERIODO musvg Ei-'i!ii:i,u

Las notas adjuntas son parte integral de los estados Ninancieros
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SISCLIMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

1. ldentificacién de la entidad y actividad econdémica

Nombre de La Entidad
SISCLIMA S.A.

RUC de la entidad
0991513345001

Domicilio
Cdla. La Fae Macara S/n Mz 40 Solar 15
Guayas - Guayaquil

La actividad principal de la compaiiia es la comercializacion, importacidn, fabricacion, disefio
instalacion y reparacion de centrales de aires acondicionado y equipos de refrigeracion,
ventilacion a la importacion de tuberias de cobre, aislantes ductos flexibles, codos

refrigerantes, y en general al arreglo de todo tipo de equipos de aire acondicionado y
refrigeracidn.

Pais de incorporacion

Ecuador

1.1 Informacién general

SISCLIMA S.A. fue constituida mediante resolucion de la superintendencia de compania No, 99-
2-1-1000810 con fecha 21 de Mayo de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil de la ciudad de
Guayaquil el 28 de mayo de 1999 con el nimero 8.346.

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos
con la autorizacion de la administracion con fecha 11 de Mayo del 2019 y posteriormente

seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas y Directorio para su
aprobacion definitiva.

2. Moneda de circulacion nacional y moneda de presentacion

a) Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaifiia se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera la cual es el délar
estadounidense. La moneda de circulacion nacional es el dolar estadounidense, que
constituye ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del
exterior se convierten a |la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio
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de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en el estado de resultados integrales.

3. Bases para la preparacion y resumen de politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF para Pequeias y Medianas Entidades, Seccion 10, estas politicas han sido
disenadas en funcién de las NIIF PARA PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan en estos estados financieros.

3.1 Base para la preparacion de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros de la Compaiiia corresponden al periodo terminado el 31
de diciembre de 2018 y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIFs PARA PYMES), emitidas
por el Internacional Accounting Standard Board (IASB), las que han sido adoptadas en
Ecuador, anteriormente los Estados Financieros se preparaban de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacitn de los estados financieros conforme a las NIIF PARA PYMES requiere el uso
de ciertas estimaciones contables criticas, También exige a la Administracion de la compaiia
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

3.2 Efectivo y equivalente de efectivo

La compaiia considera como efectivo y equivalente al efectivo, los saldos en caja y banco sin
restricciones y todas las inversiones financieras de ficil liguidacién pactada a un maximo de
90 dias, incluyendo los depdésitos a plazo,

3.3 Activos Financieros

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce su
adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable incluyendo en general, los costos
asociados a dicha adquisicidn.

Los activos financieros de la compaiia incluyen cuentas y documentos por cobrar no
relacionados locales y otras cuentas y documentos por cobrar relacionados y no
relacionados locales.

Reconocimiento inicial y medicion posterior.
Reconocimiento Inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Seccion 11, se clasifican como activos
financieros al valor razonable como cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para
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la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momento de su
reconocimiento inicial, los actives financieros son medidos a su valor razonable.

La compaiia determina la clasificacion de sus activos financieros después de un

reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final de cada
afo.

Las compras o ventas de los activos financieros que requieren la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencitn en el mercado
(transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la
fecha en que la compaiiia se compromete a comprar o vender el activo.

Medicién posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacion:

Activos linancieros al valor razonable con efecto en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambio en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negoclar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el
proposito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la compaiiia que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin las define la NIC 39, Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como
mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el
estado de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dichos valor
razonable son reconocidos como Ingresos o costos financieros en el estado de resultados
integrales.

La compaiiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre de 2018 Y 2017.

Los activos financieros se clasifican de las siguientes formas:

Corresponden a aquellos ad uiridos con e abjetivo de beneficiarse a corto plazo de

las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes
entre sus precios de compra y venta,

- Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y
cuyo vencimiento esti fijado en el tiempo.

Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propésito de
negociacion y que no son calificados como inversion al vencimiento.

SISCLIMA S.A. 2014
i

5 ]



3.4 Cuentasy documentos por cobrar

Las partidas por cobrar corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de
pago, por prestacion de servicios que incluye la venta de productos. Se contabilizan
inicialmente a su valor razonable, menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor,
en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen
por cobrar, segin los términos originales de estas cuentas por cobrar. En la medicion
posterior, no se utiliza el método del interés efectivo, dado que la recuperacion de estos
saldos es de muy corto plazo.

La Compaiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a relacionados y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al
valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas de cobranzas dudosas cuando es
aplicable.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados cuyos costos
son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no
tiene intencion de venderlos inmediatamente 0 en un futuro proximo y que no tienen
riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencion y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la compafia mide
las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los
costos ue son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa
de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales.
Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultado
integral como costos financieros.

La compafiia si tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre
de 2018.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda.
Las inversiones en patrimonio clasificado como disponibles para la venta son aquellas que
no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como el valor razonable con cambios
en el resultado. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener
por un tiempo indefinido, pero se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante
cambiasen las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se
miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como
otro resultado integral en le reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta
que la Inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se
reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la
inversion, en cuyo caso, la perdida acumulad es reclasificada en el estado de resultado
integrales en la linea de costos financieros y eliminadas de la reserva respectiva. En el caso

SISCLIMA S A 2018
4



que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado de activo y/o de
informacién relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La compaiiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre del
2018 Y 2017.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se
asuma una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivos sin
una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherente a la propiedad
del activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya ni transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se
mide como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe
maximo de contraprestacién que la compaiiia seria requerida a devolver.

3.5 Inventarios

Los inventarios son valorizados al costo, o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor
neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso normal de la
operacion, menos los costos para poner los inventarios en condicion de venta y los gastos de
comercializacion y distribucién. Los costos de los inventarios se asignan al costo de
adquisicion usando el método promedio.

El costo de adquisicidn comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los
costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién de
los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son
deducidos para determinar el costo de adquisici6n.

3.6 Propiedad, planta y equipo.

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra (factura emitida por proveedor).

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y equipo son rebajados
por su depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada a la
fecha de cierre de cada periodo contable.

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida qtil, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.
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Los gastos de representacion, conservacion y mantenimientos menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

En el caso que la compaiiia enajene alguna propiedad, planta y equipo, la utilidad o perdida
resultante de la enajenacion se calcula como la diferencia entre el precio obtenido en la
enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados
del periodo.

La propiedad, planta y equipo se presentan al costo, neto de la depreciacion acumulada y la
estimacion por desvalorizacion de activos de larga duracion, de ser el caso. Los terrenos se
registran en forma independiente de los edificios o instalaciones en los que puedan estar
asentados sobre los mismos y se entienden que tienen una vida atil indefinida, por lo tanto
no son objeto de depreciacion.

A la fecha de cierre o siempre que haya indicios de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparar el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surge como consecuencia de esta
comparacion, se registra con cargo o abono al estado de resultado integrales segin
corresponda.

3.7 Reconocimiento de depreciacion, amortizacion y deterioro de propiedad, planta
¥ equipo y activo intangibles

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo y amortizacion acumulada de activos
intangibles es calculada bajo el método de lineal, mediante la distribucién del costo de
adquisicion menos su valor residual estimado para los aflos de vida qutil estimada para cada
uno de los elementos, segtin el siguiente detalle:

Afos de vida

titil Estimada
Edificios 20 anos
Equipos 10 afios
Instalaciones 10 afios
Muebles, equipos y enseres 10 afios
Equipo de cémputo 3 afos
Vehiculos 5 afios

Los anos de vida util estimada corresponden al tiempo durante el cual se mantienen los
bienes en la compania

El valor residual y la vida atil de los activos se revisan y se ajustan si es necesario en cada
cierre de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a test de deterioro y en el caso que algin
factor interno o externo muestre una posible pérdida de valor se procede a determinar si
existe o no un exceso entre el importe en libros de la unidad generadora de efectivo sobre el
impaorte recuperable, en el caso que exista dicho exceso este valor es registrado en el estado
de resultados integrales como un gasto del periodo en el cual fue determinado.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el
valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las perdidas por deterioro de valor, los

activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivos identificables por
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separado (unidades generadoras de efectivo), Los activos que hubieran sufrido una perdida
por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubiera producido
reversiones de la perdida.

Los activos que tienen vida util indefinida (terreno) no estin sujetos a depreciacion y se
someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor.

La compaiiia evaliia a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, la compaiia hace un estimado del importe recuperable
del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los
costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que
el activo no genere flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o
grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido el valor y es reducido a ese importe recuperable.

Al 31 de diciembre del 2018 Y 2017 la gerencia de la compaiiia considera que no existen
indicios del tipo operativo y/o econémico que indique que el valor neto registrado de la
propiedad, planta u equipo y activos intangibles, no pueda ser recuperado,

3.8 Pasivos financieros

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como pasivos financieros
al valor razonables con cambios en resultados o prestamos en cuentas por pagar, segiin sea
pertinente. La compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su
reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicion posterior.

Reconocimiento Inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, en el caso de

los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de
transaccion directamente atribuibles

Los pasivos financieros de la compaiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras,
cuentas por pagar relacionadas, y obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaifia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a
corto plazo a menos que la compaiiia tenga derechos irrevocables para diferir el acuerdo de
las obligaciones por mis de doce meses después de la fecha del estado de situacion
financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segin el criterio devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento,

Medicion posterior

La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. Tal como se
detallan a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos

financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento
de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.
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Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
propdsito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la compaiiia, que no se designan como instrumentos de
cobertura en reacciones de cobertura segin la define la NIC 39. Los derivados implicitos
tambi¢n se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconacen en el estado de resultado integral.

Al momento de su reconocimiento inicial, la compaiiia no clasifico ningin pasivo financiero
como al valor razonable con cambios en resultados.

La compaiifa no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre de 2018 Y 2017.

Préstamos que devengan intereses

Despueés de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden a su
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a
través del proceso de amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones de
costo que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de
interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferente, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una
baja del pasivo origina y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los
importes respectivos en libros reconocen en el estado de resultado integral.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presentan en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la

intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultineamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en los mercados activos en
cada fecha de reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el
mercado o a las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (pecio de compra para
posiciones largas y precio de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccién por costo
de transaccion.

En caso de Instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas técnicas pueden
incluir la comparacion con transacciones de mercado reciente, a referencia al valor

SISCLIMAS.A 2018

8



razonable actual de otro instrumento que sea sustancialmente igual, el andlisis de fondo
ajustado u otros modelos de valuacion.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diclembre de 2018 Y 2017,

3.9 Impuesto ala Renta

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a las ganancias corriente se determina aplicando la tasa impositiva sobre las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga. La Ley Organica
de Régimen Tributario Interno vigente establece una tasa de impuesto a la renta a razon del
22% sobre las utilidades gravables y 12% si existe reinversion de utilidades.

Desde el afio 2010 entrd en vigencia el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio precedente sobre el 0,2%

del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y
0,4% de los activos.

Esta nueva normativa establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor al anticipo minimo, este ltimo constituird el impuesto a la renta definitivo.

Impuesto a la renta Diferido

Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias
temporarias.

Los pasivos por impuesto diferido son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como un
activo y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un
pasivo,

3.10 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacidn
financiera y corresponden principaimente a:

- Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la

legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
otros gastos,

- Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

- Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador
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Beneficios a largo plazo: se consideran los beneficios post empleo como la jubilacién
patronal y desahucio, estos beneficios son reconocidos aplicando el metodo del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parimetros en
sus estimaciones como: permanencia futura, tasa de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de

mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo que se
incurren.

La provisién para jubilacién patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo, las
normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacién del impuesto a la
renta de cada ejercicio econémico linicamente al incremento o decremento de la provision
de empleados con 10 o mas anos de servicios consecutivos.

3.11 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuesto que refleja, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision
producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de
resultados integrales.

3.12 Reconocimiento de ingresos

La medicion de los ingresos se efectiia utilizando el valor razonable de la contrapartida,
recibido o por recibir.

Estos ingresos se reconocen en funcion del estado de realizacion del contrato, siempre que el
resultado del mismo, pueda ser estimado confiablemente.

Esta compuesto principalmente por la venta de bienes y prestaciones de servicios propios
del giro del negocio.

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios
inherentes a los servicios prestados, es probable gue los beneficios econdmicos asociados a
la transaccién fluyan a la compafiia y el monto del ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en el que se ha realizado. Los ingresos
se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en

cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles,

Los ingresos, la comercializacion, importacion, fabricacion, disefio instalacién y reparacién
de centrales de aires acondicionado y equipos de refrigeracion, ventilacién a la importacién
de tuberias de cobre, aislantes ductos flexibles, codos refrigerantes, y en general al arreglo
de todo tipo de equipos de aire acondicionado y refrigeracion, son reconocidos como
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ingresos cuando los riesgos y beneficios asociados son transferidos a los clientes finales, y el
flujo de beneficios econdmicos derivados de dicha venta es probable.

3.13 Reconocimiento de gastos de operacion

Los gastos de operacién son reconocidos por la Compaiiia sobre la base de acumulacion

Esta compuesto principalmente por gastos administrativos, gastos generales e impuestos,
tasas, contribuciones y otros gastos propios del giro del negocio.

3.14 Estado de flujo de efectivo

Originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivos
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, ingresos
financieros y en general, todos aguellos flujos que 6 estin definidos como de inversion 6
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el estado de resultado.

Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en el tamano y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4. Estimaciones de la administracién

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, las cuales requieren que la gerencia efectué
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros,
asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente.

La estimacion mas significativa en relacion con los estados financieros adjuntos se refiere a:

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos,

- La vida util y valor residual de los activos materiales

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, por valor de la
mismas.

- Larecuperabilidad de los actives por impuesto diferido

- Depreciacion de los activos por impuestos diferidos

- Amortizacion de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados.
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En cualquier caso es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiedad de
los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para
cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Propiedad, planta y equipos: La determinacién de las vidas utiles. Para lo cual utiliza
peritajes practicados por profesionales independientes.

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipitesis empleadas en el cilculo actuarial

de Jubilacién patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF para Pymes) se
revertiran en el futuro.

5. Administracion de Riesgo Financiero
La actividad de la compaiiia esti expuesta a diversos riesgos como se describe a continuacién:

5.1 Riesgo pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la Compaiia
dependerin en parte de las condiciones de estabilidad politica y econémica del Ecuador,
eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el
negocio y sus resultados operacionales.

5.2 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros fluctiie como resultado
de un cambio en las tasas de interés, en las tasas de cambio o en el valor de los instrumentos
de capital en el mercado. Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a
su valor razonable y por ende, todos los cambios en las condiciones del mercado afectan
directamente al patrimonio de la compaiiia.

5.3 Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un cambio en las tasas
de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las
tasas activas de una entidad no coincide con las pasivas. La mayoria de los activos y pasivos
financieros de la Compania estid sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se
encuentren afectos a altos niveles de exposicion. Adicionalmente, cualquier exceso en el
efectivo y equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos de corto plazo.

5.4 Riesgo de liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones con
terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.
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5.5 Riesgo de crédito

Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un activo financiero incumpla en el
pago de la obligacion o compromiso adquirido. Esta exposicion es monitoreada
constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas
por cobrar estan sujetas a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago,
historial y las referencias del deudor, asi como el cumplimiento. Debido a que la compaiiia
realiza transacciones linicamente con terceros reconocidos, no se solicitan garantias reales
en relacion con los activos financieros.

5.6 Riesgo de los activos

Los activos fijos de la compaiiia se encuentran cubiertos a través de pdlizas de seguro
pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el mercado. No obstante de
ello, cualquier dafio en los activos puede causar un efecto negativo en el negocio y sus

resultados operacionales.

6. Efectivo y equivalente al efectivo
La composicion del activo disponible es la siguiente:

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO dic-18 dic-17
CAJA 49.235,99 2.363,82
Caja Chica 1.500,00 230944
Caja General 41.470,70 0,00
Fondos Emergentes 6.265,29 54,38
BANCOS LOCALES 112.489,85 210.671,30
Banco Guayaquil Cta. Cte. # 1431455 73.219.25 49.773,60
Banco de Machala Cta, Cte. # 1070503022 10.277.42 76.662,97
Banco Pacifico Cta, #748461-5 4.247,09 38.6H9,05
Banco Rumifiahui Cta, Cte, # 8025438604 7.728,24 8.678,49
Banco Pichincha Cta. Cte. # 2100130023 4.214.00 7.594,34
Banco Internacional Cta. Cte. # 1550616391 6.818,38 2927285
Banco Produbanco Cta. Cre. # 2006142695 598547 0,00
INVERSIONES A CORTO PLAZO 387.331,54 121.000,00
Depdsitos bancarios a corto plazo 123.967.47 121.000,00
Fondos de Inversidn Repo-Fiducia 10,05 0,00
Fondos de Inversian Prestige-Fiducia 101.145.36 0,00
Fondos de Inversion Renta-Fiducia 162.208,66 0,00
TOTAL 549.057,38 334.035,12
Banco de Machala

Certificado de Depésito a plazo No, VD 224808 por el valor de 123967,47 a 210 dias plazo
emitido el 11 de junio del 2018 tasa de interés del 5% anual vence 7/01,/2019.

Fondos de Inversion Repo-Fiducia

Rendimiento Financiero por inversion Repo. Fiducia del valor de $50.0000,00 con fecha 22-
agosto-2018 a 8 dias plazo, cambiado a Prestige Fiducia por el valor de $50,348,29 a 30 dias

plazo con fecha 12-nov-2018.
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Fondos de Inversion Prestige-Fiducia

Inversiones Prestige Fiducia a 30 dias plazo por el valor de $ 100.000,00 con fecha 5-sept-2018;
inversion por el valor de $ 30.000,00 con fecha 13-sept-2018; y de $50.000,00 con fecha 25-oct-
2018,

Y con fecha 12-nov-2018 por cambio de inversion de Repo Fiducia por el valor de $ 50.348,29 a
30 dias plazo y cambiado a Renta Fiducia por el valor de $ 130.986,74 a 90 dias plazo.

Fondos de Inversion Renta-Fiducia

Inversiones Renta Fiducia a 90 dias plazo por el valor de $ 30.000,00 con fecha 25-oct-2018;
inversion cambiada de Prestige Fiducia por el valor de $130.986,74 con fecha 12-nov-2018,

7. Activos Financieros
La composicidn de los activos financieros es la siguiente:

ACTIVOS FINANCIERDS dic-18 dic-17

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

No Relacionados Locales
Clientes

1.125.852 41
1.125.852,41

1.692.932,43
1.692.932,43

Etinar S.A. 61.513.38 291.114,10
Inmomariuxi CA. 131.032.61 394.233.41
Unielever Andina Ecuador S.A. 6.996,48 7.209,39
Omarsa S.A. 0,00 96291
Inmobiliaria Maccalmeida S.A. 917,49 917,49
Inmobiliaria Periconstruct S.A. 12973,34 9.925,34
Laboratorios Beautik 5.A. 12.462,10 0,00
Telconet S.A 0,00 4.369,06
Almacenes Juan El Juri Cia. Ltda. 7.187,75 0,00
Ancascorp S.A. 35.365,27 0,00
Centuriosa Instalaciones S.A 10.890,11 0,00
Consorcio UVC Eugenio Espejo 21.407,94 0,00
Construdipro 5.A. 3.675,35 0,00
Fideicomiso Del Sol 10.649,61 0,00
Fideicomiso GM Hotel 7.618,10 0,00
Fideicomise Hotel Ciudad del Rio 103.613.,65 0,00
Fideicomiso Milenium Towers 135.602,41 0,00
Gerardo Ortiz E Hijos Cia. Ltda. 15.649,68 0,00
Hotel Boulevard 5.A. 5.965,04 0,00
Inmaobiliaria Motke S.A. 16.588,57 0,00
Littleitaly Ecuador Cla. Lida. 9.348,72 0,00
Mantaoro Hotelera Manta S.A. 55.940,19 0,00
Nolvencol S.A. 9.082,36 0,00
Obraenergy S.A. 29.028,81 0,00
Omarsa S.A. 10.064,42 0,00
Plasticos Rival S.A. 14.253,95 0,00
Red Crab S.A. 5.253,02 0,00
Sunkova S.A. 12.507.46 0,00
Urbaestrategico S.A. 35.743,05 0,00
Hotel Phg S.A. 34748 3192457
Aceria del Ecuador C.A. Adelca 3.204,33 61.280,06
ConsorcioEy E 103.330,59 220.476,25
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Club Sport Emelec
Comercial Etatex C.A
Ecuatoriana de Granos S.A. Ecuagran

WS Y A Cia. Ltda
Otros Clientes

OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
Cuentas por cobrar accionistas (*)

Palacios Gdmez Milton
Pinto Hurtado Mdnica Patricia

Otros Relacionados (%)
Ing. Patricio Palacios
Palacios Gémez Wilson

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS
LOCALES

Cuentas por cobrar empleados

Chamaidan Rubira Fabricio
Cevallos Semanate Jorge
Choez Cedeno Francisco
Gonzdlez Molletura Marco
Rodriguez Jaramillo Priscila
Barrezueta Arévalo Erwin
Montalvo Robles Juan
Chalen Pluas Freddy Leonardo
Pinto Hurtado Monica

Pin Baque Estefania Roxana
Pineda Maza Henry Manuel
Zari Mejia Julio

Pillajo Ramirez Luis Elias
Otros Empleados

Otras Cuentas por Cobrar
Locales
Jiménez Carbo & Asociados [**)
Millenium 5.A.
Ministerio de Relaciones Laborales
Pinto Hurtado Adriana
Ecuempire Servicios Y Construcciones

Otras Cuentas por Cobrar Del Exterior
Belimo Aircontrols Inc.

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES
Provision Cuentas Incobrables
Provision Por deterioro

TOTAL

0,00 8642575
106.137,52 47.755,85
11.588.77 0,00
0,00 177.151,58
119.912.H6 359.186,67
18.934,64 26.678,91
1.428,45 5.172,72
0,00 3.846,15
1.428,45 5.326,57
17.506,19 17.506,19
5.906,19 5906,19
11.600,00 11.600,00
153.818,95 303.533,92
21.882,16 5.822,18
0,00 27.66
267145 0,00
630,94 0,00
2.558,53 81493
1.433,08 0,00
3.1158,53 1.186,39
1.166,63 0,00
.00 1.086,43
0,00 10,00
1.322,19 0,00
4.695,30 0,00
0,00 252,44
0,00 179,52
4.287,51 2.264.81
131.872,37 297.711,74
26.866,23 206,931,742
0,00 79.836.82
442,00 943,20
0,00 10.000,00
104.564,14 0.00
64,42 0,00
64,42 0,00
-206.789,24 -178.662,40
-90.597.61 -83.647,35
-115.791,63 -95.015,05
1.091.816,76 1.844.482,86

(*) Cuentas relacionadas que no generan intereses por cobrar.,
(**)Cuenta por cobrar por venta de oficina, cuota No.30 a la No.84 en edificio Sky City
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Inventarios
La composicion de los inventarios es la siguiente:

INVENTARIOS dic-18 dic-17
Inventario de mercaderia 528.965,22 37.877,70
Equipos de aire acondiclonado-bodega proveadores 3266260 37.877.70
Equipos de aire acondiclonado-bodega Santa Ana Loft 496.302,62 0,00
Inventario de suministros y materiales 806.016,07 526.557,50
Suministros y materiales bodega proveedores 596.618,53 526.557.50
Equipo de Aires bodega proveedores 8795339 0.00
Bodega -WFC Soluciones 121.444,15 0.00
Inventario de trabajos en proceso 247.590,77 184.095,35
Inventario de trabajo en proceso 247.590,77 184.095,35
(-) Provisionm de Inventario por Deterioroe Fisico -5.758,31 -5.758,31
TOTAL 1.576813,75 T42.772.24

Los valores del inventario final corresponden a los saldos de las cuentas de mayor respaldas por

el sistema del inventario con sus respectivas tarjetas de kardex, los saldos de kardex si fueron
ajustados a las cifras del inventario fisico.

El inventario de trabajos en proceso corresponde a los costos incurridos de las obras que
quedaron pendientes de terminar al cierre del afio 2018, las cuales quedaron pendientes de

facturar, o figura en la facturacion registrada en ventas diferidas, por falta de aprobacion del
contratante.

9, Servicios y Pagos Anticipados
La composicion de servicios y pagos anticipados es la siguiente:

SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS dic-18 dic-17
SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADOS 3.266,63 6.889,02
ANTICIPOS A PROVEEDORES 189.241,13 43.841,22
Anticipos a proveedores de blenes 149.583,35 7.578,08
Anticipos a proveedores de serviclos 37.086,38 35.692,14
Anticipos a gastos de viaje 2.571,40 57100
TOTAL 192.507,76 50.730,24
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10. Activos por Impuesto Corriente

La composicion de los activos por impuesto corriente es la siguiente:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES dic-18 dic-17
CREDITO TRIBUTARIO DE IVA 946,02 26.813,16
Retenclones de IVA efectuadas por Clientes 0,00 6,56
Liquidacidn de lva mensual 946,02 26.806,60
CREDITO TRIBUTARIO RENTA 5.619,08 89.826,46
Saldo a favor en declaracién impuesto a la Renta 5.619,08 B1.784.38
Retenciones de Impt. Renta por rendimientos financieros 0,00 122,50
Retencién Impuesto a la Renta Sobre Anticipo Dividendos. 0.00 7919.,58
TOTAL 6.565,10 116.639,62
11.Propiedad, planta y equipo
La compasicién de propiedad, planta y equipo es la siguiente:

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO dic-18 dic-17
Terrenos 464.501,78 0.00
Muebles y Enseres 18.440,53 18.090,53
Equipos de Oficina 4.704,20 4.704,20
Equipos de computacidn 38.002,09 2713240
Vehiculos 236.106,15 236.106,15
Herramientas 2902,11 290211
Maquinarias y Eguipos 23.566,16 23.566,16

TOTAL COSTOS 788.223,02 312.501,55

DEPRECIACIONES
Muebles y Enseres depreciacion acumulada -9.097.00 -7.38640
Equipos de Oficina depreciacion acumulada -3.094,33 -2.808,13
Equipo de computacién depreciacidn acumulada -26.252,50 -23.140,80

Vehiculos depreciacion acumulada -213.188.36 -197.226,42
Herramientas depreciacidn acumulada -2 B04.,67 -2.721,63
Magquinarias y equipos acumulada -11.256,99 -9.215.19

TOTAL DEPRECIACION -265.693,85 -242.498,57
TOTAL 522.52917 70.002,98
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12.Propiedad de Inversién
La composicién de propiedad de inversion es la siguiente:

PROPIEDAD DE INVERSION dic-18 dic-17
Terreno 0,00 67.734,43
Edificios (*) 184.387,04 180.205,74
Instalaciones 0,00 9.006.12
(-} Instalaciones depreciacidn acumulada 0,00 -3.167.60
(-] Edificio depreciacion acumulada -15992.76 -6.006,80
Proyectos de Construccién 0,00 11.212,00
TOTAL 168.394.28 258.983,89

Terreno: Adquirido a la Corporacion Financiera Nacional el 7 de Diciembre del 2010 segin
operacién No. 02060100191 la cual estd cancelada en su totalidad., el mismo que fue vendido
con fecha 19-octubre del 2018.

Edificios: Este bien lo constituye el departamento No. B ubicado en el tercer piso del

Condominio “Torre 1"y los parqueos No. 5 y 6 ubicados en la parte exterior de la planta baja del
mencionado condominio

Con fecha 01-marzo-2018 la compaiia registro inmueble por $ 230.000,00 como parte de pago
de una cuenta por cobrar y en octubre del 2018 procede a venderlo.

Instalaciones: Corresponde a cerramiento perimetral del terreno de 1800 mts. situado en el km
16 14 de la via a Daule el mismo que fue vendido con fecha 19-octubre del 2018

Proyecto de Construccion: Costo de levantamiento topografico del terreno de 1800 mts. del km
16 ¥ de la via a Daule.

13. Activos Financieros No Corrientes
La composicién de los Actives Financieros No Corrientes es la siguiente:

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES dic-18 dic-17
liménez Carbo Rodriguez & Asociados 155.527,27 0,00
TOTAL 155.527,27 0,00

(*)Cuenta por cobrar por venta de oficina, cuota No. 30 a la No. 84,

14. Activos por Impuestos Diferidos
La composicion de los Activos por Impuestos diferidos es la siguiente;

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS dic-18 dic-17
Activos por Impuestos Diferidos 5.340,60 0,00
TOTAL 5.340,60 0,00
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15. Otros Activos No Corrientes

La composicion de Otros Activos No Corrientes es la siguiente:

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Proyecto de Construccidn -Duran
Otros Activos (*)

TOTAL

dic-18

11998040
9.745,48

129.725,88

(*) Corresponden a equipo de aire acondicionado para oficina

16. Cuentas y Documentos por Pagar

La composicién de cuentas y documentos por pagar es la siguiente:

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

No Relacionados Locales
Proveedores
Anglo Ecuatoriana de Guayaquil C.A.
Centuriosa S.A.
Sigmanservice S.A,
Blue Air Technologies Blueairtech S.A.
Dimulti S.A,
AC Depot Del Ecuador S.A. Acdepot
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda.
Ipac S.A.
Fehierro Cia. Ltda,
Alslamiento Térmicos y Construcciones
Actech 5.A
Megafrio S.A.
Sistemas de Calefaccion, ventilacidn y A/C
Otecel S.A
Otros Proveedores

No Relacionados del Exterior
Proveedores

Saeg Enginereering LL.C.
Laminaire S.A.

TOTAL

17. Obligaciones con Instituciones Financieras
La composicion de obligaciones con instituciones financieras es la siguiente:

OBLIGACIONES CON INST. FINANCIERAS

Documentos por Pagar a Bancos
Banco de Machala
Banco Guayaquil
Banco Produbanco Grupo Promérica

TOTAL

dic-18
289557 87

1.115,12
9.142,90
45.534.85
79.152,83
94,86
65.355,55
40.152,44
791438
0,00
425112
82541
2.081,79
0,00
7.620,51
26.316,11

14.409,40

12,154,10
2.255,30

303.967,27

dic-18

B8.000,00
1.453,36
55.056,47

144.509,83

La compaiiia mantiene las siguientes obligaciones financieras:

dic-17

0,00
0,00

0,00

dic-17
434.637 46

1.479.63
13.853,37
57.922.35

134.228,92
2.326,18
135.389.86
2.404,78
4.305,29
100,72
32.494.32

1.46540

8.433,20
15.173.78

0,00
25.059,66

0,00

0,00
0,00

434.637 46

dic-17

110.000,00
541425
0.00

11541425
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(1) Banco de Machala pagaré a la orden por $ 88.000,00 vence el 7-enero-2019 tasa de
interés del 9,11% a 210 dias plazo.

(2) Banco de Guayaquil porcién corriente del préstamo a largo por el valor de $ 12.503,90 a
36 meses plazo tasa de interés 11,23%.

(3) Banco Produbanco, porcién corriente de la Operacion No. CAR20200242252000 por el
valor de $330.000,00 con una tasa de interés de 9,33% emitido con fecha 12-nov-2018 y
vencimiento 17-oct-2023,

18. Otras Obligaciones corrientes
La composicion de otras obligaciones corrientes es la siguiente:

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES dic-18 die-17
OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 58.250,71 57.244,13
Iva Cobrado 52.049,55 50.010,90
Impuesto a la Renta Empleados 408,22 761,91
Declaracidn de IVA Retenido 360244 242236
Declaracidn de RFIR por Pagar 2.190,50 4.048,96
Impuesto a la Renta por pagar 0,00 156.894,35
OBLIGACIONES CON EL IESS 2859742 31.101,47
Aporte Personal al [ESS 7.534,52 797933
Prestamos al IESS B.333.30 B.738,74
Aporte Patronal por pagar 8,794,115 933690
lece y Secap por pagar 788,70 H37.38
Fondo de Reserva 3.146,75 4.209,12
OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS 71.776,70 69.450,70
Sueldos por pagar 69,09 69,10
Décimo Tercer Sueldo 579545 6.110,35
Décimo Cuarto Sueldo 27.304,29 25.775,98
Vacaciones 38.607.87 37.349.04
Otras Cuentas 0.00 146,23
15% Participacion Trabajadores por Pagar 8.621,1Z 121.096,58
DIVIDENDOS POR PAGAR ACCIONISTAS 0,00 24.130,74
Milton Palacios Gémez 0,00 24.130,74
TOTAL 167.245,95 45991797

19. Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas
La composicién de Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas es la siguiente:

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS dic-18 dic-17
Cuentas por pagar acclonistas 16.690,00 16.690,00
Palacios Gomez Milton 9.990,00 9.990,00
Pinto Hurtado Mdnica 6.700,00 6.700,00
DIVIDENDOS POR PAGAR ACCIONISTAS 2533487 0,00
Milton Palacios Godmez 2533487 0,00
TOTAL 42.024,87 16.690,00
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20.0tros Pasivos Financieros
La composicion de Otros Pasivos Financieros es la siguiente:

OTROS PASIVOS FINANCIEROS dic-18 dic-17

Banco Machala
Intereses por Pagar 444192 0,00

TOTAL 444192 0,00

Interés que corresponde al pagaré a la orden por $ 88.000,00 que mantiene con el Banco de
Machala vence el 7/01/2019 taza de interés del 8,95% a 210 dias plazo.

21. Anticipo de Clientes
La composicion de anticipo de clientes es la siguiente:

ANTICIPOS DE CLIENTES dic-18 dic-17
Anticipos de clientes
Dulcafe 5.A. 0,00 283,78
Arb. Infante Carlos Orlando 13.486,46 13.486,46
Jose Miguel Massuh 33.000,00 25.000,00
Acerla del Ecuador C.A. Adelca 0,00 27.143,32
Hidalge y Baquero Construcciones Cia. Ltda. 95.767,17 95.76717
Dimodargec S.A. 26.703.69 21.407,60
Elot, Construcciones y Servicios C. Ltda. 929.438,26 39.850,00
Fideicomiso Hotel Aeropuerto 60.000,00 20.000,00
Inmomariuxi C.A. 0,00 113.269.12
Comercial Agricola Rodma CiaLtda 20.791,74 0,00
Consorcio Fortin 60.000,00 0,00
Elienza S.A 15.000,00 0,00
Leticia Eulalia Macias Zambrano 13.649,02 0,00
Mantaoro Hotelera Manta 5.4 180.676,07 0,00
Rockvit 5.4 61.470,70 0,00
Francisco Ycaza Hidalgo 12.977.33 0,00
Otros 14.437,28 19.655,93

TOTAL 1.537.397,72 375.863,38

22.0tros Pasivos Corrientes
La composicion de otros pasivos corrientes es la siguiente:

OTROS PASIVOS CORRIENTES dic-18 dic-17
Cuenta empleado-saldo acreedores 3.097,57 1.471,17
Fondo navidefio 6.034,81 541,19
Cuentas por Liquidar Importaciones 931,11 2499
Retenciones por orden judicial 461,89 461,12

TOTAL 10.525,38 249847
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23. Obligaciones con Instituciones Financieras
l.a composicion de obligaciones con instituciones financieras es la siguiente:

OBLIGACIONES CON INST. FINANCIERAS dic-18
Documentos por Pagar a Bancos
Banco Guayaquil 0,00
Banco Promerica Grupo Promerica 270.561,44
TOTAL 270.561,44

La compania mantiene la siguiente obligacion financiera:

dic-17

1.453,36
0,00

1.453.36

Banco Produbanco Operacion No. CAR20200242252000 por el valor de $330.000,00 con una
tasa de interés de 9,33% emitido con fecha 12-nov-2018 y vencimiento 17-oct-2023.

24. Provisiones por beneficios a empleados
La composicion de provision por beneficios a empleados es la siguiente:

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS dic-18 dic-17
Provisidn para Jubilacion Patronal 118.526.30 98.32991
Provisién por Desahucio 62.085,05 5491832

TOTAL 180.611,35 153.248,23

Provision Jubilacién Patronal y Bonificaciéon por Desahucio: En el afo 2018 la compafiia
contrato el estudio actuarial, realizado por la compaiia Logaritmo Cia. Ltda. Obteniendo el
certificado actuarial suscrito por Dr. José Nicolas Duefas L. Reg. Prof. PEA -2006-003, por lo cual

se realizo la provision de las reservas para este proposito.

25. Pasivos Diferidos
La composicion de pasivos diferidos es la siguiente:

PASIVOS DIFERIDOS dic-18 dic-17
Ventas Diferidas (Facturacién por anticipo de clientes) 254.361,21 130.965,87
TOTAL 254.361,21 130.965,87
26. Capital Pagado
La compaosicion del Capital pagado es la siguiente:

soclios % No. VALOR VALOR

PARTICIPAC. NOMINAL TOTAL
Palacios Gomez Milton Pedro B0.00 16.000 L00 16.000.00
Pinto Hurtado Ménica Patricia 20,00 4.000 100 4.000,00
10000 20000 2000000
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27.Aporte Para Futuras Capitalizaciones

Comprende los aportes efectuados por socios o accionistas para futuras capitalizaciones que

tienen un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo, y que por lo tanto califican como
patrimonio.

Mediante acta de junta General de Accionista celebrada el 9 de noviembre del 2012, los
accionistas resolvieron transferir de sus utilidades acumuladas el valor de 1.000,00 como aporte
para futuras capitalizacion; a la fecha de cierre de este ejercicio no se ha utilizado el valor
mencionado para el propaésito indicado.

28. Reservas
Reserva Legal

La ley de Compaiiia del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en el caso de

liguidacion de la compania, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para
aumentar el capital.

En este periodo 2018 el saldo de esta cuenta es de $ 147.354,88, la cual no ha tenido variacion
con respecto al periodo anterior.

29, Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado
para distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacién de impuestos, etc.

El saldo de esta cuenta estd compuesto por resultados de periodos anteriores por $
1.047.334.,64, del resultado del 2017 $ 529.319,60 se distribuye dividendos por § 250.000,00
durante el 2018 y la diferencia se transfirié a resultados acumulados $ 279.319,60 referencia
Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas, quedando al cierre del periodo 2018 el valor de $
1.047.334. 64 en este rubro.

30. Resultados Acumulados Por Aplicacién Primera Vez De Las NIFF

Se registra el efecto neto de todos, producto de la aplicacion de las NIIF por primera vez,
conforme establece cada una de las normas. (Seccion 35)

El saldo de esta cuenta es de § -18.051,16 la misma que no ha tenido variacion.

31. Utilidad Bruta
La composicidn de la utilidad bruta es la siguiente:

dic-18 dic-17
Ingresos
Ingresos por actividades ordinarias 3.556.368,37 6.6H7.642,73
Costo de ventas y produccion
Materiales utilizados o productos vendidos 289152286 5.287.210,73
GANANCIA BRUTA 664.845,51 1.400.432,00
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32.Impuesto a la Renta
La composicion del impueste a [ renta s la siguiente:

Utilidad del Ejercicio

Menos

15% Participacion trabajadores
Utilidad antes del Impuesto Renta
100% Otras Rentas Exentas

Mas:

Gastos no deducibles

Gastos incurridos para generar ingresos exentos
Participacién trabajadores atribuibles a ingresos exentos

Reversion Diferencias Temporarias
Provisiones para Desahucio pensiones jubilares patronales

Menos
Deduccién por incremento neto de empleados
Deduccién por pago o a trabajadores discapacitados

Base Imponible para Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal
Menos

Diferencia Temporaria de anticipo determinado
Utilidad neta del ejercicio

33.5anciones

(a) De la Superintendencia de compaiias

dic-18
57.474,16
8.621,12

48.853,04
73.499,25

33.061,45
17.433,39
8.409,88

21.362,39

0,00
0,00

55.620,90

13.905,22
48.520,59

2340,6
5.673,05

dic.17
807.310,53

121.096,58
686.213,95
0,00

2694217
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

713.156,12

156.894,35
60.744,10

0,00
529.319,60

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de la Superintendencia de Companias durante el ejercicio

(8300 01 7 o Miniasghre J U040

(b) Del Servicio de Renta Internas

No se han aplicado sanciones a la Compania, por parte del Servicios de Rentas Internas
a las autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2018.

(c) De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2018,

La compaiiia no ha sido revisada por parte de

constitucion,

34. Principales contratos que tiene la compaiiia

1 rp e mda S S e ay Wiy e e -

las autoridades fiscales desde su




CA. el 6 de julio del 2017, por § 22.553,33 mis IVA, el plazo de terminacion indica “ segin
cronograma de la obra a la firma del contrato); y el contrato suscrito con Etinar S.A. obra
Proyecto Solaris suscrito con fecha 19 de enero del 2018. por el valor de $ 823.125,80 mis IVA
obra que inicio en el 2017, el plazo se fija de acuerdo al cronograma aprobado, Obra Proyecto
Milenium Towers por el valor de § 690.339,55 incluido el IVA, suscrito con Etinar S.A. con fecha
17 de Abril del 2018.

35.Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre de 2009, se publico la LEY
REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO" y la "LEY REFORMATORIA
PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, la misma que introduce importantes reformas
al Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya
vigencia rige a partir de Enero del 2010.

36.Hechos posteriores a la fecha de balance

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2018. y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros, no se tiene conocimiento de hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

El efecto de la del resultado del periodo 2018 se dio por la disminucion del volumen de ventas
principalmente a que un par de importantes contratos sufrieron un diferimiento del tiempo de
ejecucion por motivo de financiamiento de los promotores de las obras.

e oz i i 7L

7~ CPA. Julio Isaias Mantitta Garcia
<~ " Contador General
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