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Guayaqull, Mayo 16 del 2016

Ing. Mec. Milton Palacios Gémez
Presidante

Sisclima S A

Ciudad.

De mis consideraciones:

Por medio del presente me dirjo a usted, para comunicarle gue estoy haciendo la enitrega de

Informe de Auditoria extema comespondiente al perodo afio 2015, el mismo que serd debidamente
entregado a la Superintendencia de Compariia.

Agradeciendo de antemano par su amable atencidén, me suscribo de usted.

Atentamente,

/
CPA Bm%a rdofez C.

SCRNAE 588
Reg. Nac. Cont. 5024

Cdla. Alborads || Etapa My AK Villa B
Telélonos: 2230475 Celular D9SABO40R0 - DISMS25I1TE
audicontri_bf@yshoo.com - sudicontrl_b@hotmail.com
Guayagudt - Eouadar



(

(

€ ¢ ¢

(

(

€ (




SISCLIMA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
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Inf itor ndienta

A la Junta General de Accionistas y Directorio
De SISCLIMA S A

Dictamen sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de SISCLIMA S.A. que comprenden, estado de situacion
financiera, estado de resultado integral, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo,
correspondiente al periodo contable terminado al 31 de diciembre del 2015 y comparativos con el afio 2014,
asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas aclaratonias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

La administracion de SISCLIMA S A es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno refevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones erroneas de
importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas y haciendo estimaciones contables que sea razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion scbre los estados financieros en base a mi auditoria. Mi
auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA y
resoluciones emitidas por |a Superintendencia de Compafias. Dichas normas requieren que cumplamos
con requisitos éticos, que planifiguemos y realicemos la auditona para obtener seguridad razonable de que
los estados financieros estan libres de representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria implica disefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
revelaciones de los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de auditor,
Incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones erroneas de importancia relativa de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el audilor considera el
control intemo de la compafia. relevante a la preparacion y presentacion razonable de sus estados
financieros para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo dela compafia Una auditoria
también incluye, |a evaluacion de que las politicas contables usadas son apropiadas y que las estimacionas
contables hechas por la Administraciéon son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para mi opinion de auditoria

Alborada Il Etapa Mz AK Villa 6
Teléfonos: 042-230 375Celular 0994804060
audicontri_b@yahoo.com - audicontri_b@hotmall.com
Guavaqull - Ecusdar
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Opinién

En mi opinion los estados financieros mencionados en el parafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos significatives, la situacion financiera clasificada del 1 de enero al 31 de diciembre del 2015, los
resultados integrales por funcién de operaciones, los cambios en el patrimonio neto y el flujo de efectivo
para &l afio terminado al 31 de diciembre del 2015 de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Con fecha 13 de mayo del 2016 emito mi opinion como auditor independiente,
sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2015, en la cual expreso una opinion sin salvedades

No. de Registro en la CPA. "Wf‘-‘f“r"'
Superintendencia de No. Licencia Profesional: 5024
Companfias: SC-RNAE 588 RUC Auditor: 0914800123001

Alborada Il Etapa Mz AK Villa 6
Teléfonos: D42-230 375Celular FO94804080
audicontri_b&éyahoo.com - audicontri_b@holmail.com
Guayaguil - Ecuador
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SISCLIMA 5 .A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20156
(Expresado en délares)

Saldos al Saldos al

MOTA  31-dic-16 31-dic-14 VARIACION
ACTIVOS
Agtivos corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo 8 244 28707 466.681,15 -222.354,08
Activos financieros 7 1.8892.080, 08 B874.903,05 1.217.177.83
Inventaros a8 1.835 798,57 782 260 05 1. 1563 530 52
Senicios y olros papos anticipados -] 212.288 45 196.024 06 13.264. 39
Activos por impuestos comentes 10 138.853 57 0,00 138 B53 57
Total activos corrientas 4.423 309,684 2.122.868,01 2.300.441,33
Activos no corriantes
Propiedad, plantas y equipos 11 104 933 62 G5 644 96 0 .288 66
Propiedad da inverstdn 12 G7 821,00 66.123,.49 1,787.51
Agtivos por impuestos diferidos 13 0,00 1.934, 51 -1.834 51
Total activos no corrientes 172 854,62 163.702,98 8.151,68
TOTAL ACTIVOS L!H.iﬂtﬂ 2.288.571,27 2.309.552.99
PASIVOS
Pasivos comientes
Cuentas y documentos por pagar 14 581.408,80 326 526 80 254,882 21
Obligaciones con instituciones financieras 16 113.881.38 B2 897,682 50.883,74
Otras obligaciones cormentes 18 421 840 87 301.500.25 A0 350,52
Anticipos de clientes 17 1. 305 896 87 3683 548,14 822 350,73
Cuentas por pagar acclonistas 18 40 000,00 0,00 40.000,00
Otros pasivos comienteas 19 18.335.70 B.22% .11 10,114 58
Total pasivos corriantes 2. 481 483,70 1172781, 91 1.308.681, 78
Pasives no corrientss
Obligaciones con institucionas financieras 20 0,00 6 676 86 <6 676,88
Provsionas por beneficios a empleados 21 109.079, 35 B2 408,83 28 669,73
Pasivo diferido 22 1.168.098513 A46 302 00 822 663,04
Total pasivos no corrientes 1.278.044 49 436,388,508 B42 655,91
TOTAL PASIVOS 3.769.508,19 1.608.170,49 2.181.337,70
PATRIMONIO
Capital 23 20.000,00 20.000,00 0,00
Aporte futura capitalizacidn 24 1.000,00 1.000.00 0,00
Riesaras 25 125083 68 BD 441 32 44 622 34
Resultados acumulados 28 485 731,37 148 7A7. 21 336 544 16
Resultados acumulados por adopcion NIlF 7 -18.051,18 -18.051,18 0,00
Resultados del ejercicio 222 912,20 448 223 41 -223.311.21
TOTAL PATRIMONIO B36.656,07 678.400, 78 158.256,29
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 4.I‘II.152I 2.286.571,27 2.3098.582,99

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros



ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

SISCLIMA S.A.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en dilares)

INGRESOS
Ingresos de actiidades ordinanas
(-) Descuento en ventas
(-} Dewoluciones en ventas

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Materiales utilizados o productos vendidos
Mano de obra directa
Mano de obra Indirecta

Otros costos indirectos de fabricacion

GANANCIA BRUTA
Otros Ingresos

GASTOS
Gastos de Ventas
Gastos Administrativos
Gastos Financieros

NOTAS

(GANANCIA) PERDIDA antes del 15% a trabajadores 29

15% Participacion trabajadores
(GANANCIA) PERDIDA antes de impue sto
Impuesto a la renta

Anticipo determinado comespondiente al ejercicio fiscal
(GANANCIA) PERDIDA de operaciones continuas

GANANCIA PERDIDA NETA DEL PERIODO

"

2016 2014
4.406.805,72 4735352 95
-24.024,72 -1.752,36
0,00 63,50
4.382 881,00 4.733.537.08
1.770.807,13 2.573.572,96
766.410,08 767.055.84
2662085 21.437 67
980.545,51 166.002,96
3.544 383,57 3.528.069 43
838.497,43 1.205.467,66
15.234 22 18.055,31
2217882 49.673,85
462.085,00 465.882,79
13.957,02 7.685,13
498.218,84 523.241,77
355.512,81 700.281,20
53.326,92 105.042,18
302.185,89 596.239,03
78.273,69 148.015,81
34.808 45 28.322,92
222.912,20 448.223.41
222.912,20 446.223 41

ﬁi&f’i s

7

P-A—Julio lsaias Mantilla Garea
Contador General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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SISCLIMA S.A,

ESTADD DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO IRECTO
™ POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{(Expresado en délares)

= 2018 2014
o INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE AL EFECTIVO, ANTES DEL
EFECTO DE LOS CAMBIOS EM LA TASA DE CAMBIO -222. 304,08 -AT.THA 43
FLUJO DE EFECTIVODS PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION -2587. 208,88 AT.512.80
o= Clases de cobros por actividades de operacidn 4,503 219,26 4103, 266,22
Cobros proceadentes de |a venia de biones y prestacion de sendcios 3287 422 .38 3,937,634 68
- Cobros procedentss de regaline, cuotss, comisionas y otros ingresos de activdades ordinanas 0,00 0.00
Cobros procedentes de contratos mantenidos como propdsitos de intermediacion o pars negocio 0,00 0.00
~ Cobwos procedentss de primas y prestaclones, anualidades y otros beneficios de polizas 0.00 0.00
Otroa cobwos por sctividades de operacibn 1.308 agé 87 165.631.,53
- Clases de pagos por actividades de opesracion "4 448 BaN 80 "4 085 588, 80
Fagoa s provecdofes pof suminisiros de biones y senicios -3.530.TO7 .85 -2 180 64T 45
- Fagos (rocedentes de contratos mantenidos por intermediacion o pars negocias 0.00 0,00
Pagos 8 y por cuenta 0o los ampleados 209 140,73 -1.313.085.53
- Pagos por primas y preatacionss, snuaslidades y otres obligacionss dervadas de la poiizes 0.00 0,00
Otros pagos por activdades de operacion 0.00 -581 881,78
- Dividendos pagados 0.00 0.00
Dividendos recibidos 0.00 0.00
- interese s pagados 0,00 -5.200.32
Interesss recibidos 0.00 so18.70
- impuestos 3 las ganancias pagados B2 944 30 o.00
Dtras entradas (salidas) de efectivo -338.7T32,13 0.00
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN j ACTIWVIDADES DE INVERSION A2 BTA 44 -15.438,12
= Efectivo procedonts de la wenls de scciones on subsidiarias u ofros negocios 0.00 0,00
Efoctivo ulilizado para adaguit scclones on subsidiarias u otros negocios para tener o control 0,00 0.0
- Efectivo utiiizado en la compra de participaciones no controladoras .00 0.00
Oiroa cobwoes por la vonta doe acciones o instrumentos de deuda de ofras entidades 000 0,00
- Otros pagos pars sdguinr acciones o instrumentes de dudas de otras entidades 0,00 0,00
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 0,00 0,00
_ Otroa pagos pars adouirir participaciones on negocios conjunMos 0,00 0.00
Impone procedentes por la vents de propiedades, planta v equipa 0,00 0.00
— Adguiniclones de proplodedes, planta y equipo 4% BT4 44 -4 BEZ.DO
impone procedents de la venta de activos intangibiea 0,00 0.00
- Compra de Activos intangibles .00 0,00
Imponie procoedents de otros activos & largo plazo Q.00 D458 12
i~ Compra de obvos activos a largo plazo 0,00 0,00
Importe procedentes de subvenciones del gobiemo 0,00 0,00
- Anticipo de efectivo efectuados & tarceroa p.co 0,00
Cobwos procedentes del reembolso da anticipos y préstamos concedidos a terceros 0,00 0,00
= Pagos derhvados de contratos de fturo, a término, de opclones y de permuta financiera 0,08 0,00
Cobros procedentes de contrastos de Rituro, a término, de opciones y de permuta fnanciera o.6o Q.00
-~ Divvidendon recibidos 0,00 0,00
Intersaocs recibldos 0.oo 0.00
g Oiras antradas (salida) de efectivo 0,00 0,00
- FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 7T 888,21 A9.883.11
Aporte on electivo por aumento de capital 0.00 0,00
- Financiamiento por amisian de tkulos velones 0,00 0,00
Pagos por adguins o roscatar lss scclonea de s entidad 0.00 0.00
- Financiacion por prestamos a largo plazo 0,00 -3.381.23
Pagos de praatamos £ 678 08 421,724 OT
— Pagos do pasivos por arrendamiento lnanciens 0,00 0,00
importes procedents de subvenciones del gobiomo 0.00 .00
- Diudendos pagados -33 290 40 <259 942 49
intereses rocibidos 0.00 0.00
- Otras entrsdas (salidas | oo etectve 11705347 N5 194 68
= EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE
Al EFECTIVO
= Efectos de la wanacitn on la tess de cambic sobie of olectivo v sguialents al sfectivo
INCREMENTO (DISMINUCION) RETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO -222 394,08 -AT.788 43
= EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO ADE 581,15 514 469 58
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIDDO 24428707 466 681,15

Las notas adjuntas son parie integral de los estados financieros
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SISCLIMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

,

Identificacion de la entidad y actividad econémica

SISCLIMA S A

R
0991513345001

Domicilio
Cdia La Fae Macara S/n Mz_ 40 Solar 15
Guayas — Guayaquil

La actividad principal de la compafia es la comercializacion, importacion, fabricacion, disefio
instalacién y reparacion de centrales de aires acondicionado y equipos de refrigeracion, ventilacion
a la importacion de tuberias de cobre, aislantes ductos flexibles, codos refrigerantes, y en general
al arreglo de todo tipo de equipos de aire acondicionado y refrigeracion.

Pais de incorporacién
Ecuador

1.1 Informacién general

SISCLIMA S.A. fue constituida mediante resolucidn de iz superintendencia de compaiiia No. 99-2-

1-1000810 con fecha 21 de Mayo de 1399 e inscrita en el Registro Mercantil de la ciudad de
Guayaquil el 28 de mayo de 1899 con &l nlimero B.346

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacion de la administracion con fecha 15 de Abril del 2016 y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas y Directorio para su aprobacion definitiva.

2. Moneda de circulacién nacional y moneda de presentacion

a) Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafia se valoran utilizando la moneda

b)

del entormo econdmico principal en que la entidad opera la cual es el ddlar estadounidense. La
maneda de circulacion nacional es el dolar estadounidense, que constituye ademas, la moneda de
presentacion de los estados financieros

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda exiranjera, principalmente deudas con proveedores del extenior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liguidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de clerre de los activos

y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales.

siscLMA s ]



3. Bases para la preparacion y resumen de politicas contables

A continuacion se describen |as principales politicas conlables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF
para Pequefias y Medianas Entidades, Seccion 10, estas politicas han sido disefiadas en funcion de
las NIIF PARA PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a lodos
los periodos gue se presentan en estos astados financieros.

3.1 Base para la preparacion de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros de la Compariia corresponden al periodo terminado el 31 de
diciembre de 2015 y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF PARA PYMES) emitidas por el
Internacional Accounting Standard Board (IASB). las que han sido adoptadas en Ecuador,
anteriormente los Estados Financieros se preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC)

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF PARA PYMES requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la compafia que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia

3.2 Efectivo y equivalente de efectivo

La compafiia considera como efectivo y equivalente al efectivo, los saldos en caja y banco sin
restricciones y lodas las inversiones financieras de facil liguidacion pactada a un maximo de 90
dias, incluyendo los depdsitos a plazo,

3.3 Activos Financieros

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuandc se produce su
adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonabile incluyendo en general, los costos
asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros de la compafila incluyen cuentas y documentos por cobrar no
relacionados locales y ofras cuentas y documentos por cobrar relacionados y no relacionados
locales,

Reconocimiento inicial y medicién posterior.
Reconocimiento Inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Seccion 11, se dasifican como activos financieros
al valor razonable como cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a
ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o
derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento inicial,
los activos financieros son medidos a su valor razonable.

La comparfia determina la clasificacion de sus activos financieros después de un reconocimiento
inicial y, cuando es apropiado, revalla esta determinacidn al final de cada afio.

Las compras o ventas de los activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de
un periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencitn en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en que la
compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

HIKLMAHA?.



Medicién posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambio en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el
proposito de venderlos o recomprarios en un futuro cercano Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la compania que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun las define ia NIC 35 Los derivados,
incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar
salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado
de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dichos valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La compafiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resuitados al 31 de
diciembre de 2015 Y 2014

Los activos financieros se clasifican de las siguientes formas:

Gt:rr&spundnn a aqmtlm adqumdun con al obiﬁtwc dﬂ banaﬂcla'se a corto plazo de las
variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus

precios de compra y venta.

ivos fi os mantenidos ha | vencimi
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo.

Se lncluyﬂn aqueilns vnloms adquindns gue nc se mantienen con proposito de
negociacion y que no son calificados como inversion al vencimiento

3.4 Cuentas y documentos por cobrar

Las partidas por cobrar coresponden principaimente aquelios deudores pendientes de pago, por
ventas de productos. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provision de
pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de
los importes que se mantienen por cobrar, segun los términos onginales de estas cuentas por
cobrar. En la medicion posterior, no se utiliza el mélodo del interés efectivo, dado que la
recuperacion de estos saldos es de muy corto plazo.

La Compafia tiene en esta categoria las sigulentes cuentas: cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a relacionados y ofras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor

de [a transaccion, netas de una provision para cuentas de cobranzas dudosas cuando es
aplicable

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos costos son
fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que |la entidad no liene
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intencion de venderios inmediatamente 0 en un futuro préximo y gque no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio,

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no denvados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencidn y capacidad de
mantenerios hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la compariia mide las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos cualguier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula lomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o los coslos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financierc en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que

resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultado lniagal como costos
financieros.

La compafiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2015y 2014,

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen litulos de patrimonio y de deuda Las
inversiones en patnmonio clasificado como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como el valor razonable con cambios en el
resultade. Los titulos de deuda en esta categoria son aguellos que se espera mantener por un
tiampo indefinido, pero se pueden vender ante una necesidad de liguidez o ante cambiasen las
condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por
su valor razonable, y las ganancias o perdidas no realizadas se reconocen como ofro resultado
integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversién se
da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia
operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso, la perdida
acumulad es reclasificada en el estado de resultado integrales en la linea de costos financieros y
eliminadas de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable
por falta de un mercado de activo ylo de informacién relevante para su determinacién, estos
activos financieros se presentan al costo

La compariia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre del 2015 y
2014

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando

- Expiren los derechos contractusles sobre los flujos de efectivo del activo,

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se
asuma una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivos sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido
susianciaimente todos los riesgos y beneficios inherente a la propiedad del activo, (b) no
se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los nesgos vy beneficios
inherentes a la propiedad del aclivo, pero se haya ni transferido ni retenido

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero
se haya transferido el control de mismo.
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Una implicacién continuada que tome |a forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el imporie maximo de
contraprestacion que la compaiiia seria requerida a devolver.

3.5 Inventarios

Los inventarios son valorizados al costo, o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso normal de la operacién, menas
los costos para poner los inventarios en condicion de venta y los gasios de comercializacion y
distribucion. Los costos de los inventarios se asignan al costo de adquisicion usando el método
promedio.

El costo de adquisicidn comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos
de transporte, el almacenamiento y otros directamente atnbuibles a la adquisicion de los
inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos
para determinar el costo de adquisicién,

3.6 Propiedad, planta y equipo.

Los elementos de la propiedad, planta y equipc se valorizan inicialmente a su coslo gue
comprende su precio de compra (factura emitida por proveedor).

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y equipo son rebajados por
su depreciacion acumulada y cualquier perdida por deterioro del valor acumulada a Ia fecha de
cierre de cada periodo contable

Los costos de ampliacion, modemizacion © mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficcencia o un aumento de la vida dtil, son capitalizados aumentando
el valor de los bienes.

Los gastos de representacion, conservacion y mantenimientics menores, son registrados como un
cargo a los resultados del ejercicio en gue se incurren,

En el caso que la compania enajene alguna propiedad, planta y equipo, la utihdad o perdida
resultante de la enajenacion se calcula como la diferencia entre el precio obtenido en la
enajenacién y &l valor registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resullados del
pariodo

La propiedad, planta y equipo se presentan al costo, neto de la depreciacion acumulada y la
estimacion por desvalorizacion de activos de larga duracion, de ser el caso. Los terrencs se
registran en forma independiente de los edificios o Instalaciones en los que puedan estar
asentados sobre los mismos y se entienden que tienen una vida util indefinida, por lo tanto no son
objeto de depreciacion

A la fecha de cierre 0 siempre que haya indicios de que pueda existir un deterioro en el valor de
los activos, se comparar el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier
registro o reverso de una pérdida de valor, que surge como consecuencia de esta comparacion,
se registra con cargo o abono al estado de resultado integrales seglin comresponda

3.7 Reconocimiento de depreciacién, amortizacion y deterioro de propiedad, planta y
equipo y activo intangibles

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo y amortizacion acumulada de activos intangibles
es calculada bajo el método de lineal, mediante la distribucion del costo de adquisiciéon menos su
valor residual estimado para los afios de vida Util estimada para cada uno de los elementos, segin
el siguiente detalle:
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Afos de vida

util Estimada
Edificios 20 afios
Equipos 10 afios
Instalaciones 10 afios
Muebles, equipos y enseres 10 afos
Equipo de computo 3 afios
Vehiculos 5 afios

Los afios de vida dtil estimada corresponden al tiempe duranie el cual se mantienen los bienes en
la compafiia

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan y se ajustan si es necesario en cada cierre
de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a test de detenioro y en el caso que algun factor
interno o extemno muestre una posible pérdida de valor se procede a determinar si existe o no un
exceso entre el importe en libros de la unidad generadora de efectivo sobre el importe
recuperable, en el caso que exista dicho exceso este valor es registrado en el estado de
resultados integrales como un gasto del periodo en el cual fue determinado

El importe recuperable es el valor razonable de un aclive menos los costos para la venta o el
valor de uso, el mayor de los dos, A efectos de evaluar las perdidas por deterioro de valor, los
activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivos identificables por
separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos que hubieran sufrido una perdida por
delerioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubiera producido
reversiones de la perdida.

Los activos que tienen vida util indefinida (terreno) no estén sujetos a depreciacidn y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deteroro del valor.

La compariia evalia a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la compafiia hace un estimado del importe recuperable del
activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos
de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo
no genere flujos de caja gque sean largamente independientes de olros activos o grupos de
activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que
el activo ha perdido el valor y es reducido a ese importe recuperable

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la gerencia de la compafia considera que no existen indicios
del tipo operativo y/o econdmico que indique que el valor nelo registrado de la propiedad, planta u
equipo y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

3.8 Pasivos financieros

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 38 se clasifican como pasivos financieros al
valor razonables con cambios en resultados o prestamos en cuentas por pagar, seglin sea

pertinente. La compafia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su
reconocimiento inicial
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Reconocimiento Inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los coslos de transaccion
directamente atribuibles

Los pasivos financieros de la compafia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras, cuentas
por pagar relacionadas, y obligaciones financieras,

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corfo plazo a
menos que la compariia tenga derechos irevocables para diferir el acuerdo de las obligaciones
por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacidn financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segun el criterio devengado, incluyendo las comisiones relacionadas
con la adquisicion del financiamiento.

Medicién posterior

La medicion posterior de pasivos financieras depende de su clasificacion. Tal como se detallan a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros

mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en e momento de su
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financiercs se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
propésito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por la compafia, que no se designan como instrumentos de cobertura en
reacciones de cobertura segln la define la NIC 39 Los derivados implicitos también se clasifican
como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de
resultado integral.

Al momento de su reconocimiento inicial, la comparfiia no clasifico ningdn pasivo financiero como
al valor razonable con cambios an resultados.

La compafiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014

Préstamos que devengan intereses

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden a su costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva Las ganancias y pérdidas se
reconccen en el estado de resuitados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a
través del proceso de amortizacion de |a tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones de costo que
sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
se incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el corespondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustanciaimente diferente, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se frata como una baja
del pasivo origina y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los Iimportes
respectivos en libros reconocen en el estado de resultado integral

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan v el monto neto se presentan en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la
intencion de cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en los mercados activos en cada
fecha de reporie se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a
las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (pecio de compra para posiciones largas y
precio de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccion por costo de transaccitn.

En caso de Insirumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se delermina usando técnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir
la comparacitn con transacciones de mercado reciente, a referencia al valor razonable actual de

otro instrumento que sea sustancialmente igual, el andlisis de fondo ajustado u ofros modelos de
valuacién.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2015y 2014,

3.9 Impuesto a la Renta

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a las ganancias corriente se determina aplicando la tasa impositiva sobre las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga. La Ley Organica de
Régimen Tributario Interno vigente establece una tasa de impuesto a la renta a razon del 22%
sobre las utilidades gravables y 12% si existe reinversion de utilidades.

Desde el afic 2010 entrd en vigencia el pago de un “anticipo minimo de impueslo a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcidn de las cfras reportadas el afo precedente sobre el 02% del

patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,.4% de los
activos.

Esta nueva normativa establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor al
anticipc minimo, este dltimo constituird el impuesto a la renta definitivo.

Impuesto a la renta Diferido

Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias temporanas.

Los pasivos por impuesto diferido son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a pagar
en pericdos fuluros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como un
aclivo y si el valor de impuestos no se ha liguidado en su tolalidad se reconoce como un pasivo.
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3.10 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se regisiran en el rubro de ofros pasivos del eslado de situacion
financiera y corresponden prncipalmente a:

- Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como oltros gastos.

- Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada,

- Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion
vigente en el Ecuador

Beneficios a largo plazo: se consideran los beneficios post empleo como |a jubilacion patronal y
desahucio, estos beneficios son reconocidos apiicando el método del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran cierios parametros en sus estimaciones
como. permanencia futura, tasa de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados
sobre la base de célculos actuaniales,

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado.
Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el penodo que se incurmen,

La provision para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo, las
naormas iributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacién del impuesto a la renta
de cada ejercicio econdmico Unicamente al incremento o decremento de la provision de
empleados con 10 o mas afios de servicios consecutivas

3.11 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dineroc es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuesto que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financierc en el estado de resultados integrales.

3.12 Reconocimiento de ingresos

La medicion de los ingresos se efectua utilizando el valor razonable de la contrapartida, recibido o
por recibir.

Estos ingresos se reconocen en funcion del estado de realizacion del contrato, siempre que el
resultado del mismo, pueda ser estimado confiablemente

Esta compuesto principaimente por la venta de bienes y prestaciones de servicios propios del giro
del negocio.

Los ingresos son reconocidos cuande se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes
a los servicios prestados, es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la compafiia vy el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que se ha realizado. Los ingresos se miden por el valor
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razonable de |la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos, la comercializacion, importacion, fabricacion, disefio instalacion y reparacion de
centrales de aires acondicionado y equipos de refrigeracion, ventilacion a la importacion de
tuberias de cobre, aislantes ductos flexibles, codos refrigarantes, y en general al arreglo de todo
tipo de equipos de aire acondicionado y refrigeracion, son reconocidos como ingresos cuando los
riesgos y beneficios asociados son transferidos a los clientes finales, y el flujo de beneficios
econdmicos derivados de dicha venta es probable.

3.13 Reconocimiento de gastos de operacidn

Los gastos de operacién son reconocidos por la Companiia sobre la base de acumulacion

Esta compuesto principalmente por gastos administrativos, gastos generales e impuesios, tasas,
contribuciones y otros gastos propios del giro del negocio,

3.14 Estado de flujo de efectivo

Originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos fiujos de efectivos
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los inlereses pagados, ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que ¢ estan definidos como de inversion 6
financiamiento. Cabe destacar gue el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el estado de resultado.

Actividades de operacion: Son las aclividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras aclividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversién: Corresponden a actividades de adguisicion, enajenacion o disposicion
por olros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efeclivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacién: Actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero,

4. Estimaciones de la administracién

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, las cuales requieren que la gerencia efectué ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la
revelacidn de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las
cifras reporiadas de ingresos y gastos durante el periodo comiente.

La estimacion mas significativa en relacion con los estados financieros adjuntos se refiere a-

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

- La vida util y valor residual de los activos materiales

- La_l necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requerndas, por valor de la
mismas.

- La recuperabilidad de los aclivos por impuesto diferido

- Depreciacion de los activos por impuestos diferidos

- Amortizacion de activos intangibles.
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Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados,

En cualquier caso es posible que aconteamientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los praximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por la gerencia de la Compariia, en base a una evaluacion de la antigledad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas

dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos

Propiedad, planta y equipos: La determinacion de las vidas utiles. Para lo cual utiliza peritajes
practicados por profesionales independientes.

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

Impuesto a la renta diferido: La Compariia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros vy la base tributana de los activos y

pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF para Pymes) se revertiran en el
futuro.

§. Administracién de Riesgo Financiero

La actividad de la compafiia esta expuesta a diversos riesgos como se describe a continuacion:

51 Riesgo pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la Compafia dependeran en
parte de las condicionas de estabilidad politica v econtmica del Ecuador, eventuales cambios

adversos en tales condiclones pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales

5.2 Riesgo de mercado

Es el nesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros fluctie como resultado de
un cambio en las tasas de interés, en las tasas de cambio o en el valor de los instrumentos de
capital en el mercado. Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su valor
razonable y por ende, todos los cambios en las condiciones del mercado afectan directamente al
patrimonio de la compania.

5.3 Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un cambio en las tasas de
interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas
activas de una entidad no coincide con las pasivas. La mayoria de los activos y pasivos
financieros de la Compafia esta sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se encuentren
afectos a altos niveles de exposicion. Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo y
equivalentes en efectivos es invertido en instrumentas de corto plazo
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5.4 Riesgo de liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones con
terceros, por insuficiencia en el flujo de caja

6.5 Riesgo de crédito

Es el riesgo en el que el deudor, emisor, 0 contraparte de un activo financiero incumpla en el
pago de la obligacion o compromiso adquirido. Esta exposicion es monitoreada constantemente
de acuerdo con el comporiamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estan
sujetas a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, historial y las referencias
del deudor, asi como el cumplimiento. Debido a que la compaiiia realiza transacciones
unicamente con terceros reconocidos, no se solicitan garantias reales en relacion con los activos
financieros.

§.6 Riesgo de los activos

Los activos fijos de la compafia se encuentran cubjerios a través de polizas de seguro
pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el mercado. No obstante de ello,
cualquier dafio en los activos puede causar un efecto negativo en &l negocio y sus rasullados
operacionales.

6. Efectivo y equivalente al efectivo
La composicion del activo disponible es la siguiente

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO dic-15 dic-14
CAJA 1.000,00 1.000,00
Caja Chica 1.000.00 1.000,00
BANCOS LOCALES 1156.021,30 342.809,08
Banco Guayaquil Cta. Cte. # 1431455 28.313.33 B7 363,08
Banco de Machala Cta. Cle. # 1070503022 72.584 48 161.670,29
Banco Pacifico Cta. Cte. #748461-5 B.0B0,03 41 880,54
Banco Rumifiahui Cta. Cte. # 8025438604 6,043 46 5189517
INVERSIONES A CORTO PLAZO
Depdsitos bancarios a corto plazo 12826577 122 872,07
TOTAL 244.287,07 466.681,15

Las inversiones a corto plazo corresponden a un certificado de deposito a plazo N° VD3$219%16
Banco Machala, emitido el 7 de diciembre 2015, que vence el 01/04/2016.

7. Activos Financieros
La composicion de los activos financieros es la siguiente:

ACTIVOS FINANCIEROS dic-15 dic-14
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 1.850.746,28 581.942,58
Mo Relacionados Locales 1.806.728,34 581.842,58
Etinar S.A 589.468 12 282 63868
Inmomariwa C A 16,84 3478479
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Inmobiliaria Piedra Huasi S.A
Tiendec S A

Unielever Andina Ecuador S A
Omarsa S.A

Inmobiliaria Maccalmeida S.A
Inmobiliaria Periconstruct S.A
Telconet S.A

Construdipro S.A

Denapor S A

Fideicomiso Constitucién
Fideicomiso Mercantil Aerocity |
Guayaquil Tennis Club

Hidalgo ¥ Baguero Construcciones Cia. Ltda.

Hotel Phg S A
importadora Vega S A
Inmobiliana Meridional S.A
SportBar S A

Otros Clientes

No relacionados del exterior

Cuentas por cobrar-Clientes
LG Electronics Panama S A

Cuentas por Cobrar cheques devueltos
Cuentas Incobrables de Clientes

ENT c ELAC AS

Cuentas por cobrar accionistas

Palacios Gémez Milton
Finto Hurtado Ménica Patricia

Otros Relacionados
Milton Palacios Gomez
Pinto Hurtado Mdnica Patricia
Ing. Patricio Palacios

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Cuentas por cobrar empleados

Briones Puas Gustavo
Chamaidan Rubira Fabricio
Villac Anabell Vanessa
Ortega Consuegra Cecilio
Cevallos Semanate Jorge
Choez Cedeno Francisco
Gonzalez Molleturo Marco
Lindac Dominguez José
Lindao Castro Oriando
Rodriguez Jaramillo Priscila
Ascencio Aguirre Luis
Barrezueta Arévalo Erwin
Montalvo Robles Juan
Otros Empleados

0,00
8.267.09
40.401,34
6.758,99
917,49
7.451.30
6.383,06
520.674,39
9.466,35
95.973 11
235.751,86
18.612,32
32.934,25
42 288 64
10.398, 14
52.295,04

11.566,66
117.103.35

9.992,87

9.992.87

1.248,75
32.776,32

148.723,78

142.592,00

115.583,04
27.008 96

6.131,78
0,00
0,00

613178

14317, 1
14.317,31

0,00
1.303.56
1.000,00

0,00
222552

71,22
208,51
14,97
272,32
0,00
650,00
797,30
902,73
6.871,18

45 458 49
0,00

0.00
18.315,98
817 49
4587210
23.32069

0.00
0,00
0,00
0.00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
130.533,36

0,00

0,00

0.00
0.00

150.832,52

142.592,00

121.353,87
21.23813

8.240,52
207516

33,58
613178

20.797,66
20.797,66

0,01
0,00
0,00
202533
6.785,85
805,49
847 .45
634,88
650,00
700,00
0,00
0,00
0,00
8.348,65
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PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -121.706,38 -78.669,71

Provision Cuentas Incobrables £1.515,76 -45914,74
Provision Por deterioro -50.190,63 -32.754.97
TOTAL 1.892.080,98 674.903,05

(*} Cuentas relacionadas que no generan intereses por cobrar,

8. Inventarios

La composicion de los inventanos es la siguiente:

INVENTARIOS dic-15 dic-14
Inventario de mercaderia

Equipos de aire acondicionado 359.928,25 63.389,79
Inventario de suministros y materiales 235.117,39 63.051,84

Suministros y materiales 235117389 63.051. 94
Inventario de trabajos en proceso 1.344.912,43 661.576,63

Inventario de trabajo en proceso 1.344 912,43 661.576 63
Importaciones en transito

Importaciones en transito 1.589,81 0,00
(<) Provision de Inventario por Deterioro Fisico -5.758,31 -5. 758,31
TOTAL 1.835.799,57 782.260,05

Los inventarios se han considerado en base a valores del sistema, no al inventario fisico debido a la
inconsistencia en el conteo y a diferencias que no pudieron verificarse

9. Servicios y Pagos Anticipados
La compaosicidn de servicios y pagos anticipados es la sigulente

SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS dic-15

dic-14

SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADOS 2.321,78 3.604,21
ANTICIPOS A PROVEEDORES 209.966,67 185.419,85
Anticipos a proveedores de bienes 142 041,13 182.621 15
Anlicipos a proveedores de servicios 38.174.36 2.798,70
Anticipos a proveedores del exterior 2700980 0,00
Anticipos a gastos de viaje 2.741,38 0.00
TOTAL 212.288 45 199.024,06
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10. Activos por Impuesto Corriente

La composicion de los activos por impuesto corriente es la siguiente:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

CREDITO TRIBUTARIO DE IVA
Liguidacion de lva mensual

CREDITO TRIBUTARIO RENTA
Retenciones de Impuesto Renta Clientes
Retenciones de Impuestc Renta por rendimientos
financieros

TOTAL

11. Propiedad, planta y equipo
La composicidn de propledad, planta y equipo es la sigulente:

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
COSTOS

Muebles y Enseres

Equipos de Oficina

Equipos de computacian

Vehiculos

Herramientas

Maquinarias y Equipos
TOTAL COSTOS

DEPRECIACIONES
Muebles y Enseres depreciacion acumulada
Equipos de Oficina depreciacién acumulada
Equipo de computacion depreciacion acumulada
Vehiculos depreciacion acumulada
Herramientas depreciacion acumulada
Magquinarias y equipos acumulada

TOTAL DEPRECIACION

TOTAL

12. Propiedad de Inversién
La composicion de propledad de inversion es la siguiente:

PROPIEDAD DE INVERSION

Terreno

Instalaciones

{~) Instalaciones depreciacion acumulada
Proyectos de Construccion

TOTAL

dic-15 dic-14
72.274,27 0,00
7227427 0,00
66.579,30 0,00
66.283,91 0,00
285 39 0,00
138.853,57 0.00
dic-15 dic-14
13.087 96 9462 16
372920 372820
21.542.00 18.640,00
218.475.01 182 161,32
290211 290211
20.100,56 13.700,56
280.846 84 240.595,35
-4 478,14 -3642,08
-2.24473 -2016,78
-16.112.42 -12.014,35
-144 863,19 -119.055,80
-2 555,55 -2 479 43
-5.709,19 -4.741,85
-175.913,22 -144.950,39
104.933,62 95.644,96
dic-15 dic-14
56.331.02 56.208 57
8.006,12 8.006,12
-1.366 64 -541,20
3.850,50 1.450,00
67.921,00 66.123,49
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Terreno adquirido a la Corporacion Financiera Nacional el 7 de Diciembre del 2010 segun operacion
No. 02060100191 que vencio el 19 de mayo 2015 para construccion de taller y bodega, al cierre del
gjercicio 2015 la deuda esta cancelada en su totalidad.

13. Activos por impuesto Diferido
La composicion de los activos por impuesta diferido es la siguiente
ACTIVOS POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO dic-15 dic-14
Obligaciones con la administracién tributaria

Activos por impuestos diferidos 0,00 1.934 51
TOTAL 0,00 1.934,51
14. Cuentas y Documentos por Pagar
La composicion de cuentas y documentos por pagar es la siguiente:
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR dic-15 dic-14
Relacionados Locales
Palacios Gomez Milton Pedro 4.140,00 1.380,00
No Relacionados Locales 489.082,63 273.654,75
Anglo Ecuatoriana de Guayaqguil C.A 3795865 1.300,04
Centuriosa S.A 69.091,33 4531329
Fiallos Ortiz Francisco Napoledn 0,00 3.192,00
Johnson Controls del Ecuador S A 7.523,59 7.523,59
Blueroonsa S.A 0,00 198 797 83
Sigmanservice S A 67 696,37 3.661,46
Blue Air Technologies Blueairtech S A 163.243 44 0,00
Frio Tecnica Friotec S.A. 30.878 88 0,00
Dimulti S A 2961616 0.00
AC Depot Del Ecuador S.A. Acdepot 27.369,16 0,00
Almacenes Juan Eljur Cia. Ltda. 26.451 45 0,00
lpac S A 7.93518 0,00
Fehierrc Cia. Lida 4 976,69 0,00
Aislamiento Térmicos y Construcciones 491997 0.00
Tirape Puas Washingion Esteban 2.829.80 0,00
Otros Proveedores 4275496 13.866 54
No Relacionados del Exterior 88.186,27 51.491,94
Blue Air Technology Corp. 0,00 51.491 .94
LG Elecironics Panama S A 19 481,20 0,00
Saeg Enginereering LL.C 59.084 23 0,00
Laminaire S.A 962074 0,00
TOTAL 581.408,90 326.526,69
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15. Obligaciones con Instituciones Financieras
La composicion de obligaciones con instituciones financieras es la siguiente:

OBLIGACIONES CON INST. FINANCIERAS dic-15 dic-14
Documentos por Pagar a Bancos
Banco de Machala 110.000,00 60.000,00
Banco Amazonas 388135 2897 62
TOTAL 113.881,36 62.897,62

La compania mantiene las siguientes obligaciones financieras:

Banco de Machala operacion No. 715023031, por el valor de $ 60.000,00 a 98 dias plazo, con
fecha de emision 04/11/2015 y con fecha de vencimiento 11/02/2016; conuna tasa de interés del
B,50% anual.

Banco de Machala operacién No. 715023032, por el valor de $ 50 000,00 a 98 dias plazo, con
fecha de emision 04/11/2015 y con fecha de vencimiento 11/02/2016; con una tasa de interés del
8.50% anual

Banco Amazonas porcion comente del préstamo a largo plazo valor de $ 3.881,36 de las cuotas
No. 43/48 a 48/48 con vencimientos de enero a julio del 2016, correspondiente al préstamo por el
valor de $ 23,069 58 emitido con fecha 09/07/2012 con una tasa de interés del 11,23% anual a 4
afios plazo; la cual variara con los reajustes de la tasa de interés de referencia cada 90 dias y que
sa cancela de acuerde & la periodicidad constante en la tabla de amortizacion.

16. Otras Obligaciones corrientes
La composicion de otras obligaciones corrientes es la siguients:

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES dic-15 dic-14

OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION

TRIBUTARIA 134.908,73 56.909,37
Iva Cobrado 125.146.59 7.11583
Liquidacion de IVA par Percepcion 0,00 34.089,05
Impuesto a la Renta Empleados 794 41 240 41
Declaracion de IVA Retenido #4 513,55 10.135.680
Declaracion de RFIR por Pagar 4454 18 3.393.87
Otras obligaciones con la administracion tributaria 0.00 1.834 51
Impuesto a la Renta por pagar 79.273,69 62.944,30

OBLIGACIONES CON EL IESS 28.927.48 16.834,58
Aporte Personal al IESS 783743 4 894 17
Prestamos al IESS 7.053,23 3.396,73
Aporte Patronal por pagar §.247 48 577440
lece y Secap por pagar 829,33 518,16
Seguro Salud Tiempo Parcial 0,00 3.92
Fondo de Reserva 3.960,01 224720

OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS 62,248,865 53.314,12
Sueldos por pagar 274799 0,00
Décime Tercer Sueldo 6.537,32 4 322 68
Décimo Cuarto Sueldo 21.451,39 18.091,29
Vacaciones 3143213 29.900,15
Fondo de Reserva 0,00 0,00
Liguidaciones de trabajadores por pagar 79,82 0,00
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15% Participacion Trabajadores por Pagar 53.326,92 105.042,18

DIVIDENDOS POR PAGAR ACCIONISTAS 63.255,40 96.545,80
Milton Palacios Gomez 4537377 72 288,98
Monica Pinto Hurlado 17.881.63 24 256 82

TOTAL 421.940,87 391,580,325

17. Anticipo de Clientes
La composicién de anticipo de clientes es la siguiente:

ANTICIPOS DE CLIENTES dic-15 dic-14
Anticipos de clientes
Duicafé 5 A 283,78 28378
Cable Andino S A 0,00 34 562 42
Denapor S A 0.00 231.311.80
Hotel Boulevard S A 0,00 8.47362
Offshore Gas and Oil S A. 0,00 31.726,00
Red Crab § A 0,00 25.000,89
Flores Rodriguez Israel 0.00 15.000,00
E=pinel Shotel Marcos Xavier 0.00 11.080,00
Consorcio Jasa 0,00 5091,05
Telconet 38.942,31 0,00
Arb. Infante Carlos Orlando 13.486 45 0,00
Consorcioc Ey E 459 928,83 0,00
Corporacitn El Rosado S.A B80.651.79 0,00
Doumet Anton Mercedes Jeannet 22.000,00 0,00
Empresa de Transformacion Agraria 5 .A 185.588,70 0,00
Febres- Cordero Gallardo Jacobita 13.500.00 0,00
Fideicomiso Mercantil Asrocity 27573490 0,00
Inmabiliaria Motke S_A 57.070,07 0.00
Jaramilio Andrade Karla Lissate 19.716,12 0,00
La Ganga RCA S A 18 550,00 0,00
Laboratorios Bautik 5.A 50.889 00 0,00
Jose Miguel Massuh 15.000,00 0,00
Osaicorp §.A 19.000,00 0,00
Zolezzi Ushella Aldo Enrique 15.596,28 0,00
Otros 18.948 63 20.016,78

TOTAL 1.305.896,87 383.546,14
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18. Cuentas Por Pagar Diversas Relacionadas
La composicién de cuenias por pagar diversas relacionadas es [a siguiente

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS dic-15 dic-14

Cuentas por pagar accionistas
Palacios Gomez Milton 32.000,00 0,00
Pinto Hurtado Ménica 8.000,00 0,00

TOTAL 40.000,00 0,00

19. Otros Pasivos Corrientes

La composicion de otros pasivos corrientes es la siguiente:

OTROS PASIVOS CORRIENTES dic-15 dic-14
Cuenta empleado-saldo acreedores 240276 1.458 32
Fondo navidefio 6.554 67 413219
Cuentas por Liguidar Importaciones 9.378,27 262960

TOTAL 18.335,70 g.2z1.11

20. Obligaciones con Instituciones Financieras

La composicién de obligaciones con instituciones financieras es |a siguiente:

OBLIGACIONES CON INST. FINANCIERAS dic-15 dic-14

Documentos por Pagar a Bancos
Banco Amazonas 0,00 6.676,86

TOTAL 0,00 6.676,86

21. Provisiones por beneficios a empleados

La composicion de pravision por beneficios a empleados es la siguiente:

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS dic-15 dic-14
Provision para Jubilacién Patronal 7042718 53.163,38
Provisién por Desahucio 38.652,18 2924625

TOTAL 109.079,36 82.409,63

Provisién Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio: En &l afio 2015 la compafiia contrato
el estudio actuarial, realizado por la compafiia Logaritmo Cia. Ltda Obteniendo el certificado actuarial
suscrito por Dr. José Nicolas Duefias L Reg. Prof. PEA -2006-003, por lo cual se realizo la provision de
las reservas para este propésito.
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22. Pasivos Diferidos
La composicién de pasivos diferidos es [a siguiente:

PASIVOS DIFERIDOS dic-15 dic-14
Ventas Diferidas (Facturacion por anticipo de clientes) 1.168.96513 346.142,72
Pasivo por impuesto diferido 0,00 159,37

TOTAL 1.168.965,13 346.302,09

23. Capital Pagado
La composicion del Capital pagado es la siguiente:

SOCIOS % No. VALOR  VALOR
PARTICIPAC. _ NOMINAL __ TOTAL
PALACIOS GOMEZ MILTON PEDRO 80,00 16.000 100 16.000,00
PINTO HURTADO MONICA PATRICIA 20,00 4.000 1,00 4.000,00
100,00 20000 . 2000000

24. Aporte Para Futuras Capitalizaciones

Comprende los aportes efectuados por socios 0 accionistas para futuras capitalizaciones que tienen
un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo, y que por lo tanto califican como patrimonio

Mediante acta de junta General de Accionista celebrada el 9 de noviembre del 2012, los accionistas

resolvieron transferir de sus utilidades acumuladas el valor de 1.000.00 como aporte para futuras
capitalizacion, la cual hasta la presente fecha ain se encuentra en tramite

25. Reservas

Reserva Legal

La ley de Compafia del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utiidad liguida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% del capital suscnto y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de
la compafiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas fuluras o para aumentar el capital

En el periodo 2014, el saldo de esta cuenta fue de $ 80 441,32, se realizd la transferencia de la

reserva legal del periodo por § 44 622 34 quedando al clerre del periodo 2015 el valor de §
125.063 66 an aeste rubro.

26. Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafia y puede ser utilizade
para distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.
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El saldo de esta cuenta esta compuesto por resullados de periodos anteriores por $ 148.787.21, se
transfirid el resultado del periodo 2014 $ 446223 41 del cual se distribuyd la reserva legal de
$44 622 34 y se repartié dividendos por $ 60.000,00, se realizd ajustes por sustitutivas de diciembre
2014 por § 893 99 y se realizd pago por diferencia del impuesto a la renta del 2014 por § 3.762,91,
quedando al cierme del periodo 2014 el valor de $§ 485 731,37 en este rubro.

27, Resultados Acumulados Por Aplicacion Primera Vez De Las NIFF

Se registra el efecto neto de todos, producto de la aplicacidn de las NIIF por primera vez, conforme

establece cada una de las normas. (Seccion 35)

El saldo de esta cuenta es de § -18.051,16.

28. Utilidad Bruta

La composicidn de |a utilidad bruta es la siguiente:

dic-15 dic-14

Ingresos

Ingresos por actividades ordinarias 4,382 881,00 4.733.537,08
Costo de ventas y produccién

Materiales utilizados o productos vendidos 3.544 383 57 3.528.0859,43
GANANCIA BRUTA 838.497,43 1.205.467,66

29. Impuesto a la Renta
La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:
dic-15 dic-14

Utilidad del Ejercicio 355.512,81 700.281,20
Menos
15% Participacion trabajadores 53.326,92 105.042 18
Utilidad antes del Impuesto Renta 302.185,89 595.239,03
100% Ofras Rentas Exentas 0,00 0.00
Mas:
Gaslos no deducibles 58.149,05 B2 104,71
Menos
Deduccién peor incremento neto de empleados 0,00 0,00
Deduccion por pago o a trabajadores discapacitados C,00 0,00
Base Imponible para Impuesto a la Renta 360.334,94 677.343,74
Impuesto a la Renta 79.273.659 149.01561
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal 34.899 45 28.322,82
Utilidad neta del ejercicio 222.912,20 446.223,41

En el afio 2015 se realizd la sustitutiva N* 106768265 del formulario 101 del periodo 2014 N° 99382126, por
haberse determinado un mayor impuesto a la renta por pagar, siendo este de $ 152.778,53 lo cual generd
una diferencia de $3.762 82 la misma que fue cancelada afectando los resultados acumulados del periodo.
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30. Principal contrato que tiene la compaiiia.

Tiene contrato con la compaiia Construdipro S.A proyecto edificio Petro Ecuador por sistema de
climatizacion fecha de emision del contrato 25 de noviembre del 2015 valor 1.608.172,44 mas iva,
plazo del contralo de seis meses a parlir de la firma del contrato.

31. Sanciones
(a) De la Superintendencia de compaiiias

No se han aplicado sanciones a la Compania, a sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de la Superintendencia de Compafiias durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2015.

(b) Del Servicio de Renta Internas

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, por parte del Servicios de Rentas Internas a
las autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2015

(c} De otras autoridades administrativas

Mo se han aplicado sanciones a la Compafiia, a sus Direclores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2015.

La compafia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucion

32. Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

En el Suplemento del Registro Oficial No. 95 del 23 de diciembre de 2009 se publicd la LEY
REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO" y la “LEY REFORMATORIA
PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR", la misma que introduce importantes reformas al
Codigo Tnbutario, a la Ley de Régimen Trnbutario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya
vigencia rige a partir de Enero delf 2010,

33. Hechos posteriores a la fecha de balance

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emisién de estos estados
financieros, no se tiene conocimiento de hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten
en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

La Junta general de Accionistas, celebrada el 15 de abril de 2016, aprobd los estados financieros del
ejercicio contable del 2015

Hechos que merecen ser mencionados por su relevancia tienen que ver con la deuda de
determinados clientes por obras concluidas y que no han podido ser cobradas. El monto del valor
adeudado es de tal magnitud gue de no tener éxito en la recaudacion la liquidez y mas aun la
estabilidad de la compafiia se vera seriamente amenazada
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