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Informe del Auditor Independiente

A la Junta General de Accionistas y Directorio
De SISCLIMA S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros; a saber: Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultado Integral
y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo por el
Método Directo; correspondiente al periodo contable terminado al 31 de diciembre del 2012 y comparativos
con el ano 2011, asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacioén Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefar,
implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sea razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base a mi auditoria.
Ejecutandola de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA y resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Companias. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos; asi como, que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si
los estados financieros estan libres de representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria implica disefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones de los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones erréneas de importancia relativa de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante a la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros por parte de
SISCLIMA S.A. Para disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de SISCLIMA S.A. Una
auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros. Creo que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinién de auditoria.

Opinion

En mi opinidn los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera clasificada dell de Enero al 31 de diciembre del 2012, los
resultados integrales por funcién de operaciones, los cambios en el patrimonio neto y el flujo de efectivo
para el afno terminado al 31 de diciembre del 2012 de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.
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@ Brenda Ordorniez Campoverde
Auditora Fxterna

Enfasis

SISCLIMA S.A. en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Comparias en Resolucién
No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008.La empresa realiz6 la transicion de sus estados
financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), con un periodo de transicion que
corresponde desde el 1 de enero al 31 de diciembre del 2011 y aplicacién total a partir del 1 de enero del
2012, en concordancia con lo estipulado en el articulo 1 de la citada resolucién.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 adjuntos, son los primeros que SISCLIMA S.A. preparo
aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES), las cuales requieren que se presenten en forma comparativa, los estados financieros
de apertura preparados para el afno 2012 sirvieron de base comparativa para los estados financieros que se
presentan el afio 2012 de acuerdo a las NIIF. Con fecha 16 de mayo del 2013 emito mi opinién como
Auditor Independiente, sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2012, en la cual expreso una
opinién sin salvedades

No. de Registro en la CPA. Brenda Ordoinez Campoverde
Superintendencia de No. Licencia Profesional: 5024
Compaiias: SC-RNAE 588 RUC Auditor: 0914800123001

Alborada II Etapa Mz AK Villa 6
Teléfonos: 042-230 375- 042-574 577 Celular 094804080
audicontri_b@yahoo.com - audicontri_b@hotmail.com
Guayaquil - Ecuador



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo
Activos financieros

Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes
Activos no corrientes

Propiedad, plantas y equipos
Propiedad de inversion

Activos por impuestos diferidos
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Otras obligaciones corrientes

Anticipos de clientes

Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Obligaciones con instituciones financieras
Pasivo diferido

Total pasivos no corrientes
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital

Aporte futura capitalizacion

Reservas

Resultados acumulados

Resultados acumulados por adopcion NIIF
Resultados del gjercicio

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

SISCLIMA S.A.

(Expresado en délares)

NOTA

©oo~NO®

'y
o

11
12
13
14

15
16
17
18
19

20
21

22

23
24

Saldos al
31-dic-12

196.180,98
500.692,36
631.263,14
186.604,43

78.131,04

1.592.871,95

85.797,48
76.208,57
1.934,51

3.800,41
167.740,97
1.760.612,92

225.946,29

25.800,73
256.006,96
644.874,65

1.014,60

1.153.643,23

39.441,59

211.093,63
250.535,22

1.404.178,45

20.000,00
1.000,00
38.465,86
118.856,76
-18.051,16

196.163,01
356.434,47
1.760.612,92

Saldos al

31-dic-11 VARIACION
317.299,01 -121.118,03
457.577,42 43.114,94
266.717,61 364.545,53
148.385,80 38.218,63
47.589,77 30.541,27
1.237.569,61 355.302,34
75.019,06 10.778,42
76.208,57 0,00
1.934,51 0,00
6.314,00 -2.513,59
159.476,14 8.264,83
1.397.045,75 363.567,17
263.508,36 -37.562,07
20.893,49 4.907,24
257.608,44 -1.601,48
245.491,22 399.383,43
3.890,94 -2.876,34
791.392,45 362.250,78
44.171,85 -4.730,26
309.239,47 -98.145,84
353.411,32 -102.876,10
1.144.803,77 259.374,68
20.000,00 0,00
1.000,00 0,00
23.339,86 15.126,00
82.722,71 36.134,05
-18.051,16 0,00
143.230,57 52.932,44
252.241,98 104.192,49
1.397.045,75 363.567,17




SISCLIMA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en délares)

INGRESOS

Ingresos de actividades ordinarias

Ventas de Bienes

Ventas de Servicios

Otros Ingresos

(-) Descuento en ventas

(-) Devoluciones en ventas
TOTAL INGRESOS

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Costo de Ventas y Produccién
Mano de Obra Directa
Mano de obra indirecta

TOTAL COSTO

GANANCIA BRUTA

GASTOS OPERACIONALES
Gastos Administrativos
Gastos de Ventas
Otros Gastos

TOTAL GASTOS

UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO

15% Participacion trabajadores

(GANANCIA) PERDIDA antes de impuesto

Impuesto a la renta 23%

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal
(GANANCIA) PERDIDA de operaciones continuas

GANANCIA PERDIDA NETA DEL PERIODO

NOTAS

25

26

Saldos al
31-dic-12

1.353.241,96
1.819.838,83
42.629,98
4.489,30
19.367,46

3.191.854,01

2.086.833,40
445.718,69
11.905,00

2.544.457,09

647.396,92

306.373,39
29.464,91
7.657,91

343.496,21

303.900,71
45.585,11

270.228,79
62.152,62
16.577,95

208.076,17

196.162,98




SALDO AL FINAL DEL PERIODO

Saldo Re expresado del Periodo inmediato anterior

Saldo del periodo inmediato anterior

Cambio en politicas contables
Correccién de errores
CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO
Aumento (disminucién) de capital social
Aporte para futura capitalizaciéon
Prima por emisién de acciones
Dividendos
Transferencia de Resultados a otras cuentas patrimoniales

Realizacion de la Reserva por Valuacion de Activos
Financieros Disponibles para la venta

Realizacion de la Reserva por Valuacién de Propiedades,
planta y equipo

Realizacion de la Reserva por Valuacion de Activos Intangibles
Otros Cambios

Resultado Integral Total del Afio (Ganancia o pérdida del
ejercicio)

SISCLIMA S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
(Expresado en dolares)

APORTE DE SOCIOS PRIMERA EMISION RESULT.ACUMUL RESULTADOS TOTAL
CAPITAL ACCIONISTAS PARA PRIMARIA DE RESERVAS RESULTADOS ADOPCION DEL DEL
SOCIAL FUTURA CAPITALIZACION ACCIONES ACUMULADOS PRIMERA VEZ NIIF EJERCICIO PATRIMONIO
20.000,00 1.000,00 0,00 38.465,86 118.856,76 -18.051,16 196.163,01 356.434,47
20.000,00 1.000,00 0,00 23.339,86 90.752,19 -18.051,16 143.230,57 260.271,46
20.000,00 1.000,00 0,00 23.339,86 82.722,71 -18.051,16 143.230,57 252.241,98
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 8.029,48 0,00 0,00 8.029,48
0,00 0,00 0,00 15.126,00 28.104,57 0,00 52.932,44 96.163,01
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -100.000,00 -100.000,00
0,00 0,00 0,00 15.126,00 28.104,57 0,00 -43.230,57 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 196.163,01 196.163,01




SISCLIMA S.A
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
(Expresado en dolares)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO, ANTES DEL

EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJO DE EFECTIVOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de la venta de bienes y prestacion de servicios
Clases de pagos por actividades de operacion
Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios
Pagos procedentes de contratos mantenidos por intermediacion o para negocios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Intereses pagados

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN ) ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Intereses recibidos
Otras entradas (salida) de efectivo

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos de préstamos
Dividendos pagados

EFECTOS DE LA VARIACIO EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE
AL EFECTIVO
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalente al efectivo
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Saldos al
31-dic-12

-121.118,03

90.489,09
3.068.614,96
3.068.614,96

-2.978.125,87
-2.406.653,89
0,00
-565.816,59
-5.655,39

-26.061,53
-31.966,49
5.904,96
0,00

-185.545,59
-23.759,45
-161.786,14

0,00

0,00
-121.118,03
317.299,01

196.180,98
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1.1

2.1

Identificacion de la entidad y actividad econémica

Nombre de La Entidad
SISCLIMA S.A.

RUC de la entidad
0991513345001

Domicilio
Cdla. La Fae Macara S/n Mz. 40 Solar 15
Guayas — Guayaquil

Forma legal de la entidad

La actividad principal de la compafiia es la comercializacion, importacion, fabricacion, diseno
instalacién y reparacion de centrales de aires acondicionado y equipos de refrigeracion, ventilacion
a la importacion de tuberias de cobre, aislantes ductos flexibles, codos refrigerantes, y en general
al arreglo de todo tipo de equipos de aire acondicionado y refrigeracion.

Pais de incorporacion
Ecuador

Informacién general

SISCLIMA S.A. fue constituida mediante resolucién de la superintendencia de compafia No. 99-2-
1-1000810 con fecha 21 de Mayo de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil de la ciudad de
Guayaquil el 28 de mayo de 1999 con el nimero 8.346.

Declaracion sobre el cumplimiento de las NIIF PARA PYMES

La compania en cumplimiento en lo establecido por la Superintendencia de Compafia en
resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la transicién de sus
estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), a Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) (NIIF PARA
PYMES), con un periodo de transicion que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de
2011 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2012, en concordancia con lo estipulado en el
Articulo primero de la citada resolucién.

Bases de la transicion a las NIIF PARA PYMES

Los presentes estados financieros de la compania corresponden al ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2012 y fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF PARA PYMES). La compania ha aplicado NIIF PARA PYMES al
preparar sus Estados Financieros.

2.1.1  Aplicacion de NIIF PARA PYMES

La fecha de transicién de la comparnia es el 1 de enero al 31 de Diciembre del 2011, ha preparado
sus estados financieros de apertura bajo NIIF PARA PYMES a dicha fecha. La fecha de adopcion
de las NIIF PARA PYMES por la compaiiia es el 1 de enero de 2012.

La Seccion 35, Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
permite a las Compafiia que convergen sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC a las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF PARA PYMES el
utilizar excepciones y exenciones de caracter obligatorio u optativo. Considerando que en la
mayoria de los casos son de aplicacién retroactiva.



2.1.2

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la compafiia

(a) Las transacciones con pagos basados en acciones
Esta exencion no es aplicable

(b) Contratos de Seguro
Esta exencion no es aplicable

(c) Costo atribuido
La Seccién 35 de NIIF PARA PYMES permite a la fecha de transicién la medicion de una
partida de activo fijo a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo
atribuido en tal fecha, como de igual forma utilizar como costo inicial el costo corregido
monetariamente. La Compaiia, ha elegido, medir sus propiedades y equipos al costo
depreciado segun la NIIF PARA PYMES, ajustado para reflejar el desgaste real de sus
activos.

(d) Arrendamientos
Esta exencion no es aplicable.

(e) Beneficio a los empleados
La compania reconoce los beneficios a empleados de corto y largo plazo de acuerdo a las
disposiciones del Codigo de Trabajo vigente en el Ecuador.

(f) Diferencias de conversion acumuladas
Esta exencidn no es aplicable

(9) Inversiones en Subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y asociadas
Esta exencion no es aplicable

(h) Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos
Esta exencién no es aplicable

(i) Instrumentos financieros compuestos
La Administradora no ha emitido ningun instrumento financiero compuesto porlo que esta
exencién no es aplicable.

(j) Designacién de instrumentos financieros reconocidos previamente
Esta exencién no es aplicable

(k) La medicién a valor razonable de activos financieros o pasivos financieros en el
Reconocimiento inicial
Esta exencion no es aplicable

(I) Pasivos por retiro de servicios incluidos en el costo de propiedad, planta y equipo
La compania no ha detectado al 1 de enero del 2012, ningin activo u operacion por el que
pudiera incurrir en costos por desmantelamiento o similares, por lo cual no se aplica esta
exencion.

(m) Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con la CINIIF
12 Acuerdos de Concesion de Servicios
Esta exencion no es aplicable.

(n) Costos por préstamos
Esta exencion no es aplicable

(o) Transferencia de activos procedentes de clientes
Esta exencion no es aplicable




2.2 Conciliacion de las normas contables aplicadas por la Compania y las NIIF PARA PYMES
2.2.1 Ajustes al 1 de enero del 2011
En base a lo dispuesto por el parrafo 21 Nic 11 “Deterioro del valor de los instrumentos financieros
medidos al costo o al costo amortizado, de la seccién 11 de las NIIF Pymes, instrumentos financieros
basicos se han efectuado los siguientes ajustes al uno de enero del 2011.

USD $ 13.074,70 al saldo de las cuentas por cobrar comerciales.

Cuentas y Documentos por Pagar (Proveedores Locales)

Por liquidacién de saldo deudor irrecuperable por $ 3.718,90

Otros Pasivos Corrientes

Por cancelacién saldo acreedor cuentas por liquidar por $ 401,33

Otros Pasivos Financieros
Por bajas de cuentas de pasivos $ 637,48

Aplicando Costos por Préstamos parrafo 2 Nic 25 Reconocimiento, se realizo el ajuste del activo
propiedad de inversién por intereses que habian sido contabilizados como parte del costo de este
activo, el ajuste es el siguientes:

Otros activos no corrientes
Intereses por vencer por $ 6.314,00

Pasivo Corriente
También se procedi6 a reclasificar pasivo
A largo Plazo a Pasivo Corriente por $ 100,20

Se procedi6 a realizar reclasificaciones y ajustes finales, a las cuentas de Activos y Pasivos, ajustes
de reconocimiento de todos los activos y pasivos requeridos por la NIIF para las pymes.-
reclasificaciones de cuentas segun la Nic 35, parrafo 7, segun la NIC 11 parrafo 21 Por deterioro por
cuentas por cobrar, la NIC 29, parrafo 3. Reconocimiento de impuesto a la renta para cubrir el posible
efecto en resultados de darse una revision de autoridades fiscales.

3. Moneda de circulacion nacional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se valoran utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que le entidad opera la cual es el dolar estadounidense. La moneda
de circulacién nacional es el délar estadounidense, que constituye ademas, la moneda de
presentacion de los estados financieros.

4. Politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere Seccion 10, estas politicas han sido disefiadas en funcion de
las NIIF PARA PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan en estos estados financieros.

4.1 Base para la preparacion de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros de la Comparnia corresponden al periodo terminado el 31 de
diciembre de 2012 y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF PARA PYMES), emitidas por el



Internacional Accounting Standard Board (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
anteriormente los Estados Financieros se preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF PARA PYMES requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la compafia que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compahia.

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicacion

A la fecha de los presentes estados financieros, los siguientes pronunciamientos contables

una operacion extranjera

habian sido emitidos por el IASB pero no eran de aplicacion obligatoria:
Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a contar del 1de enero del 2011:

Fecha de
aplicacion
obligatoria

Normas y Enmiendas Contenido ejercicios iniciados

a partir de

NIIF PARA PYMES

3 revisada Combinacion de negocios. 01/07/2009

Enmienda a NIC 27 Estados financieros consolidados 01/07/2009
y separados

Enmienda a NIIF

PARA PYMES 2 Pagos basados en acciones 01/01/2010

Enmienda a NIC 38 Activos intangibles 01/01/2010
Presentacion de estados

Enmienda a NIC 1 financieros 01/01/2010

Enmienda a NIC 36 Deterioro de activos 01/01/2010

Enmienda a NIIF

PARA PYMES 5 Activos no corrientes mantenidos para 01/01/2010
venta y operaciones discontinuadas.

NIIF PARA PYMES

3 revisada Combinacién de negocios 01/07/2009

CINIIF 17 Distribucién de activos que no son 01/01/2009
efectivos, a los duefios

CINIIF 18 Transferencia de activos desde clien- 01/07/2009
tes.

CINIIF PARA Reevaluacion de derivados

PYMES 9 implicitos 01/07/2009
Cobertura de una inversion neta

CINIIF 16 de 01/07/2009



La aplicacion de estos pronunciamientos no ha tenido efectos significativos en la compania

El resto de los criterios aplicados en el afio 2012 no han variado respecto de los utilizados en el
afo 2011

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2011:

Fecha de aplicacion

obligatoria
Normas y Enmiendas Contenido ejercicios iniciados
a partir de
Enmienda a NIC 32 Clasificacion de derechos de emision 01/02/2010
Enmienda a NIC 27 Estados financieros consolidados y 01/07/2010
separados
Enmienda a NIIF
PARA PYMES 3 Combinaciones de negocios 01/07/2010

Enmienda a NIIF
PARA PYMES 7 Instrumentos financieros: 01/01/2011

Informacién a relevar

Enmienda a NIC 34 Informacidn financiera intermedia 01/01/2011
Enmienda a NIC 1 Presentacion de estados financieros 01/01/2011
NIC 24 revisada Revelaciones de partes relacionadas 01/01/2011
NIIF PARA PYMES 9 Instrumentos financieros 01/01/2013
CINIIF 19 Liquidacion de pasivos financieros con 01/07/2010

instrumentos de patrimonio

Enmienda a CINIIF Pagos anticipados de la obligacién de 01/01/2011
mantener a un nivel minimo de finan-
ciacién

Enmienda a CINIIF 13 Programas de fidelizacién de clientes 01/01/2011

Activos disponibles

La compania considera como activos disponibles los saldos en caja y banco sin restricciones y
todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactada a un maximo de 90 dias, incluyendo
los depdsitos a plazo.



4.4 Activos Financieros

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce su
adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable incluyendo en general, los costos
asociados a dicha adquisicion.

Reconocimiento inicial y medicion posterior.

Los activos financieros dentro del alcance de la Seccion 11, se clasifican como activos financieros
al valor razonable como cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a
ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o
derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento inicial,
los activos financieros son medidos a su valor razonable.

La compania determina la clasificacion de sus activos financieros después de un reconocimiento
inicial y, cuando es apropiado, revalla esta determinacién al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable més los costos
directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos
costos de transaccioén se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de los activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de
un periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencion en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en que la
compania se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la compaiiia incluyen efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y documentos por cobrar.

Medicion posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion.

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambio en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el
propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la compafiia que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun las define la NIC 39. Los derivados,
incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar
salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado
de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dichos valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La compafia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2012 Y 2011.

Los activos financieros se clasifican de las siguientes formas:

- Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados




Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta.

- Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y cuyo
vencimiento esta fija en el tiempo.

- Activos financieros disponibles para la venta
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propédsito de
negociacion y que no son calificados como inversion al vencimiento.

4.5 Cuentas y documentos por cobrar
Las partidas por cobrar corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por
ventas de productos. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provision de
pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de
los importes que se mantienen por cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por
cobrar. En la medicién posterior, no se utiliza el método del interés efectivo, dado que la
recuperacién de estos saldos es de muy corto plazo.

La Comparia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a relacionados y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor
de la transaccion, netas de una provision para cuentas de cobranzas dudosas cuando es
aplicable.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos costos son
fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene
intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compania tiene la intencion y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la compania mide las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultado integral como costos
financieros.

La compafia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2012y 2011

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificado como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como el valor razonable con cambios en el
resultado. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un
tiempo indefinido, pero se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambiasen las
condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por
su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado
integral en le reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se
da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia
operativa 0 se considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso, la perdida
acumulad es reclasificada en el estado de resultado integrales en la linea de costos financieros y
eliminadas de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable
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por falta de un mercado de activo y/o de informacion relevante para su determinacién, estos
activos financieros se presentan al costo.

La compania no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre del 2012 y
2011.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se
asuma una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivos sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherente a la propiedad del activo, (b) no
se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero
se haya transferido el control de mismo.

Cuando la compania haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivos
de un activo, o0 haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continua reconociendo en la medida de la implicacion
continuada de la Compafiia sobre el activo. En ese caso, la compafia también reconoce el pasivo
relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la
compafnia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacién que la compania seria requerida a devolver.

4.6 Impuesto a la renta y participaciones
El impuesto a las ganancias se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno hasta la fecha de cierre de estado de situacion financiera

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobe las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros

Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias temporarias.

Los pasivos por impuesto diferido son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a pagar
en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como un
activo y si el valor de impuesto no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un pasivo.

4.7 Propiedad, planta y equipo.
Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra (factura emitida por proveedor).

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y equipo son rebajados por
su depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada a la fecha de
cierre de cada periodo contable.



Los costos de ampliacion, modernizacidbn o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados aumentando
el valor de los bienes.

Los gastos de representacion, conservacion y mantenimientos menores, son registrados como un
cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

En el caso que la compafia enajene alguna propiedad, planta y equipo, la utilidad o perdida
resultante de la enajenacién se calcula como la diferencia entre el precio obtenido en la
enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados del
periodo.

La propiedad, planta y equipo se presentan al costo, neto de la depreciacién acumulada y la
estimacién por desvalorizacion de activos de larga duracion, de ser el caso. Los terrenos se
registran en forma independiente de los edificios o instalaciones en los que puedan estar
asentados sobre los mismos y se entienden que tienen una vida util indefinida, por lo tanto no son
objeto de depreciacion.

El costo inicial de la maquinaria y equipo comprende su precio de compra o su costo de
fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner dicho activo en operacion incluida la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se
asienta y, en el caso de activos calificados, el costo de financiamiento. El precio de compra o de
costo de construccion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacién entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso
relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las
magquinarias y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,
castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

A la fecha de cierre o siempre que haya indicios de que pueda existir un deterioro en el valor de
los activos, se comparar el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier
registro o reverso de una pérdida de valor, que surge como consecuencia de esta comparacion,
se registra con cargo o abono al estado de resultado integrales segun corresponda.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de
linea recta y las tasas de depreciacién estan basadas en la vida util de los bienes, como sigue:

Anos
Edificios 20 anos
Equipos 10 afos
Instalaciones 10 afios
Muebles, equipos y enseres 10 anos
Equipo de computo 3 afos
Vehiculos 5 afos

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién son derivados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y de las expectativas de
vida de las partidas de propiedad, planta y equipo.

Una partida el rubro e propiedad, planta y equipo y cualquier parte significativa, se da de baja al
momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o
venta, cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta de activo y su importe en libros) se incluye
en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.



4.8 Inventarios

Los inventarios son valorizados al costo, o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso normal de la operacién, menos
los costos para poner los inventarios en condicion de venta y los gastos de comercializacién y
distribucion. Los costos de los inventarios se asignan al costo de adquisicion usando el método
promedio.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos
de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién de los
inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos
para determinar el costo de adquisicién.

4.9 Pasivos financieros
Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como pasivos financieros al
valor razonables con cambios en resultados o prestamos en cuentas por pagar, segin sea
pertinente. La compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de transaccién
directamente atribuibles

Los pasivos financieros de la compafia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras, cuentas
por pagar relacionadas, y obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compania es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a
menos que la compafhia tenga derechos irrevocables para diferir el acuerdo de las obligaciones
por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segun el criterio devengado, incluyendo las comisiones relacionadas
con la adquisicién del financiamiento.

Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién. Tal como se detallan a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento de su
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
propdsito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por la compafia, que no se designan como instrumentos de cobertura en
reacciones de cobertura segin la define la NIC 39. Los derivados implicitos también se clasifican
como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.
Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de
resultado integral.

Al momento de su reconocimiento inicial, la compania no clasifico ningun pasivo financiero como
al valor razonable con cambios en resultados.

La compania no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados afio 31 de
diciembre de 2012 y 2011.
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Préstamos que devengan intereses

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden a su costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a
través del proceso de amortizacién de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones de costo que
sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva
se incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferente, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja
del pasivo origina y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes
respectivos en libros reconocen en el estado de resultado integral.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presentan en el estado de
situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en los mercados activos en cada
fecha de reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a
las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (pecio de compra para posiciones largas y
precio de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccion por costo de transaccion.

En caso de Instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir
la comparacion con transacciones de mercado reciente, a referencia al valor razonable actual de
otro instrumento que sea sustancialmente igual, el analisis de fondo ajustado u otros modelos de
valuacion.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2012y 2011.

4.10 Reconocimiento de depreciacion, amortizacion y deterioro de propiedad, plantay equipo y
activo intangibles
La depreciacion de la propiedad, planta y equipo y amortizacién acumulada de activos intangibles
es calculada bajo el método de lineal, mediante la distribucién del costo de adquisicién menos su
valor residual estimado para los afos de vida util estimada para cada uno de los elementos, segin
el siguiente detalle:

Anos de vida
util Estimada

Edificios 20 anos
Equipos 10 afnos
Instalaciones 10 anos
Muebles, equipos y enseres 10 anos
Equipo de computo 3 anos
Vehiculos 5 afios
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Los afos de vida util estimada corresponden al tiempo durante el cual se mantienen los bienes en
la compania

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y se ajustan si es necesario en cada cierre
de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a test de deterioro y en el caso que algun factor
interno o externo muestre una posible pérdida de valor se procede a determinar si existe 0 no un
exceso entre el importe en libros de la unidad generadora de efectivo sobre el importe
recuperable, en el caso que exista dicho exceso este valor es registrado en el estado de
resultados integrales como un gasto del periodo en el cual fue determinado.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el
valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las perdidas por deterioro de valor, los
activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivos identificables por
separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos que hubieran sufrido una perdida por
deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubiera producido
reversiones de la perdida.

Los activos que tienen vida util indefinida (terreno) no estan sujetos a depreciacion y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor.

La compania evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la compafiia hace un estimado del importe recuperable del
activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos
de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo
no genere flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o grupos de
activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que
el activo ha perdido el valor y es reducido a ese importe recuperable.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la gerencia de la compafia considera que no existen indicios
del tipo operativo y/o econdmico que indique que el valor neto registrado de la propiedad, planta u
equipo y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

4.11 Beneficios a los empleados
Como beneficios a largo plazo se consideran los beneficios post empleo como la jubilacién
patronal y desahucio, estos beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial
del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus
estimaciones como: permanencia futura, tasa de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado.
Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo que se incurren.

La provisién para jubilacién patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo, las
normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacién del impuesto a la renta
de cada ejercicio econdmico Unicamente al incremento o decremento de la provision de
empleados con 10 0 mas anos de servicios consecutivos.

4.12 Provisiones
Las provisiones son reconocidas cuando la Comparia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.
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Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuesto que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

4.13 Reconocimiento de ingresos
La medicién de los ingresos se efectia utilizando el valor razonable de la contrapartida, recibido o
por recibir.

Estos ingresos se reconocen en funcién del estado de realizacién del contrato, siempre que el
resultado del mismo, pueda ser estimado confiablemente.

Esta compuesto principalmente por la venta de bienes y prestaciones de servicios propios del giro
del negocio.

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes
a los servicios prestados, es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la compafiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que se ha realizado. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos, la comercializacion, importacion, fabricacién, disefio instalacion y reparacién de
centrales de aires acondicionado y equipos de refrigeracion, ventilaciéon a la importacion de
tuberias de cobre, aislantes ductos flexibles, codos refrigerantes, y en general al arreglo de todo
tipo de equipos de aire acondicionado y refrigeracion, son reconocidos como ingresos cuando los
riesgos y beneficios asociados son transferidos a los clientes finales, y el flujo de beneficios
econdmicos derivados de dicha venta es probable.

4.14 Reconocimiento de gastos de operacion
Los gastos de operacién son reconocidos por la Compafiia sobre la base de acumulacion

Esta compuesto principalmente por gastos administrativos, gastos generales e impuestos, tasas,
contribuciones y otros gastos propios del giro del negocio.

4.15 Estado de flujo de efectivo
Originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos flujos de efectivos
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que & estan definidos como de inversion 6
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el estado de resultado.

4.16 Estimaciones de la administracion
Las politicas de contabilidad que sigue la Compania estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, las cuales requieren que la gerencia efectué ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la
revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las
cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente. La estimacion mas
significativa en relacion con los estados financieros adjuntos se refiere a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

- Lavida util y valor residual de los activos materiales

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, por valor de la
mismas.

- Larecuperabilidad de los activos por impuesto diferido

- Depreciacion de los activos por impuestos diferidos

- Amortizacién de activos intangibles.
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Estas estimaciones se realizan en funcidén de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados.

En cualquier caso es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.

4.17 Definicion de segmentos
Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa sobre la
cual la informacién de los estados financieros esta disponibles y es evaluada permanentemente
por el érgano principal de administracion. Quien toma las decisiones sobre la asignacién del
desempefio. La sociedad opera con un segmento Unico.

5. Gestion de Riesgo
La actividad de la compania esta expuesta a diversos riesgos como se describe a continuacion:

5.1 Riesgo pais
El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la Compania dependeran en
parte de las condiciones de estabilidad politica y econémica del Ecuador, eventuales cambios
adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales.

5.2 Riesgo de mercado
Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros fluctué como resultado de
un cambio en las tasas de interés, en las tasas de cambio o en el valor de los instrumentos de
capital en el mercado. Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su valor
razonable y por ende, todos los cambios en las condiciones del mercado afectan directamente al
patrimonio de la compafia.

5.3 Riesgo de tasa de interés
Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un cambio en las tasas de
interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas
activas de una entidad no coincide con las pasivas. La mayoria de los activos y pasivos
financieros de la Compafiia est4 sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se encuentren
afectos a altos niveles de exposicion. Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo y
equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos de corto plazo.

5.4 Riesgo de liquidez
Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones con
terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

5.5 Riesgo de crédito

Es el riesgo en el que el deudor, emisor, 0 contraparte de un activo financiero incumpla en el
pago de la obligacién o compromiso adquirido. Esta exposicion es monitoreada constantemente
de acuerdo con el comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estan
sujetas a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, historial y las referencias
del deudor, asi como el cumplimiento. Debido a que la compafia realiza transacciones
unicamente con terceros reconocidos, no se solicitan garantias reales en relacion con los activos
financieros.

5.6 Riesgo de los activos
Los activos fijos de la compafiia se encuentran cubiertos a través de pdélizas de seguro
pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el mercado. No obstante de ello,
cualquier dafo en los activos puede causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales.

14



6. Efectivo y equivalente al efectivo

La composicién del activo disponible es la siguiente:

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

CAJA

Caja

Caja General
BANCOS LOCALES

Banco Guayaquil Cta. Cte. # 1431455
Banco Machala Cta. Cte. # 1070503022

INVERSIONES A CORTO PLAZO
Depésitos bancarios a corto plazo

TOTAL

dic-12 dic-11
11814,29 280,7
500,00 280,70
11.314,29 0,00
70.954,12 213.295,60
31.544 .62 198.886,92
39.409,50 14.408,68
113.412,57 103.722,71
196.180,98 317.299,01

Las inversiones a corto plazo corresponden a un certificado de depoésito a plazo N° 214081

Banco Machala

7. Activos Financieros

La composicion de los activos financieros es la siguiente:

ACTIVOS FINANCIEROS
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar-Clientes
Etinar S.A.

Comercial Etatex C.A.

Swett & Coffe

Inmomariuxi C.A.

Rinomagq Construcciones
Inmobiliaria del Sol S.A. Movisol
Norskoctels S.A.

Nathaly Suescum Romero
Inmobiliaria Piedra Huasi S.A.
Janiko S.A.

Tiendec S.A.

Unilever Andina Ecuador S.A.
Véasconez Plaza Denisse Andrea
Otros Clientes

Cuentas por cobrar-Cheque devuelto

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Cuentas por cobrar accionistas
Milton Palacios Gomez
Pinto Hurtado Ménica Patricia

Cuentas por Cobrar relacionadas

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar empleados

dic-12
491.000,40

487.000,40
4.281,21
5.734,44

0,00
243.365,70
0,00

0,00

0,00

0,00
15.601,28
10.013,74
12.877,31
40.718,81
28.531,23
125.876,68

4.000,00
6.619,35

6.619,35
0,00
6.619,35

0,00
19.742,28

19.742,28

dic-11
410.352,30

410.352,30
36.943,86
116.305,08
10.792,59
55.312,79
10.499,23
17.533,59
13.496,11
12.049,50
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
137.419,55

0,00
52.188,14

45.056,36
43.456,36
1.600,00

7.131,78
26.608,14
16.608,14
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Briones Pluas Gustavo
Moscoso Rivera Maria Angeles
Milton Pedro Palacios Goémez
Acosta Gustavo

Otros Empleados

Cuentas por cobrar no relacionadas

CUENTAS POR COBRAR OTRAS
Ing. Patricio Palacios
Telconet S.A.
Ministerio de Relaciones Laborales
Palacios Gémez Wilson

(-) Provision Cuentas Incobrables

TOTAL

8. Inventarios

La composicion de los inventarios es la siguiente:

INVENTARIOS

Inventario de mercaderia
Equipos de aire acondicionado

Inventario de suministros y materiales

Suministros y materiales

Inventario de trabajos en proceso
Inventario de trabajos en proceso
Bodega-Proveedores

Importaciones en transito
Importaciones en transito

TOTAL

1.647,89 3.847,61
1.512,76 1.377,76
7.292,51 2.172,07
0,00 2.205,00
9.289,12 7.005,70
0,00 10.000,00
19.782,78 0,00
7.131,78 0,00
2.000,00 0,00
651,00 0,00
10.000,00 0,00
-36.452,45 -31.571,16
500.692,36 457.577,42
dic-12 dic-11
8.924,00 15.365,97
15.240,30 20.202,73
559.366,16 212.622,77
557.271,50 212.622,77
2.094,66 0,00
47.732,68 18.526,14
631.263,14 266.717,61

La cuenta de inventario ha sido verificada contablemente, y con muestreo de inventario, no se nos

proporciono inventario fisico valorizado.

9. Servicios y Pagos Anticipados

La composicién de servicios y pagos anticipados es la siguiente:

SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS
SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO

ANTICIPO A PROVEEDORES

Anticipo a proveedores de bienes
Anticipo a proveedores de servicios

TOTAL

dic-12 dic-11
5.463,90 309,17
181.140,53 148.076,63
93.011,63 145.238,43
88.128,90 2.838,20
186.604,43 148.385,80
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10. Activos por Impuesto Corriente

La composicion de los activos por impuesto corriente es la siguiente:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

CREDITO TRIBUTARIO DE IVA
Ilva Pagado
Liquidacién lva mensual

CREDITO TRIBUTARIO RENTA ANO CORRIENTE

Retenciones de Impuesto Renta Clientes
Retenciones de Impuesto Renta por rendimientos
financieros

Retencion IVA Venta

Anticipo de Impuesto a la Renta

TOTAL

11. Propiedad, planta y equipo

La composicién de propiedad, planta y equipo es la siguiente:

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

COSTOS

Muebles y Enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Herramientas
Maquinarias y equipos
TOTAL COSTOS

DEPRECIACIONES

Muebles y Enseres depreciacion acumulada
Equipo de computacion depreciacién acumulada
Vehiculos depreciacion acumulada
Herramientas depreciacién acumulada
Magquinarias y equipos

TOTAL DEPRECIACION

TOTAL

12. Propiedad de Inversién

La composicién de propiedad de inversiéon es la siguiente:

PROPIEDADES DE INVERSION

Terreno
TOTAL

dic-12 dic-11
29.124,76 4,23
14.735,64 4,23
14.389,12 0,00
49.006,28 47.585,54
48.911,87 31.556,75
94,41 0,00
0,00 -11,79
0,00 16.040,58
78.131,04 47.589,77
dic-12 dic-11
9.906,36 7.384,23
11.558,82 9.955,76
156.668,20 129.499,78
2.902,11 2.902,11
7.696,98 3.145,50
188.732,47 152.887,38
-3.494,91 -2.190,10
-9.747,32 -8.357,00
-85.144,74 -63.366,18
-1.716,68 -1.430,63
-2.831,34 -2.524.,41
-102.934,99 -77.868,32
85.797,48 75.019,06
dic-12 dic-11
76.208,57 76.208,57
76.208,57 76.208,57



13. Activos por Impuesto Diferido

La composicién de los activos por impuesto diferido es la siguiente:

ACTIVOS POR IMPUESTOS A LA RENTA

DIFERIDO dic-12 dic-11
Obligaciones con la administracion tributaria
Activos por impuestos diferidos 1.934,51 1.934,51
TOTAL 1.934,51 1.934,51
14. Otros Activos No Corrientes
La composicion de otros activos no corrientes es la siguiente:
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES dic-12 dic-11
Cuentas Incobrables 1.365,01 0,00
Otros Activos no corrientes 2.435,40 6.314,00
TOTAL 3.800,41 6.314,00
15. Cuentas y Documentos por Pagar
La composicién de cuentas y documentos por pagar es la siguiente:
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR dic-12 dic-11
Proveedores Locales 213.626,23 262.869,86
Anglo Ecuatoriana de Guayaquil C.A 6.082,94 10.927,38
Centuriosa S.A 97.747,81 36.771,01
IPAC S.A 6.826,50 20.410,23
Jhonson Controls del Ecuador S.A 0,00 29.553,42
Metalmecanica Coltro C.Ltda 0,00 10.871,20
Santos Torres Monica 0,00 4.167,12
Blueroonsa S.A. 74.399,47 0,00
Mafrico S.A. 8.415,37 0,00
Otros Proveedores 20.154,14 150.169,50
Otras Cuentas por Pagar
Sueldos por pagar 12.320,06 638,50
TOTAL 225.946,29 263.508,36



16. Obligaciones con Instituciones Financieras
La composicién de obligaciones con instituciones financieras es la siguiente:

OBLIGACIONES CON INST. FINANCIERAS dic-12 dic-11
Documentos por pagar a Bancos

Banco Guayaquil 9.946,96 9.357,89
CFN Corporacién Financiera Nacional 10.623,60 11.535,60
Banco Amazonas 5.230,17 0,00
TOTAL 25.800,73 20.893,49

Porcién corriente que corresponde a los préstamos a largo plazo. (ver nota 20)

17. Otras Obligaciones corrientes
La composicién de otras obligaciones corrientes es la siguiente:

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES dic-12 dic-11
OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION

TRIBUTARIA 94.891,40 59.649,04
Iva Cobrado 80.214,84 1.285,64
Liquidacion IVA por Percepcién 0,00 47.943,55
Impuesto a la Renta empleados 544,35 1.256,39
Declaracion de IVA Retenido 8.721,12 1.955,92
Declaracion de RFIR por Pagar 3.476,58 5.273,03
Otras obligaciones con la administracién

tributaria 1.934,51 1.934,51
Impuesto a la Renta por pagar 62.152,63 58.327,82
OBLIGACIONES CON EL IESS 12.032,08 7.878,57
Aporte Personal al IESS 4.004,40 2.646,73
Prestamos al IESS 1.776,46 1.332,96
Aporte Patronal por pagar 5.810,56 3.594,76
lece y Secap por pagar 440,66 304,12
PROVISIONES DE BENEFICIOS

TRABAJADORES 33.131,88 24.766,92
Decimo Tercer Sueldo 3.778,70 2.358,39
Decimo Cuarto Sueldo 11.272,03 8.142,97
Vacaciones 15.470,85 13.434,88
Fondo de reserva al IESS 2.610,30 830,68
15% Participacion Trabajadores por Pagar 45.585,11 36.986,09
DIVIDENDOS POR PAGAR

Dividendos por pagar-accionistas 8.213,86 70.000,00
TOTAL 256.006,96 257.608,44

Provision Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio: En el afio 2012 la compafia no
contrato el estudio actuarial, por lo que no se realizo la provision de las reservas para este propdsito.
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18. Anticipo de Clientes
La composicion de anticipo de clientes es la siguiente:

ANTICIPOS DE CLIENTES dic-12 dic-11
Anticipos de clientes 644.874,65 245.491,22
TOTAL 644.874,65 245.491,22

19. Otros Pasivos Corrientes
La composicién de otros pasivos corrientes es la siguiente:

OTROS PASIVOS CORRIENTES dic-12 dic-11
Cuentas por Liquidar 0,00 3.190,04
Cuenta empleado-saldo acreedores 70,00 0,00
Otras cuentas por Pagar 0,00 0,00
Fondo navidefio 944,60 700,90
TOTAL 1.014,60 3.890,94

20. Obligaciones con Instituciones Financieras
La composicién de obligaciones con instituciones financieras es la siguiente:

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES

FINANCIERAS dic-12 dic-11
Banco Guayaquil 4.889,29 14.836,65
CFN 18.811,80 29.335,20
Banco Amazonas 15.740,50 0,00
TOTAL 39.441,59 44.171,85

La compania mantiene las siguientes obligaciones financieras:

1)

Banco de Guayaquil, por el valor de $ 20.000,00 a 3 afos plazo, con fecha de emisién
23/06/2011 y con fecha de vencimiento 25/06/2014; con una tasa de interés del 11.23% anual;
la cual variara con los reajustes de la tasa de interés de referencia cada 90 dias y que se
pagara de acuerdo a la periodicidad constante en la tabla de amortizacion.

Banco Amazonas, por el valor de $ 23.069,58 a 4 anos plazo, con fecha de emisiéon 09/07/2012
y con fecha de vencimiento 07/05/2016; con una tasa de interés del 11.23% anual; la cual
variard con los reajustes de la tasa de interés de referencia cada 90 dias y que se pagara de
acuerdo a la periodicidad constante en la tabla de amortizacion.

Corporaciéon Financiera Nacional, por el valor de $ 50.000,00 a 5 afos plazo, con fecha de
emision 14/06/2010 y con fecha de vencimiento 19/05/2015; con una tasa de interés del 11.23%
anual; la cual variara con los reajustes de la tasa de interés de referencia cada 90 dias y que
se pagara de acuerdo a la periodicidad constante en la tabla de amortizacion.

De estas obligaciones detalladas, se muestran los saldos de la porcién a largo plazo en el periodo.
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21. Pasivos Diferidos
La composicion de pasivos diferidos es la siguiente:

PASIVOS DIFERIDOS dic-12 dic-11
Ventas Diferidas (Facturacion por anticipos de

clientes) 208.096,18 309.080,10
Intereses ganados por liquidar 2.838,08 0,00
Pasivo por impuesto diferido 159,37 159,37
TOTAL 211.093,63 309.239,47

22. Capital Pagado
La composicién del Capital pagado es la siguiente:

SOCIOS % No. VALOR VALOR

PARTICIPAC. NOMINAL TOTAL

PALACIOS GOMEZ MILTON

PEDRO 80,00 16.000 1,00  16.000,00

PINTO HURTADO MONICA

PATRICIA 20,00 4.000 1,00 4.000,00
100,00 20.000 20.000,00

23. Reservas
Reserva Legal

La ley de Comparnia del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de
la compafiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de Capital

La reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
ejercicio, previa resolucién de la junta general de accionistas. Esta reserva no esta disponible para
distribucion de dividendos y no puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
solamente reintegrable a los accionistas al liquidarse la compania.

24. Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la Compania y puede ser utilizado
para distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacién de impuestos, etc.

El saldo de esta cuenta estd compuesto por resultados de periodos anteriores por $ 82.722,71, y $

36.134,05 que la compania transfirié de los resultados del periodo 2011 quedando al cierre del
periodo 2012 el valor de $ 118.856,76 en este rubro.
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25. Utilidad Bruta

La composicién de la utilidad buta es la siguiente:

Ingresos
Ingresos por actividades ordinarias

Costo de ventas y produccion
Materiales utilizados o productos vendidos

GANANCIA BRUTA

26. Impuesto a la Renta
La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

Utilidad del Ejercicio

Menos

15% Participacion trabajadores
Utilidad antes del Impuesto Renta
100% Otras Rentas Exentas

Mas:
Gastos no deducibles

Menos
Deduccién por incremento neto de empleados
Deduccién por pago o a trabajadores discapacitados

Base Imponible para Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal

Utilidad neta del ejercicio

27. Sanciones

(a) De la Superintendencia de compaiiias

dic-12 dic-11
3.191.854,01 2.237.493,79
2.544.457,09 1.732.304,76
647.396,92 505.189,03
dic-12 dic-11
303.900,75 238.544,48
45.585,10 36.986,09
258.315,65 201.558,39
25.638,37 0,00
0,00 0,00
13.725,18 0,00
270.228,84 201.558,39
62.152,63 58.327,82
16.577,95 16.040,58
196.163,01 143.230,57

No se han aplicado sanciones a la Compainia, a sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de la Superintendencia de Compariias durante el ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2012 y 2011.

(b) Del Servicio de Renta Internas

No se han aplicado sanciones a la Compania, por parte del Servicios de Rentas Internas a
las autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2012.

(c) De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compafia, a sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2012
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La compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucién.

28. Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre de 2009, se publicé la LEY
REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO” y la “LEY REFORMATORIA
PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR?”, la misma que introduce importantes reformas al
Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya
vigencia rige a partir de Enero del 2010.

29. Hechos posteriores a la fecha de balance
Con posterioridad al 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros, no se tiene conocimiento de hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten
en forma significativa los saldos o interpretacién de los mismos.
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