MONTAIGSA S.A.

Guayaquil, 27 de Abril del 2004

Sres.
Superintendencia de Compaiiias
Ciudad

De nuestras consideraciones:

En mi calidad de Representante Legal de la Cia. MONTAIGSA S.A., declaro bajo
juramento no tener Contrato alguno con entidades del Estado ecuatoriano.

Atentamente,
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Gerente General
MONTAIGSA S.A.

Cdla Entre Rios. Av. La Puntilla y Av. Rio Vinces 1er Piso.
Tel: (593 )4 834108 Fax:( 593)4 834109
Guayaquil - Ecuador



Guayaquil, 15 de Marzo del 2004

A los Seriores Accionistas de
Montaigsa S.A.
Ciudad

De mis consideraciones:

De conformidad con las Resoluciones y Reglamentos , expedida por la
Superintendencia de Compaiiias , presento a consideracioén de ustedes, el informe
de la Gerencia General que corresponde al Ejercicio Econdmico terminado el 31
de Diciembre del 2003, asi como el Balance General y el Estado de Pérdidas y
Ganancias, cortado a la misma fecha.

- Durante el transcurso del Ejercicio Fiscal, la Compaifiia no hatenido ningun
problema laboral, econémico con terceros.

- La situacion financiera al cierre del Ejercicio y de los resultados anuales ,se
ha obtenido un margen de utilidad de U.S.$1.093,67 la misma que esta e
afectada por el Impuesto a la Renta de la Compaiiia U.S.$ 371,92

- De acuerdo con la Ley de Compaiiias, debemos destinar el 10% a Reserva
Legal la suma de U.S.$72,17, luego de lo cual quedara a disposicion de los
sefores Accionistas, la suma de U.S.$ 649,58

- Cumpleme sefalar, que esta administracion ha dado fiel cumplimiento a las
disposiciones de la Junta General de Accionistas.

Dejo asi cumplida mi obligacién legal y aprovecho la oportunidad para presentar a
los Sefiores Accionistas mi profundo agradecimiento por su valioso apoyo y por la
confianza con que siempre me han distinguido lo que ha hecho mas facil el
desempefio de mis gestidn.

De los Sefiores Accionistas, ategt‘m'e?' - WA
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