Guayaquil , Abril 04 del 2004

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
MONTAIGSA S.A.
Ciudad.

El suscrito C.P.A. José Andres Valarezo Guin, Comisario Principal de Montaigsa S.A.en
cumplimiento con la Resolucion #92-1-4-3-00014, del 18 de Septiembre de 1992
publicada en el Registro Oficial #44 del 13 de Octubre de 1992, expedida por la
Superintendencia de Compaiiias, procedo a poner a vuestra consideraciéon este informe
que corresponde al periodo del 1ro. de Enero al 31 de Diciembre del 2003.

La Administracion de la empresa ha cumplido con todas las disposiciones y normas
legales , estatutarias y reglamentarias vigentes, asi como las resoluciones de la Junta
General de Accionistas.

La correspondencia, Libros y Actas de Junta General de Accionistas, Libro de
Acciones y accionistas, Comprobantes y Libros Contables, se llevan y se conservan de
acuerdo a las disposiciones legales y vigentes y de acuerdo a las normas de la practica
contable generalmente aceptada.

La custodia y conservacion de todos los bienes de la compaiiia es adecuada.

Los procedimientos de Control Interno establecidos por la Administracion de la
Compariia son los adecuados en esta clase de negocios.

Las cifras presentadas en los Estados Financieros guardan concordancia con las
registradas en los Libros Contables.

Los Estatutos sociales no contemplan la exigencia de garantias para los
administradores.

En mi opindén , la Contabilidad ha sido llevada correctamente , los Balances y Estados
Contables reflejan razonablemente la realidad financiera de la Empresa.

El informe presentados por la Administracién se ajustan a las normas legales y
Estatutarias.
amente,

C.P.A. ndres arezo Guim

Comisario Principal




NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

MONTAIGSA S.A. Fue constituida el 05 de Mayo de 1999 en Guayaquil-Ecuador
e inscrita el 26 de Abril de ese afio en el Registro Mercantil. Su actividad principal
es Comercio al por mayor No Clasificado .

Principios contables ecuatorianos.- La Compafiia mantiene sus registros contables
en Dolares , de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad-NEC, emitida
por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y adoptadas por la
Superintendencia de Compafias del ecuador, las que son utilizadas
obligatoriamente en la preparacién de los estados financieros.

El resimen de tales normas y su aplicacién a los estados financieros, es
mencionado a continuacién :

Moneda.-
A partir de Abril 1 del 2000 se mantienen los registros contables en U.S. Délares.

Maquinarias, Muebles, Enseres y Equipos.- Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras las mejoras de importancia se capitalizan.-

Los Activos Fijos son depreciados en Linea Recta considerando como base la
vida utit estimada en estos activos.

La tasa de depreciacion anual de los Activos son los Sgtes. :

Activos Tasa
Muebles y Enseres 10%
Magquinaria, herramientas y equipos 20%

Cargos Diferidos.- Representan costos y gastos efectuados en etapa de
constitucion , preoperacion y organizacion de la comaama y son amortizados al
33% anual e incluyen Programas de Computa&@ T

Reserva Legal.- La Ley de compaiiias, ré’) uiere que el 10% de la Utilidad Neta
anual sea apropiada como reserva legal , hasta que representerL%&& lo menos el

50% del capital suscrito y pagado ===

e 7% W
Cuentas y Documentos por Cobraf
Clientes : $ 41.545,00
Deudores Varios $ 2214114

generan intereses



Cuentas por Pagar.-
Obligaciones del exterior $ 86.750,00

Se registrd el Crédito Externo en el Banco Central del Ecuador por 24 meses a
Tasa de interés detl 15% anual

Patrimonio.- De acuerdo a la resolucion No.01-G-1J-0009572 del 15 de Octubre
del 2001 de la Superintendencia de Compafiias, aprobaron el aumento dei capital
suscrito en seiscientos dolares de la Estados Unidos de América.

Impuesto a la Renta.- En el afio 2000 fueron reformadas ciertas disposiciones
tributarias, que establecieron la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta a partir del
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MONTAIGSA S.A..

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003
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