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       ORELCGELA 

INFORME DE .OS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores accionistas de 

EDICIONES DIGITALES EDICTAL S.A, 

Guayaquil, 26 de Abril del 2018 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EDICIONES DIGITALES EDICTAL S.A., que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes 
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras Notas 
explicativas Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 y sus crfras correspondientes no 
fueron auditadas, nuestra responsabilidad se limitó a venficar que dichas cifras hayan sido 
registradas correctamente al inicio del periodo 2017, efectuando procedimientos descritos en la NIA 
510 Encargos iniciales de Auditoría - Saldos de Apertura. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todas los aspectos 
importantes, la situación financiera de EDICIONES DIGITALES EDICTAL 5.A., al 31 de diciembre del 
2017, así como de 5us resultados y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha de 
conformidad con Normas intermacionales de información Financiera. 

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria vigentes. 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen más adelante en la sección 
Responsabilidades del Auditor en relación con la auditoria de los estados financieros de nuestro 
informe. Somos independientes de ta Compañía EDICIONES DIGITALES EDICTAL S.A. de 
conformidad con los requerimientos de ética gue son aplicables a nuestra auditoria de los estados 
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con 
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona 
una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinión de auditoria. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía en relación con los estados financieros 

La Administración de EDICIONES DIGITALES EDICTAL S.A., es responsable de ja preparación y 
presentación razonable de ios estados financieres adjuntos de conformidad con Normas 
Intemacióonales de información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) 
y del control interno necesano para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de 
distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsabis de la evaluación de la 
capacidad de la Compañía de continuar como empresa en marcha, revelando según corresponda, 
los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de 
empresa en marcha, excepto si la Administración tiene la intención de liquidar la Compañia o de 
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista Los responsables de la Dirección de 
la Compañía EDICIONES DIGITALES EDICTAL S.A., son responsables de la supervisión dal 
proceso de información financiera de la Compañía. 
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A los señores accionistas de 

EDICIONES DIGITALES EDICTAL S.A., 

Guayaquil, 26 de Abrii del 2018 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 
conjunto están libres de incorrección material debido a fraude o error y emitir un informe de auditoría 
que contiene nuestra opinión. la segundad razonable es un elto grado de seguridad pero no 
garantiza que una auditoría realizada de acuerdo con Normas internacionales de auditoría (NiA) 
siempre detecte una mcorrección material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a 
fraude o error y se consideran materiales, sí individualmente o de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en 
los estados financieros. 

Informe sobre otros requerimientos fegales y reglamentarios 

De acuerdo con el artículo No 102 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y el articulo No 
279 de su Reglamento de aplicación y con base a la Resolución Número NAC-DGERCGC15-00003218 
(Normas elaboración de Informe de cumplimiento tnbutario y anexos ) emitida el 7 de julio del 2016 por 
el Servicio de Rantas Internas SRI, el auditor extemo deba emite un informe sobre el cumplimiento por 
parte de EDICIONES DIGITALES EDICTAL S.A.., de ciertas obligaciones tributarias por el año a 
termmar el 31 de diciembre del 2017 y sobre la información suplementaria que requieren las 
autoridades tributarias y que debe ser preparado por la Compañía con el formato que para dicho 
propósito informa el Servicio de Rentas Intemas y que debe ser adjuntado al referido informe sobre 
cumplimiento de obligaciones tributarias, conjuntamente con el formutario denominado Sistema de 
Diferencias de informes de Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compitación de ciertos datos 
preparados por la Compañía. La fecha de presentación de dicho informe es hasta el 31 de julio del 
siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la información Dicho Informe de Cumplimiento de 
Obligaciones Tnbutarias será ernitido por separado. 

No de Registro en la Superintendencia 
de Compañias: SC-RNAE-1157 

E 
CPA. Néstor Cedeño O. 
Socio



  

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activos corrientes 

   

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 1,516 

Cuentas por cobrar 

Cuentas por Cobrar Clientes 7 156,695 

Préstamos y Cuentas por Cobrar 
Empleados 7 15,928 

Impuestos por Recuperar 7 27,676 
Gtrás Cuentas por Cobrar 7 8,712 
Sa 209,011 
24 

Inventarios 3 54,691 

Total activos corrientes 265,218 

Activo Fijo 9 428,933 
Acto Diferido 207,232 

Total activos no corrientes 636,165 

Totáf activos 901,383 1 —== 

Al Las notas adjuntas son parte integrante de los estada 
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177,698 

2,359 
19,454 
41,403 A 

240,915 

12,456 

257,298 

345,170 
99,784 

444,954 
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EDICIONES DIGITALES EDICTAL S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Pasivos y Patrimonio 

Pasivos corrientes 

Cuentas por pagar 

Proveedores 

Relacionadas 

Obligaciones financieras corto plazo 

Pasivos Acumulados 

Acreedores Varios 

Total de pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 

Obligaciones financieras targo plazo 

Cuentas y documentos por pagar largo plazo 

Total pasivos no corrientes 

Total de pasivos 

Patrimonio, neto 

Total de Pasivos y Patrimonio 

7 Fedenco Cedeño Pérez 7 
Gerente Genera! 

10 

10y13 

41 

12 

+0 

11 

13 

Al31 de 

diciembre 

sel 2017 

85.499 

97.937 

17.149 

46.543 

247.128 

206.861 

172.565 

379.426 

626.554 

274.829 

901.383 

AL31 de. 
diciembre 

del 2016 

43.553 

195,594 

9.047 

53.553 

301.747 

237.225 

237.225 

538.973 

163.280 

702,262 

  

  

  

 



EDICIONES DIGITALES EDICTAL S.A, 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El, 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Al31 de AlL31 de 

diciembre — dlciambre. 
Notas dej 2017 del 2016 
  

  

Ingresos por ventas 16 630.078 506.931 

Costos de ventas 17 (247.796) (186.922) 

Utilidad bruta 362.282 420.010 

Gastos: 

Gastos de administración 18 (152.915) (160 213) 

Gastos de ventas 18 (123,480) (112,264) 

Gastos de operación 18 (182 214) (427.862) 
Gastos financieros 18 (31.952) (21,517 

Otros gastos 18 (5.463) (10.513) 

Utilidad en operación (73.742) (12.380) 

Otros ingresos 75 863 17.272 

Utilidad antes de impuesto Renta y 

Participación Trabajadores 14 1.921 4.892 

(3 Participaccón Trabajadores 14 (1 108) (2.314) 

(+) Gastos no deducibles 1 5.463 30.513 

(-) impuesto a la Renta 14 (1.381) (2.881) 

Utilidad del ejercicio 4,896 10214 
  

Las notas adjuntas son parte integrante de los oca 

co. Í 
. PR) 

£ 

+ Federico Cedeño Pérez 
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EDICIONES DIGITALES EDICTAL S,A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de tas actividades operacionales: 
Efectivo Recibido de Clientes 
Otros Ingresos (gestos), netos 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Flujo de efectivo de las activdades de inversón. 
Adiciones de Activo fijo, neto 
Adiciones de intangibles, neto 

Efectivo neto utilizado por las atidades de inversión 

Flujo de efectivo de las actiidades de financiamiento: 
Aumento en préstamos de relacionadas y accionistas 

Disminución en Obligaciones financieras 
Efectivo neto (utilizado) provisto en las activdades de financiamiento 

Aumento (Disminución) neto de efectivo 

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del año 
Efectivo y equivalente de efectivo al final del año 

PASAN... 

Alatds  Al3ide 
Notas diciembre diciembre 

del 2017 dal 2018 
  

858,183 717.134 
70,200 20.087 

(895,489) (704.345) 
31.8% 32.846 

(115,068) - 

(115,068) - 

111,549 (36.515) 
(30.787) 4.082 
80.762 (32 433) 

2411) 413 
3,927 3,514 

— 1516 3.827



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

VIENEN... 

Conciljación De la Utilidad neta con el efectivo neto provisto 
(utilizado) por tas actudades de operación 

Utilidad (Pérdidad) neta 

Partidas de conciliación entre la Utilidad neta con el efectivo 
neto provisto (utilizado) por las activdades de operación 

Depreciación 
Participación de los trabajadores en las utilidades 

Impuesto a la renta 

Total de paridas Conciliatoñas 

Cambios en activos y pasivos: 

(Disminución) Aumento en Cuentas por Cobrar 
Aumento (Disminución) en inventarios 
Disminución en cuentas por pagar 
Disminución en gastos acumulados por pagar 

Total cambios en activos y pasivos 

Efectivo neto provisto por las actidades de operación 

AL SA de 

Notas diciembre. 
del 2017 

4.89 

49.305 
1.108 
1,381 

47.690 

(21.003) 
42.235 
(28.928) 
(8,102) 

(15.796) 

31.894 
o 

Las notas adjuntas son parte mtegrante de los estados financieros. 

/ 11 / 
£ s 

7 Federico Cedeño Pére£ 
Gerente General 

MN 31 de 
di pre 

dei 2018 
   

10.214 

64.950 
196 

1.345 
76.705 

98.024 
(29.416) 
(95.594) 
14.873 

(43.859) 

32 848 
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EDICIONES DESITALES EDICTAL S.A. 
NOTAS Á LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

INFORMACION GENERAL 

La compañía EDICIONES DIGITALES EDICTAL $.A., as una sociedad anónima con domciho en la 
ciudad de Guayaquil, se constituyó el 29 de enero de 1996. Su actividad prinapal es la edición, impresión, 
encuademación, comercialización y distribución de hbros, folletos, revistas, catálogos, guías, directorios, 
penódicos y todo tipo de material publicitario impreso, así como a la venta de espacios publicitarios. 

La Compañía tiens un plazo de duración de cincuenta años, contados a partir del 22 de abril del dos mil 
dos, fecha en que fue inscrita en el Registrador Mercantil del cantón Guayaquil. 

De acuerdo con el Registro Único de Contribuyentes, número 049135095004, actualizado el 20 de juho 
del 2017, su actívidad principal es la de imprenta. 

Situación del País; 

La importante disminución en el precio del petróleo ha afectado la situación económica del país, además 
de los cambios que se dieron en las reformas económicas, generó impactos en el financiamiento del 
presupuesto del Estado. Las autoridades económicas hán diseñado diferentes altemativas para hacer 
frente a estas situaciones como reajustes al presupuesto de inversiones y gasto pública, lo cual ha 
generado como consecuencia disminuciones en los depósitos bancarios y restricciones en los créditos 
al sector productivo, unido al problema de la apreciación del dólar que afecta la competitividad de las 
exportaciones ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo y la morosidad de la cartera de créditos. 

Las autoridades económicas dal gobiemo se encuentran en la búsqueda de soluciones efectivas a las 
situaciones mencionadas anteriormente por lo que buscan financiamiento internacional, alianzas 
públicas y privadas para atraer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por 
balanza de pagos para dinamizar la economía, No se cuenta aún con todos tos elementos que permitan 
prever razonablemente la evolución futura de ls situación antes comenteda, a pesar de que se cuenta 
con reformas económicas, lo cual pretenden generar nuevas formas de generar ingresos con el fin de 
restaurar la economía. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las principales políticas contables adoptadas en la preparación de los estados financieros se detallan 
a continuación: 

Base de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y sus crfras 
correspondientes al 31 de diciembre del 2016 están preparados de acuerdo con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES) 
emitidas por el lASB (Intemacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y 
representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas nomas intemacionales y 
“aplicadas de manera uniforme d los ejercicios que se presentan 

Estos estados financieros han sido emitidos con la autorización de la Administración de la Compañía, 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas. 

(Véase página siguiente) 
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EDICIONES DIGITALES EDICTAL S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

La preparación de los estados financieros contomme a la MF para PYMES euge el uso de cuartas 
estimaciones contables críticas. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso 
de aplicación de Jas políticas contables de la Compañía. 

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Los estados financieros se preparan en la moneda de! ambiente económico pnmano donde opera la 
Compañía (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dólares estadounidenses que cormesponte a la moneda funcional y de presentación de 
la Compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros 
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depósitos a la vista en entidades 
de crédito. 

Cuentas por cobrar comerciales 

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de servicios realizadas an 
el curso normal de la operación. Si se espera cobrar la deuda en un año o menos (o en el cicio nomal 
de la operación, si este fuera más largo), se clasifican como activos cormientes. En caso contrario, se 
presentan como activos na corrientes. 

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen micialmente por su valor razonable y posteriormente 
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el crédito se 
amplia más allá de las condiciones de crédito normales, menos la provisión por pérdidas por detenoro 
del valor 

La compañía no mantiene política de cobro de intereses por financiamento del crédito otorgado a sus 
clientes. 

Inventarios 

Los inventarios se valúan al gosto o a) valor neto realizable, el que resulte menor. El costo se determma 
por el método de costo promedio, excepto por el inventano en tránsito que se tieva al costo específico, 
e incluye todos los costos incurridos para adquinr los inventanos, y otros incurnidos para llevar el 
inventario a su localización y condición actual. 

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso nonmat de negocios menos los costos 
estimados de conversión y venta. El valor del costo de los inventanios es objeto de comacción valoraátiva 
en aquellos casos en que su costo exceda su valor neto realizable. 

*Proptedad, planta y equipos * 

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, mobiliario y equipos se 
miden inicialmente por su costo, 

(Véase página siguiente) 
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EDICIONES DIGITALES EDICTAL S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018 
(Expmsado en dólares estadounidenses) 
  

El costo de propiedades, mobiliario y equipos comprende su precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento y la 
estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro de! elemento o de rehabilitación de la 
ubicación det activo 

Adicionalmente, se considera como parte del costo de tos activos, los costos por préstamos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados. 

Medición posterior ai reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicíal, las 
propiedades, mobiliario y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las pérdidas de detenoro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenmientos se imputan a resultados en el pariodo en que se 
producen. 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, mobiliario y equipos se deprecia de 
acuerdo con el método de linea recta La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación 
son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cuaiquier cambio en el estimado registrado sobre 
una base prospectiva 

La depreciación de la propiedad, mobiliario y equipos es calculada Inealmente basada en la vida útil 
estimada de los bienes del activo fijo Las estimaciones de vida Útiles y valores residuales de los activos 
fijos son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros 

A continuación, $e presentan las principales partidas de propiedades, mobiliario y equipo y las vidas 
útiles usadas en el cálculo de la depreciación 

Astivos Vida Út Tasas 

Vehículos 5años 20% 
Maquinasia y equipos 10 años 10% 

Equipos de computación 3 años 33% 

Muebles y enseres 10 años 10% 

Las ganancias y pérdidas por la venta de la propiedad, rrobiliario y equipos se calcutan comparando tos 
ingresos obtenidos con el valor an libros y se reconocen en el estado de resultado integral. 

Cuando el valor en libro de un activo de la propiedad, mobiliario y equipos excede su manto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta Su importe secuperable. 

Activos Intangibles 

Activos intangibles adquiridos de forma separada - 

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su disposición, o 
¿uando no se esperan beneficios económicos futuros de su uso a dispos:ción. Las ganancias o pérdidas 
que surgen de la baja en líbros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos 
netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en al resultado del períada 
al momento en que el activo es dado de baja 

(Véase página siguiente) 
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EDICIONES DIGITALES EDICTAL S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los actwos intangibles se carga a 
resultados sobre sus vidas úttes utilizando el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual 
y método de amortización son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en 
el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

La vida útil de un activa intangible es finita o indefinida. La vida útil de un activo intangible que surja de 
un derecho contractua) y legal de otro tipo no excederá el período de esos derechos, pero puede ser 
inferior, dependiendo del periodo a lo targo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos 
intangibles de vida Útil indefinida no se amortizan, pero se evalúan por detenoro anualmente y cuendo 
exista indicios de que el activo intangible puede estar detenorado. 

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compañia es igual a cero, 

A continuación, se presentan los principales activos intangibles y las vidas útiles usadas en ej cálculo 
de la arnortización: 

Ádliva intangible. Vida 1 
(eños) 

Licencia software 3 

Deterioro de activos 

Determinación de activos financieros (cuentas por cobrar) 

La Compañía evalúa en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiera 
O un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por detenoro. Un activo financiero o un 
grupo de activos financieros está detenorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, sí, y 
solo sí, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o más eventos que hayan ocumido 
después del reconocimiento inicial del activo (un evento que causa la pérdida), y ese evento (o eventos) 
Causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo 
financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad 

Los cnterios que utiliza la Compañía para determinar si existe une pérdida por deteriara incluyen: 

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado; 
- Probabilidad de que entrarán en una situación concursal o en cualquier otra situación de 

reorganización fnanarera el obligado; a, 
- Cuando datos observables indican que exuste una disminución susceptible de valoración an los 

flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las 
condiciones económicas que se correlaciona can impagos. 

Para ta categoría de cuentas por cobrar, al importe de la pérdida se valora mediante los cnterios antes 
«mencionados para ajustar estas,cuentas a su importe recuperable, además de tener como parámetro lo 
indicado bajo ía normativa tributaria vigente El importe en libros del activo se reduce y el importe de las 
pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados 

(Véase página siguiente) 
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Si, en un periodo postenor, el monto de la pérdida par deterioro dismmuye y dicha disminución se 
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho deterioro, la 
reversión de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de resuttado, 

La Compañía, considerando lo anteriormente mencionado, reahizó los análisis pertinentes de todos sus 
activos financieros significativos. 

2.8.2 Deterloro de activos no financieros (Propledades, mobiliario y equipo y activos Intangibles). 

29 

Los activos sujetos a amortización o depreciación se someten a revisión para pérdidas por deterioro 
siempre que algún suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser 
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro de: valor por el manto por el que el importe en libros 
del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable 
de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por 
deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel más bajo para el que hay flujos de efectivo 
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversión de pérdidas por 
detenoro de valor de activos no financieros distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por deterioro 
se revisa en todas las fechas a las que se presenta información financiera. 

Los activos intangibles con; una vida útil indefinida o todavía no disponibles para su uso deben ser 
sometidos a una comprobación de deterioro de valor anualmente, o con mayor frecuencia si existe 

cuatquier indicador de que podría haberse deteriorado su valor. 

AI 31 de diciembre del 2017, no existió dstenoro de los activos tangibles e intangibles 

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compañia registra 
una pérdida por detenoro en los resultados det ejercicio. La administración ha realizado los análisis 
pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y considera que en ninguno de ellos exista 
evidencia de deterioro. 

Impuestos corrientes y diferidos 

El gasto por impuesto del período comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se 
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a paridas reconocidas en el 
otro resultado integral o directamente en el patimomo neto. En este caso, el impuesto también se 
reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio nato, respectivamente. 

impuesto comente 

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a lás 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base ert el impuesto por 
pagar exigible. Las normas tributanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% sobre las 
utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporción de la 
base imponible que comesponda a la participación directa o indirecta de socios, accionistas, 
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición. 

.Si aicha participación excede del 50%, la tana aplicable para la compañía será del 25%. Se puede 
reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalización (la tanta de 
impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a disinbución y del 12% sobre las utilidades 
sujetas a capitalización para el año 2014). 

(Véase página siguiente) 
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impuesto difendo 

El impuesto a Ja renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasiva, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tnbutarias de activos y pasivos y 5us tespectivos 

valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a ia renta diferido se determina usando tasas 
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiora y que se espera serán 
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido actwo se reatics y el impuesto a la renta pasivo se 
pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tnbutarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria 

Beneficio a los empleados 

2.10.t Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situación financiera con contrapertida an el 
estado de resultado integral y corresponden principalmente a: 

i Reruneraciones fijas y vanables de los funcionanos de la Compañía: Se devengan y/o pagan de 
acuerdo a las políticas intemas establecidas por la Compañía. 

il Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social Se 
devengan y pagan de acuerdo a la legistación vigente en el Ecuador. 

2.10,2 Beneficios de largo plazo 

Jubilación patronal y desahucio (no fondeados) 

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra con 
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa al 100% del valor presente da la obligación, a la 
fecha del estado de situación financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban 
prestando servicios a ta Compañía. Dichas provisiones se determman: anualmente con base a estudios 
actuanales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario proyectado, 
E! valor presente de la obligación de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de 
efectivo estimado usando la tasa de interés del 8,28%. Esta tasa de interés se determina utilizando la 
tasa de boños del Gobiemo publicados por el Banco Central que están denommados en la misma 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tisnen términos que se aproximan a los términos 
de la obligación por pensiones hasta su vencimiento 

Las hipótesis actuanales incluyen estimaciones (variables) como son, en adición a la tasa de descuento, 
tasa de mortalidad, edad, sexo, año de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, 
tasa de rotación, entre otras. 

(Véase página siguiente) 
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Las ganancias y pérdidas actuarales que surgen de los ajustes basados en la expenencia y cambios 
en los supuestos actuanales 38 cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral en el periodo en 
et que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año, a menos que 
fos cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio durante un periodo de 
tiempo específica (periodo de consolidación) En este caso, los costos por servicios pasados se 
amortizan según el método ineal durante el periodo de consolidación. Al cierre del año las provisiones 
cubren a todos tos trabajadores 

2,11 Participación a los trabajadores 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer en concepto de participación a los 
trabajadores es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las 
sumas por pagar exigibles, 

2.12 Provisión corriente 

La Compañía registra provisiones cuando, í) existe una obligación presente, ya sea lega! a implícita, 
como resultados de eventos pasados, li) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para 
liquidar la obligación y 1) el monto se ha estimado de forma fiable Los montos reconocidos como 
provisión son la mejor estimación de la Compañia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de 
los desembolsos necesanos para liquidar la obligación 

Los conceptos por fos cuales se constituyen provisiones corrientes con cargo a resultados corresponden; 
principalmente a los conceptos registrados en el rubro otros pasivos y provisiones. 

Las provisiones no comientes comesponden principalmente al pago del Impuesto a la salida de divisas 
a favor del Servicio de Rentas intemas sobre obligaciones mantenidas con compañías relacionadas y 
$e registran con cargo a resultados en el período en el que surgen o con cargo al activo calificable, 

2.13 Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los 
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la 
Compañía. 

2.14 Reconocimiento de ingresos y gastos 

2.14.1 Ingresos relacionados con la operación 

Los ingrasos de actividades ordinarias se valoran por el valor razonable de la contraprestación recibida 
O arecihir, y representan los importes a cobrar por los bienes o servicios vendidos, netos de descuentos, 
devoluciones y del impuesto sabre el valor añadido. 

Los mgresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se puede 
valorar con fiabllidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio económico futuro y cuando 
se alcancen determnadas condiciones. 

(Véase página siguiente) 
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2.142 Gastos 

Se reconocen por el método del devengado 

3. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

3.1 Estimados y criterlos contables críticos 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos mcluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la 
expenencia histórica, cambios en el mercado e mformación suministrada por fuentes extemas 
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones, bajo ciartas 
condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o tas requieren un 
alto grado de juicio por parte de las Administración, 

Las principales estimaciones y aplicaciones del cnterio protesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

a) Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

La Compañia evalúa la posibilidad de recuperación de los saldos mantenidos en cuentas por 
cobrar, basándose en una serio de factores, tales corno: existencia de díficutades financieras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra O 
reorganización financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por 

cobrar se ha deteriorado Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el valor 
a recuperar proyectando los flujos estimados y descontándolos. 

b) Obligaciones por beneficios a empleados — jubilación patronal y desahucio 

El valor presente de las obligaciones por planes de pensión depende de un número de factores 
que se determinan sobre bases actuariales usando un número de supuestos. Los supuestos 
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento 

Cualquier cambio en estos supuestos tendrá impacto en el valor en tibros de la obligación por 
planes de pensión. 

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pensión se basan en partes en 
las condiciones actuales del mercado 

4. + ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

4.1 Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros. nasgos de mercado 
(que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), nesgo de crédito, riesgo de 
liquidez, y nesgo de capitalización 

(Véase página siguiente) 
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Los principales pasivos financieros de la Compañía meluyen las deudas y los préstamos que devengan 
intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos 
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compañía. La Compañia cuenta con préstamos, 
deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen drectamente de sus operaciones. 

El programa general de administración de riesgo de la Compañía se concentra principalmente en to 
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos sobre la 
rentabilidad financiera de la Compañía, además que se asegura que las actividades con nesgo 
financiero en la que se involucra la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos adecuados 
para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y controlados de acuerdo 
a ellas. 

La gerencia general de la Compañía y el área financiera establecen las políticas de inversiones. La 
Admnistración de ¡la Compañía es la encargada de aplicar dicha política y revisar pertódicamente sus 
procedimientos para la óptima gestión en cada uno de los riesgos que a continuación se detallan: 

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los filos futuros de efectivo de un 
instrumento financiero fluctúen debido a tos cambios en los pracios de mercado. Los pracios de mercado 
involucran cuatro tipos de riesgo: el nesgo de tasas de interés, el nesgo de tasas de cambio, el riesgo 
de precios de los productos básicos y otros nesgos de precios, tales como el riesgo de precios de los 
títulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las 
deudas y préstamos que devengan interés, los depósitos en efectivo, las inversiones financieras 

disponibles para a venta y los instrumentos financieros derivados. 

a Riesgo de precio 

La Compañía no se encuentra expuesta al riesgo del pracio de los servicios y compras de materiales 
significativamente, ya que, por el posicionamiento actual de la empresa en el mercado local, le permite 
conocer y manejar un control adecuado sobre los costos que maneja la competencia, y de esta torma 
manejar un los costos incumdos en los diferentes bienes y servicios que brinda la empresa para 
mantener un precio de mercado integro 

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo 

El riesgo de hipo de interés de la Compañia surge de las obligaciones con instituciones financieras, Los 
préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compañía a riesgos de tipo de interés de valor razonable, 
sin embargo debido a que la Compañía no mantiene obligaciones de dauda a largo plazo con tasa de 
interés variable la exposición no es significativa. 

c) Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos 
reconocidos en moneda distinta al dólar. 

«Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al dólar no constituyen un rubro importante en 
las operaciones de la Compañía, por to tanto, la Compañía considera que es poco probable que exista 
tuna posible pérdida orignada por este tipo de riesgo. 

(Véase página siguiente) 
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Riesgo de tiquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provementes de las actividades de la 
Compañía. Para admnistrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos proyectados 
de los costos que surgen en las diferentes obras y servicios que brinda la empresa. 

La Compañía prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente en 
activos financieros a través de un número adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas. Los 
vencimientos ge manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y largo plazo 

La Compañía no tene ñesgos significativos de liquidez ya que históricamente los flujos de efectivos de 
sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones y sus flujos 
proyectados demuestran la misma tendencia. 

Riesgos de Crédito 

La Compañía es responsable de la gestión y análisis del nesgo de crédito de sus clientes nuevos antes 
de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales El riesgo de crédito se origina por 
el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depósitos en bancos e mstituciones financieras, así 
como por la exposición al crédito con clientes al por mayor y minoristas, incluyendo las cuentas 
comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. 

El contral del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posición financiera, 
expenencia pasada y otros factores 

Riesgos de capitalización 

Los objetivos de la Compañía a la hora de gestionar capita! son salvaguardar la capacidad del mismo 
para continuar como un negocio en marcha y así poder proporcionar rendimiento a los propietarios, asi 
como beneficios pará otros tenedores de instrumentos dé patrimonio y mantener una estructura de 
caprtal óptima para reducir el costo de capital. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A continuación se presentan jos valores de cada categoría de instrumentos financieros al cierne de cada 
ejercicio: 

  

ALS! qe diciembre del 2017 A131 de diciembre del 2016 
a Corriente Mo Corriente Corrieta. Le Corriente 

Actes fwarejerce resdldos al vusto 
Efecto yequielente de efacivo — (nota 6) 1516 . 3927 - 
Cuentas por cobrar — (pota 7) 200.011 - 0915 - 

Total Activos Financieros 210527 - EE - 
Pi at - 

Cuentas por pagar — (mota10)  * 132043 172565 292700 - 
Obligaciones Snanceras — (nota 11) 97.937 206.851 - 237.22 
Pasivos acumulados — (nota 12) 17,49 - 9047 - 

Total Pasivos financieros 712 378 425 Ei D77 o 

(Véase página siguiente) 
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Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de las cuentas y documentos por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, obligaciones 
financieras, cuentas y documentos por pagar y pasivos acumulados, se aproxima al valor razonable debido 
a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y a que los pasivos generan una tasa de interés de 
mercado. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El detalle de la composición del saldo de Efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2017 
y 2016 es como sigue: 

Al31 de Al 31 de 

diciembre_ diciembre 
del 2017 del 2016 

Caja chica 540 1.952 
Bancos (1) 976 1.975 

1.516 3.927 

Véase Nota 2 3 

CUENTAS POR COBRAR 

El detalle de las cuentas par cobrar al 31 de diciembre del 2017 20016 es como sigue 

AL31 de ALS de 

diciembre diciembre 
    

  

Cuentas por Cobrar 2017 2016 

Cuentas por Cobrar Chentes 156.695 177 698 

Préstamos y Cuentas por Cobrar Empleados 15.928 2.369 

Impuestos por Recuperar 27.876 19.454 

Otras Cuentas por Cobrar 8.712 41,403 

Total Cuentas por Cobrar 209,011 240.915 

La composición del rubro impuestos por Recuperar al 31 de diciembre del 2017 y 2016 está detallado 
a continuación 

(Véase página siguiente) 
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31 de 21 de 
diciembre diciembre 

2917 2018 
US$ US$ 

impuestos por Recuperar 
Retenciones en la fuente 7.750 7.414 
Crédito Tributario años anteriores 10.269 8976 
Crédito Tributario IVA 9.657 3064 

Total impuestos por recuperar 27.676 19,454 

Corresponden a valores tributarios a favor de la Compañía, los que serán utilizados como créditos 
fiscales en el pago del Impuesto a la Renta de la Compañía y en el IVA del siguiente mes, 

  

  

INVENTARIOS 

Composición: 

A31 de pi de 
Siclembre del diciembre del 

2017 2048 
inventano de Morcaderias us$ us$ 
Papeles 9853 B.077 

insumos ktografis 5186 2.469 
insumos digital 550 - 

Insumos gigantografía 1.204 1911 

Repuestos y otros z921 - 

Productos en proceso 34 987 - 

54.691 12.456 
AA mt 

ACTIVO FIJO 

Composición. 
- 31 de 

dicsembre. 

2918 
Activos Fijos us$ 
Maquinarias 347.297 

Equipos de Computación 5742 

Vehiculos 45.098 
Muebles y Equipos de Oñana 15.595 
Instalaciones y Orras Adlecuaciones 1870 

732 170 616.602 

( Depreciación Acumulada (303 237) (271.432) 

Activo Fijo (neto) 428.803 345.170 A tt tt 

(Véase página siguiente) 
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Movimiento de Activos Fijos: 

Ali de Ai31 de 
diciembre del diciembre del 

207 2016 
Activos Fijos us$ US$ 
Sakio Neto al inicio del año 345170 407 805 

Adiciones (1) 85.103 42 
Mantenimientos y mejoras 38 965 . 
Reclesifcaciones (neto de depreciación) - (4775) 

(-) Bajas : (14.162) 
(-) Deprecación del año (40.305) (44.120) 

Saldo neto al final del año 428.933 345 170 
A e 

(1) Corresponden a adquisiciones de maquinarias por US$58 788 y vehículos por US$26.315 

10. CUENTAS POR PAGAR 

La composición del saldo de las Cuentas por Pagar es el siguiente 

ALY! de Aide. 
diciembre — diciembre 
del 2017 gel 2018 

Cuentas por Pagar US$ US$ 

Proveedores 85 499 43.553 
Relacionadas (nota 13) - 195.594 

Acreedores Varios 48.543 53.553 

Total Cuentas por Pagar 132.042 292.700 
— o. 

Las compras a proveedores son adquiridas con un crédito máximo de 90 días, y no devenga intereses. 

El saldo de las cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre del 2016 coresponde en su totalidad 
a deudas contraidas con Cartimex S.A,, empresa que dejó de ser relacionada en 2017. 
El saldo de Acreedores varios está compuesto principalmente por Anticipos recibidos de Clientes por 

-. US$36,407 (US$4,741 en 2015), lESS por Pagar US$4.091 (US$3.516 en 2018) y SRI por Pagar 
US$5,004 (US$3.452 en 2018). 

(Véase página siguiente) 
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CUENTAS POR PAGAR OBLIGACIONES FINANCIERAS 

El detalle de las obligaciones financieras de la Compañía at 31 de diciembra del 2017 y 2016 es como 
sigue: 

Aida AL31 de 

diciembre diciembre 
    

  

2017 2017 
Obligaciones Financieras US: us$ 
Corto Plazo 
Sobreglro Bancario 97.937 - 

Total Obligaciones Bancártas Corto Plazo 97 937 - 

Largo Plazo 

Banco Bolivariano 22.129 15.000 
Corporación Financierra Nacional CFN 184.732 272.225 

Total Obligaciones Financieras Largo Plazo 206.851 237.225 

Tota! Obligacciones Financieras Corto y Largo Plazo 304.798 237225 o 

Las Obligaciones Financieras a Carto Plazo al 31 de diciembre del 2017 ascienden a US$97,9397 (US$0 
en 2016) y corresponden a cheques posfechados entregados por la Compañía a distintos proveedores 

E! saldo de las Obligaciones Financieras a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2017 asciende a 
US$206,861 (US$237.225 en 2016) y está conformado por un Préstamo otorgado por el Banco Bolivariano 
y Crédito de la Corporación Financiera Nacional. 

CUENTAS POR PAGAR - PASIVOS ACUMULADOS 

El saldo de los Pasivos Acumulados por Pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2018 es como sigue: 

    

A31de AL31 de 

diciembre del — diciembre del 
2017 2018 

Pasivos Acumulados por Pagar us$ us$ 

Décimo tecer suétdo 576 507 
Décimo cuarto sueldo 3685 3277 

Vacaciones 2.987 3.012 
Liquidaciones y Desahucio 2,433 2252 
intereses por Pagar 7468 - 

17,149 9.047 E a] 

(Véase página siguiente) 
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones resiizadas durante el 2017 y 2016 con 
compañias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denaminación de partes relacionadas a las 
Compañías con accionistas comunes, con participación accionarias significativa en la empresa y 
accionistas de la misma: 

  

AL31 de Al31 de 

diciembre del — diciembre del 

EX 208 
pu us$ 

Cuentas por pagar corto plazo 

Cartinex S.A, — (nota 10) - 195.594 
> 195.594 

Cuentas por pagar largo plazo 
Castmex S.A. 472956 

    

Corresportde a saldos de cuentas por pagar por compras realizadas en años anteriores, rectasificadas 
a Largo Plazo en 2017. Cartimex dejó de ser Compañía relacionada en 2017. 

Durante los años 2017 y 2016 no se han realizado transacciones significativas con partes relacionadas. 

IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal - 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada. 

Concillación contable-tributarla - 

A continuación se detalla la determinación de la provisión para impuesto sobre la renta del año 
terminado el 31 de diciembre: 

(Véase página siguiante) 
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Al31de Al31 de 

diciembre diciembre. 

Composición: dei 2017 del 2016 

Utilidad antes de la participación de los trabajadores 

sn ta utilidades e impuesto a la Renta 4 921 4.892 

Participación de los trabajadores en las utilidades (1 108) (2.314) 

Gastos no deducibles 5,463 10,513 

Saldo Utilidad gravable 6276 13.094 

Tasa impositiva 2% 22% 

Total impuesto causado 1.391 2881 

Anticipo determinado correspondiente al ejerciero fiscal (1) 2225 6.120 

(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 2.225 $6 120 

(-) Retenciones en la luente del ejercicio fiscal (2) (7.750) (7.414) 

(-) Crédito Tributario de años anteriores (2) (10.269) (8.976) 

impuesto a la Renta + pagar (Saldo a favor) (1574) (10 270) 

Otros asuntos - 

ulsar la reactivac, j cuador: Mediante un decreto de la Asamblea 
Nacional el 1 de noviembre del 2017 se realizaron ajustes en las reformas en el ámbito tributario, 
financiem, productivo y utros. Las Principales reformas tributarias son las siguientes: 

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS 

. Exoneración del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas que inicien su actividad 
a partir del 30 de diciembre del 2017, durante tres años desde el pamero que generen ingresos 
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorpores valor agregado nacional en 
procesos productivos. 

. Rebaja de 3 puntos porcentuales a la tarifa de impuesto a ta renta a favor de las micros y 
pequeñas empresas y de las Sociedades exportadoras habituales, siempre que estas Últimas 
mantengan o incrementen el empleo. 

* REFORMAS AL IMPUESTO ALA RENTA 

. incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro y 
pequeñas empresas, y exportadoras. 

(Véase página siguienta) 
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. La tanfa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las 
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o 
similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición con 
una participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social 
o aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participación de 
paraísos fiscales o regimenes de menor imposición sea inferior al 50% la tarfa de 28% aplicará 
sobre ia proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación, de acuerdo a lo 
indicado en el reglamento. Estas tanfas aplicarán cuando se incumpla ta obligación de reportar la 
participación de los accionistas, socios, participes, constituyente, beneficiarios o simiares. 

El beneficio inbutario de reducción de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta, 
por reinversión de utilidades del ejercicio, solamente aplica para las sociedades: a) exportadores 
habituales, b) dedicados a la producción de bienes (incluido sector manufacturero) que posean 
50% o más de componente nacional y c) de turismo receptivo 

El beneficio de reducción del impuesto a la renta por la reinversión de utilidades en proyactos a 
programas de investigación científica responsable o de desarrollo tecnológico (10% en el territorio 
del conocimiento, 8% en otros espacios del conocimiento y 6% para el resto de los actores), 
únicamente aplica a sociedades productoras de bienes, sobre el monto reinvertido y las 
condiciones que determine el reglamento. 

Para efecto del cálculo del Anticipo de impuesto a la Renta se excluirá de los rubros 
correspondiente a activos ( afectados con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la 
renta (afectados con el 0,2%) y de patnmanio (afectado con al 0,2%), cuando corresponda, los 
montos referidos a gastos incrementales por generación de nuevo empleo, asi como la 
adquisición de nuevos activos productivo que permitan ampliar la capacidad productiva futura, 
generar un mayor nivel de producción de bienes o provisión de servicios, elminando con ellos les 
gastos por mejora de la masa salarial. 

La bancanzación es obligatoria a partir de pagos de US$ 1,000 para efecto de ia deducibilidad 
del costo o gasto, así como para el derecho a crédito tnbutario IVA. 

Agrega como gastos no deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de 
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales 
anteriores como deducibles o no al impuesto a la renta. Lo señalado sin perjuicio de las 
provisiones que se constituyan para el pago de los mencionados rubros, eliminando la obligación 
legal de establecer las provisiones con base en estudios actuanales respecto de trabajadores que 
hayan cumplido 10 años de labores en la misma empresa 

Eliminación del impuesto a las tierras rurales, también se elimina como consecuencia de aquello, 
el crédito tributario por este impuesto para el pago del impuesto a la renta único para actidades 
del banano. 

Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas internas SRI la información sobre su 
patrimonio en el exterior yfo su valor, ocultándola de manera directa o mdirecta, en todo o en 
parte serán sancionados con una multa equivalente al 1% dei valor total de sus activos O 
ingresos, el valor que sea mayor, por el mes o fracción de mes de retraso, sin que supera el 5% 
del valor de los activos o dei monto de sus ingresos según comesponda. 

(Véase página siguiente) 
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REFORMAS AL IMPUESTO Al VALOR AGREGADO (IVA) 

. Para determinar el factor proporcional de crédito tributario ¡VA se consideraran las ventas con 
tanta 12% más exportaciones más ventas de paquetes de turismo receptvo más ventas directas 
de bienes y servicios con tarifa 0% a exportadores más ventas de cocinas de uso doméstico 
eléctricas y de inducción incluidas las que tengan homo eléctrico), ollas de uso doméstico para 
Inducción y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico (incluída duchas 
eléctricas) dividido para el tota! de ventas. 

. Se elimina la devolución del 1% del IVA pagado por el consumidor final de bienes o servicios, 
mediante taríetes de débito, de prepago y de crédito 

. El SRI podrá establecer excepciones o exclusiones a la retención del IVA en las transacciones 
con medios de pago electrónicos, respecto de aquellos contribuyentes que no sobrepasen el 
monto de las ventas anuales previsto para microempresas, en ventas individuales menores a 0,28 
salanos básicos unificados de conformidad con lo que estallezca el Reglamento. 

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (15D) 

. Devolución del impuesto a la salida de divisas (1S0) pagado por los exportadores habituales en 
la importación de materias primas, insumos y bienes de capitai con la finalidad de incorporarlos 
en procesos productivos de bienes que exporte, en la parte que no sean utilizados como erádito 
tributario del impuesto a la renta. 

. La exención det SD en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados ai exterior an el 
desarrollo de proyectos APP no será aplicable en los casos en lo que el perceptor del pago este 
domiciliado, sea residente o esté establecido en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor 
imposición, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regímenes fiscales 
calificados por ta administración tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los enteros 
establecidos en el Comité de Política Tributaria en cuanto a segmentos, actividad económica, 
montos minimos, tiempos de permanencia y estándares de transparencia. 

ánica de lidaridad_y de 8 sabilidas ara Ja_Recoms 
Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016: Mediante decreto 
No. 1001, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.759 dal 17 de abril del 2018, se expidió la 
Ley Solidaria en donde se establecieron una serie de contribuciones para financiar la reconstrucción del 
desastre provocado por el terremoto del 18 de abril del 2018, en Manabí y Esmeraldas 

     

Las contribuciones solidarias se aplicaron sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre las 

utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de 
propiedad de sociedades residentes en paraísos fiscales u otras jurisdicciones del exterior. A 
continuación se contemplan las principales contribuciones: 

. El IVA que subió de 12% a 14% aplicó desde el 1 de junto, por un año, A partir de 1 de Jubo del 
2017, se aplicó nuevamente la tasa del 12% de IVA. 

. La Ley estableció que al usar dinero electrónico habrá una devolución de cuatro puntos del IVA. 

. Aporte de un día de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependisrido del salario percibido en 
una temuneración igual o superior a los $ 1 000 

(Véase página siguiente) 
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. Entrega del 3% de utilidades a empresas con relación al penodo 2015, 

. El 0,9% de contribución patrimonial a las personas que tengan un millón o más de patrimonio 

. Los bienes inmuebles existentes en el Ecuadar que perienezcan de manera directa a firmas 
'offshore' deberán pagar 1,8% del valor catastral del año 2018. 

. Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificado Ecuatoriano (RISE), 
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilio tributano 
principal se encuentre en Manabí, Muisne y otras circunsenpciones de Esmeraldas afectadas que 
se definan mediante Decreto Para el 2017, las cuotas se reducen a Ja mitad. 

. La norma estableció exenciones aduaneras y del impuesto a la salda de divisas para 
importaciones que se hagan en las zonas afectadas. 

. Las nuevas inversiones en Manabí, Muisne y las circunseripciones de Esmeraldas afectadas que 
se definan por Decreto están exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco años. 

Precios de Transferencias.- Las normas tributanas vigentes incorporan el principio de plena 
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Internas, Mediante Resolución No NAC-DGERCGC15-00000485 publicada en el segundo suplemento 
del RO 511 del vienes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un informe integral de 
Precios de Transferencia y un Anexa de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para 
aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior 
en el mismo período fiscal y cuyo monto acumutado sea superior a 1/S$15.000.000 (Anexo e Informe) 
o US$3 000.000 (Anexo). 

En ta referida Resolución se establece además jas operaciones que no deben contemplarse para el 
anélisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los 
montos de operaciones con partes que saán relacionadas únicamente por proporción de transacciones, 
es decir, que la compañía no se encuentra obligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas ni tampoco el informe de Precios de Transferencia. 

Pre Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado en 
el Magro Oficial No 407 el 29 de diciembre del 2014, se expidió el "Reglamento a la Ley Orgánica de 
incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal", mediante el cual, se establecieron entre 
otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
intemo: 

Ampliación del concapto de residencia fiscal para personas naturales. 
Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo. 
Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios sociales. 
Condiciones para la deducibilidad de detenoro de los activos financieros correspondientes a 
créditos incobrables 
Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su deducibilidad, 
Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos incumdos en promoción y publicidad 
de bienes y servicios, y casos en los cuales no será aplicable este límite. 

. Límites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalías, servicios técnicos, 
administrativos y de consultoría, así como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o 
puesta en marcha de operaciones. 

(Véase página siguiente) 
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. Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos. 

. Modificación de las reglas establecidas para la deducción de los pagos al exterior. 

. Modificación de la forma en ta que se aplicará la tarifa de impuesto a la renta de sociedades 
cuando la composición societaria correspondiente a paralsos fiscales o regímenes de menor 
imposición sea inferior al 50%, 

. Tanfa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenación de derechos 
representativos de capital u otros derechos. 

» Se modifica el artículo relativo a las retenciones en ta fuente de impuesto a la renta por pagos al 
exterior. 

. Se dispone la aplicación de la retención en la fuente de IVA sobre tos pagos y adquisiciones 
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales 

La Compañía se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la tegislación tributana para 
determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros. 

15. CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compañía, está conformado asi: 

Accionistas No. Acciones Valor Acción  Porcerteje Capital Social 

Fedenco Cedeño Pérez 837 500 0,04 50% 33 500 
EDICTAL S.A 284 750 0,04 17% 11.390 
EDIFICORPS A 552750 00 2% 22.110 

1.875.900 100% 87.000 

16. INGRESOS POR VENTAS 

  

  

  

  

Composición. 

A3t de AL31 de 

diciembre diciembre 

del 2047 del 2016 

Ingresos por Ventas US$ US$ 
Ventas tarifa 12% 551.230 513.139 

Ventas tarifa 0% 78,848 93.792 
. Total Ingresos por Ventas 630,078 606.931 

e 

(Véase página siguiente) 
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17. COSTOS 
Composición: 

ALS de Al31do 
diciembre, diciembre 
del 2017 del 2016 

Costos US$ us$ 
Costo de Ventas 172.272 96.141 

Costo de Producción 75.524 20.781 
Total Costos 247.796 186.922 

A 

18. GASTOS 

Composición: 

AL31 de ALS de 
diciembre. diciembre 
el2017 del 2016 

Gastos US$ US$ 

Gastos de Personal 225.571 211.540 

Gastos Generales 152.733 123.869 

Depreciaciones 40.305 564.951 

intereses Financieros 30.697 20.760 

Otros Gastos Financieros 1.255 757 

Gastos no deducibles 5.463 10.513 

Total Gastos 458.024 432.390 
e 

19 EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre det 2017 y la fecha de emsión de estos estados financieros (25 de Abi del 
2018) no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

20. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, que corresponden a los estados 
«financieros bajo NIIF para PYMES de la Compañía, han sido emitidos con la autorización de fecha 15 de 
Marzo del 2018 del Gerente General de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de 
la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva En opinión de la Administración de la 
compañía, los estados financieros adjuntos serán aprobados por los Accionistas sin modificaciones, 

a.oba 
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