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INFORME DE 1.08 AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de

EDICIONES DIGITALES EDICTAL S.A.

Guayaquil, 26 de Abnil del 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EDICIONES DIGITALES EDICTAL S.A., que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2017 y los comespondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efactive por el afio
terminado en esa facha, asi como un resumen de ias polilicas contablas significativas y ofras Notas
axplicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre def 2016 y sus cifras comespondientas no
fusron auditadas, nuestra responsahilidad se limitd a verificar que dichas cifrag hayan sido

registradas comectamente al inicio del periodo 2017, efectuando procedimientas descritos en la NIA
510 - Encargos iniciales de Auditorfa - Saldos de Apsertura.

En nuestra opinién, los estados financieros aguntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos
imporiantes, la situacion financiera de EDICIONES DIGITALES EDICTAL 8.A., al 31 de diciembre ds!
2017, asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con Normas internacionales de informacidn Financiera,

Fundamentos te ia Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuads de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria vigentes.
Nuestras respongabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en ia seccién
Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de ja  Compafia EDICIONES DIGITALES EDICTAL S.A. de
conformidad con los requerimiertos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido |as demas responsabilidades de ética de conformidad con
©s0s requerimientos, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemas obtenido proporciona
una hase suficients y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoris.

Responsabilidad de la Adminisfracion de la Compafia e relacién ¢on los esfados financieros

La Administracidon de EDICIONES DIGITALES EDICTAL S.A., es responsable de la preparacitn y
presentacion razonable de ios eslados financieros adiuntos de conformidad con Normas
Intemacionales de informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)
y del control interno necesario para permitis la preparacion de estados financierca que estén lipres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la praeparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacién de la
capacidad de la Compaiiia de continuar como empresa en marcha, revelando segan corresponda,
los asuntos refacionados con i@ empresa en funcionamiente y utilizando el principio contable de
empresa en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencidn de liquidar la Compafiia © de
cesar sus operaciones, o bien no exista ofra aiternativa reslista. Los responsables de la Direccion de
la Compafia EDICIONES DIGITALES EDICTAL S.A. son responsables de la supervisién dal
procaso de informacidn financiera de la Compafiia, :
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A los sefores accionisias de
EDICIONES DIGITALES EDICTAL S.A.,
Guayaquil, 26 de Abrii del 2018

Responsabliidades dei auditor en relacién con fa auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material debido a fraude © error y amitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinidn. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero ro
garantiza que una auditoria realizada de atusrdo con Normas intemacionales de auditeria (NIA)
sismpre detacte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrectiones pusden deberse a
fraude o ertor y se consideran materiales, si individuaimente o de forma agregada, puede praverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en
los estados financisros.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con & articuio No 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y el articiic No
279 de su Reglamento de aplicacion y con bass a la Resolucion Numero NAC-DGERCGC15-00003218
{Normas elaboracién de Informe de cumplimiento tributario y anexos ) emitida el 7 de jutio dsl 2016 por
el Servicio de Rentas Internas SR, et auditor extema debe amitic un informe sobre o cumplimiento por
parte de EDICIONES DIGITALES EDICTAL S.A.., de ciertas obligaciones tributarias per @i afio a
terminar el 31 de diciembre del 2017 y sobre la informacion suplementaria que requieren las
autoridades tributarias y que debe ser preparado por la Compafiia con ef formato que para dicho
propoésito informa e Servicio de Rentas Intemas y que debe ser adjuntado al referido informe sobre
cumplimientc de obligaciones tributarias, conjuntamente con el formutaric denominado Sistema de
Diferencias de Iformes de Cumplimiento Tributanio, & cusl surge de la compilacion de ciertos datos
preparados por 1a Compaiia. La fecha de presentacion de dicho informe es hasta el 31 de julic det
siguiente ejercicic fiscal al que comesponda la informacidn.  Dicho Informe de Cumplimiento da
Obligaciones Tributarias sera amitido por separado.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiias: SC-RNAE-1157

CPA. Néstor Cedefio O.
Socio
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ESTADO QE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE'BICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
( Expresadq__én délares estadounidenses)

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 8 1,516 _ 3,927
Cuentas por cobrar '
(;_gentas por Cobrar Clientes 7 156,695 177,698
Préstamos y Cuentas por Cobrar
Em_pleados 7 15,928 2,358
lrri;’:{uestos por Recuperar 7 27676 16,454
Gtfas Cuentas por Cobrar 7 8,712 41,403
A 209,011 240,915
i '
Inventarios 8 54,691 12,456
Total activos corrientes 265.218 257,298
ActivVo Fijo 9 428933 345,170
Aclt__i\'f,c_) Diferido 207 232 99,784
Toth] activos no corrientes 636,165 444,954
Tot4l activos 901383 __ 702.252
,:

-y~ Fedefico Cedefio Pérez  /
Gerente General
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EDICIONES DIGITALES EDICTAL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 3% DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en dilares estadounidenses)

Pasivos y Patrimonlo
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar
Proweedoras
Relacionadas
Obligaciones financieras corto plazo
Pasivwos Acumulados ‘
Acreedores Varios
Total de pasivos corrientes
Pasivos no sorrlentes
Obligaciones financieras fargo plazo
Cuentas y documentos por pagar largo plazo
Total pasivos no corrientes
Totai de pasivos
Patrimonio, nato
Total de Pasives y Patrimonlo

s N

" Federico Cedefio Pérez /
. Gerente Gereral

10
10y13
11
12
10

11
13

Al3tde  Al3tde
disiambre dicismbre
del 2017 dei 2016
85.499 43.553
- 165.594
o7 937 -
17.149 2.047
46.543 53.553
247128 301.747
206 .881 237.225
172.565 -
379.426 237.225
626.564 §38.973
274829 163.280
9$01.383 702.262
]




EDICIONES DIGITALES EDICTAL 5.A.

ESTADOQ DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diclembrs diciembre
Motas del 2017 del 2018

ingresos por ventas 16 630.078 506,931
Costos de ventas 17 (247.796) (186.922)
Utilidad bruta 3I\2.282 420.010
Gastos:
Gastos de administracion 18 (152,915} {160.213)
Gastos da ventas 18 (123.480) (112.284)
Gastos de operacion 18 (142.214) {127.862)
(zastos financieros 18 {31.952) (21.517)
Qtros gastos 18 {5.463) {10.513)
Utilidad en operacion {73.742) (12.380)
Otros ingresos 75.663 17.272
Utilidad antes de Impuesto Renta y
Participacién Trabajadores 14 1.9 4.8092
{+) Participaccon Trabajadores 14 (1.108) (2.311)
{+) Gastos no deducibles 14 £.483 10.513
{) impuesto a la Renta 14 : (1.281) {2.881)
Utitidad del ejerticio 4,806 10.214

e ! _"'! ’ /’[ ;
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~ Federico Cedefic Pérez
Gerente General




EDICIONES DIGITALES EDICTAL §.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dolares astadounidenses)

Flujo de afectivo de fas actividades cperacionales:
Efectivo Recibido de Clientes
Otros Ingresos (gastas), netos
Efective pagads a proveedores y empleados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacitn

Flujo de efectivo de las actividades de inwersdn:
Adiciones de Activo fijo, neto
Adiciones de intangibles, neto

Efectivo neto utilizado por las athidades de inversion

Fiujo de efectivo de |as actividades de financiamiento:
Aumnento en préstamos de relacionadas y accionistas
Bisminucion en Obligaciones financieras

Efectivo neto (utilizado) provisto an las actiidades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto de efectivo

Efectivo ¥ equivalente deé efectivo al inicio del afio
Efectivo vy aquivalente de efactivo al final del afio

PASAN...

131 ds Al 31 de
Notas diclembre diciembre
dal 2017 dal 2018
858.183 717.134
70.200 20.067
(895.489)  (704.345)
31.804 32.846
{115.068) .
{115.068) -
111,549 (36.515)
(30.787) 4,082
80,762 (32.433)
(2.411) 413
3.927 3.514
1.516 3 927




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO .
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

VIENEN. ..

Coneiliacién De 1z Utilidad neta con el efectivo neto provisto
{utilizado) por as actividades de operacién

Al 31 de Al 3ds
Notas diclembrs diclembre

del 2017 del 2016
Utilidad (Pérdidad) neta 4.896 10.214

Partidas de conciliacion entre la LMifidad néta con el efectivo
neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién

Pemreciacion 40.305 64.950
Participacidn de los trabajadores en las utilidades 1.108 196
impuestc a la renta’ . 1.381 1.345
Total de partidas Concliiztorias 47.690 76.705
Cambios en activos y pasiws:
(Disminucion) Aumsento en Cuentas por Cobrar {21.003) 08.024
Aumento {Disminucion) en inentarios 42,235 (29.4186)
Disminucidn an cuentas por pagar (28.828) (95.594)
Disminucidn en gastos acumudados por pagar (8.102) (14.873)
Total cambios en activos y pasivos {15.796) {43.859)
£fectivo neto provisto por las actiidades ds operacion 31.894 32.845

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

/,f__/ 4 . .J_f( / P
L / R i
" Fedarico Cedefio Pére2 Alfreco Orelidrma Villamar ¢
Gerente Gensral Contador



EDICIONES DIGITALES EDICTAL S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresade en délares sstadounidenses)

Reservas Resultados
Wsﬁr__; Resorva  Reservade  Reservafuturss  Utiidad Uldadcel
— Legal Capital Cupitalizaciones  Acumulnda sjercicio —_—
Saldos 2! 1 de enero det 2016 67.000 333 870 80.185 39.169 - 187.547
Ajustes ailos anteriores - - - - (29.159) - (29.159) .
Utilidad del sjercicio - - - - - 4392 4892
Saldos al 31 de diciembre del 2016 G7.000 333 870 £0.185 10.000 4892 163.280
IR IR O — b ]
Saldos al 1 de enero del 2017 67.000 333 870 80.185 10.000 4892 163.280
Transferencia de Utilidades no distribuidas {1) - - " {4.892) (4.892) i
Aporte de socio Edificorp SA - - - 44134 - - 44,134
Aporte Edictal S.A - - - 74757 - - 74.757
Ajustes afios anterioras - - - - (4.371) .- {4.371)
Utilidad def ejercicio . - - - - 1.921 1.921 _
Saldos al 31 de diciembre del 2017 57.000 333 87D 199.076 5629 1.921 274829 _
L b - -] .

{1} Véase Moia 15.

o
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EDICIONES DIGITALES EDICTAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La compaftia EDICIONES IMGITALES EDICTAL S.A., as una sociedad anénima con domicilio en la
ciudad de Guayaquil, se constituyS <1 29 de enero de 1995, Su adtividad principal es l2 edicién, imprasion,
encuademnacion, comercializacién y distribucidn de libros, folietos, revistas, catdlogos, guias, directorios,
periédices y todo tipo de material publicitario impreso, asi como a la venta de espacios publicitarios,

La Compefiia tiene un plazo de duration de cincuenta aftes, contados a partir del 22 de abril del dos mil
dos, facha en que fue inscrita en el Registrador Mercantii del cantén Guayaquil.

De acuerdo con &t Registro Unico de Contribuyentes, nGmero 099135095001, actualizado a! 20 de julio
del 2017, su actividad principal es Ia de imprenta.

Situacion del Pais:;

La importante disminucitn en el precio del petrdlec ha afactado la situacidn econdmica del pals, ademas
de los cambios que se dieron en las reformas econvmicas, generd impactos en o financiamisnto del
presupuesto del Estado. Las autoridades econdmicas han disefiado diferentes akemativas para hacer
frente a estas situaciones como reaiistes sl presupuestio de inversiones y gasto pablico, io cual ha
generado como consecuencia disminuciones en los depdsitcs bancarics y restriccionas en los crédites
al gsector productivo, unide &l problema de [a apreciacion del ddlar que afecta ta competitividad de las
axportaciones ecuatorianas, se ha incrementado ef desempiec y ia morosidad de ia carlera de créditos.

Las autoridades econdrmicas del gobiemo se encuentran en ja bisqueda de soluciones efeclivas a las
situaciones mencionadss anteriorments por lo que buscan financiamiente intemacional, alianzas
pliblicas y privadas para atraer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por
halanza de pages para dinamizar la economia, No $e cuenta atn con todos ios elementos que permitan
prever razonablemente la evolucién futura de 18 situacidn artes comentada, & pasar ge gue se cuenta
con reformas econdmicas, lo cual pretenden generar nuevas formas de gendrar ingresos con el fin de
restaurar la economia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparadén de los estados financieros se detallan
a cordinuacian '

Base de preparacidn

Los presenteg estados financieros de ia Compafia al 31 de diciembre del 2017 v sus cifras
comespondientes al 31 de diciembre del 2016 estan preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequedias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)
emitidas por el IASB (Intemacional Accounting Standards Beard) que han sido adoptadas en Ecuadory

representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las raferidas nomas intemacionales y
*aplicadas de manera uniforme & jos ejercicios que se presentar.

Estos estados financieros han sido emitidos con la auterizacion de la Administracion de ia Compafia,
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta Generai de Accionistas.

{Véase pagina siguiente)
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EDICIONES DIGITALES EDICTAL 8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2047 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

La preparacidn de los estados tinanciesos conforme a la NilF para PYMES exige e usc de cienias
estimaciones contables criticas. También exige & la Administracidn que ejerza su juicio en 8l praceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

Debido a ia subjetividad inherente en gste proceso contable, los résultados realas pueden diferir de los
montos estimados por [& Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en & moneda del ambiente econdmico primario donde opera ia
Compafifa (moneda funcionafl. Las cifras incluidas an los estados financierss agjuntos estén
exprasadas en dolaras estadounidenses que comesponis 2 ia moneda funcional y de presentacion de
la Compafiia. A menos que se indique fo confrario, 1as cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdn expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalantes de efectivo

El efectiva y equivalentes al efectivo incluyen ¢l efactivo an caja, los depdsitos a ia vista en entidadas
de crédito.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por cliemes por ventas de servicios realizadas an
sl curso nommal de la operacion. Si se espera cobrsr ia deuda en un arfio 0 menos (o en e cicio nomal
de la operacion, si este fuera més largo), se clasifican como aclives comientes. En caeso contrario, se
presantan come activos na corrientas.

Las cuentas por cobrar comerciales 5o reconocan inicialmente por su vaior razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método de! tipo de interés efective, cuando i crédito se
amplia més alla de las condiciones de crédito normales, menos la provision por pérdidas por deterioro
del valor.

L.a compariia no mantiene politica de cobro da interesas per financiamiento del orédito clorgade a sus
clientes,

Inventarios

Los inventarios se vailan al costo 0 al valor neto realizable, of que resuite menar. £l costo s¢ determina
por el método de costo promedio, sxcepto por el inventario en trdnsko que se tiava ai costo especifico,
e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros incurmidos para lievar el
inventaria a su localizacion y condicion actual.

El valor neto realizable es al precio estimado de vents en &l curso normat de nagocios menos ios costos
astimados de conversion y venta. Bl valor del coste de ios inventanos es objeto de comeccion valorativa
en aquelios casos en que su costo exceda su valor neto realizable.

‘Propiedad, pianta y equipos *

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, mobiiario y equipos se
miden inicialmente por su costo,

{Vease pagina siguiente)
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EDICIONES DIGITALES EDICTAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

El costo de propiedades, mobiliario y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costas
directarmnente relacicnados ¢on la ubicacion y la puesta en condiciones de funcichamientc y Ia
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento v retiro de! elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion det activo.

Adicionalments, se considera como parte del costo de los actives, los costos por préstamos
directamente atribuibles a ia adquisicién o construccidn de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo det casto - Daspués del reconocimients inicial, las
propiedades, mebiliaric v equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumuiada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantsnimientos se imputan a resultados en ef periodo en qua se
producert.

Matoda de depreciacion y vidas Gtiles - El costo de propiedades, mobiliario y equipos se deprecia de
acuardo con el método de lines recta. La vida (t# estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afo, siendo el efeclo de cuaiquier cambio en el estimado registrade sobre
una base prospectiva.

La depreciacion de la propledad, mobiliario y equipos es calculada linealmente basada en la vida Gtil
estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida Otiles y valores residuates de los activos
fijos son revisados, y ajustados st es necesarnio, a cada fecha de ciemme de Jos estados financieros.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades, mobiliario y equipoe y las vidas
Litiles usadas en el calculo de la depreciacion.

Activos Vida Ol Tasas
Vehiculos 5 afios 20%
Maquinaria y equipos 10 afios 10%
Equipos de computacion Jafios 33%
Muebles yenseres 10 afics 10%

Las ganarncias y pérdidas por la venta de la propiedad, mobiiario y equipos se calculan comparando log
ingresos obtenidos con el va!or en fibros y se raconocen en el estado de resultado integral.

Cuando el valor en libro de un activo de la propiedad, mobiliario y equ;pos excade su manto recuperable,
aste es reducide inmeadiatamente hasta su importe racuperable.

Activos Intangibles
Activos intangibles adquiridos de forma separada -

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de bsja al momento de su gisposicion, o
Luando no se esperan bensficiog econdmicos futurns de su uso o disposicion, Las ganancias o pérdidas
que surgen de Ia baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos
nelos provenientes de ia vents y el importe en libros de! activo se reconocen en al resuitado del periodo
al momenta en que el activo o8 dado de baja.

(Véase pagina siguiente)
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EDICIONES DIGITALES EDICTAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Método de amortizacion y vidas Utiles - La amortizacion de {os activos intangibles se carga a
resuttedos sobre BUS vidas Utles utilizando el método de linea recta. La vida Otil estimada, valor residual
y método de amortizacién son revisados ai final de cada afio, siendo el efecto da cualquisr cambio en
&l estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida dtil de un active intangible es finita ¢ indefinida. La vida util de un activo intangible que surja de
un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera ef periodo de esos derechos, pero puedse ser
inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual ia entidad espera ufilizar el active. Los activos
intangibles de vida Util indsfinida no s& amortizan, pero se evalian por detenam anualimente y cusnde
exista indicios da que el activo intangible pusde estar deteriorado.

Se astima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaflia es igual a cero,

A continuacidn, s presentan los principales activos intangibles y las vidas dtiles usadas en ef célculo
de la amortizacion.

Activa Intangible. Yida Ui
: X {afios)
Licencia software 3
Deterioro de activos

Determinacién de activos financieros {cuentas por cobrar)

La Compariia evalia en la fecha de cada balance si exista evigencia objetiva de que un active financierc
0 un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deteriore. Un activo financiero o un
grupo ds activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del vaior, si, y
solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resuftada de uno o mas aventos que hayan ocumido
después del reconocimiento inicial del activo (un svento gue causa la pérdida), y ese svento (o eventos)
causante de la pérdida tange un impacio sobre los fiujos de afective futucos estimados gel activo
financiero o del grupo de activos financieros, gue pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza ia Compafiia para determinar si existe ung pérdida por deteriaro incluyen;

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacién concursal o en cuaiquier otra situacion de
redrganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican qua existe una disminucion susceplibie de valoracién an los
flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las
cendiciones econdmicas que se corelaciona can impagos,

Para la catsgoria de cusnias por cobrar, 8 importe de 12 pérdida sa valora madiante los criterios antes

.mencionados para ajustar estas,cuentas a su importe recuperable, ademsas de tener como parametio lo
indicado bajo ia normativa tributaria vigente. El importe en fibros del activo se reduce y el importe de ias
pérdidas se raconoce en la cuente de resuitados.

(Véase pagina siguiente}
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Si. en un perindo posterior, @ monto de Ig pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocumide después de que se reconocid dicho deterior, 1a
reversion de la péndida por deterioro previaments reconocida s& reconoce en el estado de resuttado,

La Compaiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizé los anslisis pertinentes de todos sus
activos financieros significativos.

2.8.2 Deterioro de activos no financieros (Propiedades, mobiliario y equipo y activos intangibles).

29

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacidn se someten a revision para pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el imperte en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro da! valor por et monto por el que ef importe en libros
del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayer entre el valor razonable
de un activo menos Ips costos para la venta v el valor en uso, A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, jos actives Se agrupan al nivel mas bajo para & gue hay fhijos ge efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversidn de pérdidas por
deterioro da valor de actives no financieros distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por deterioro
s¢ revisa en todas las fechas a Ias que se presenta informacién financiera.

Los activos intangibles con una vida (il indefinida o todavia no disponibles para su usc deben ser
sometidos a una comprobaciin de deterioro de vaior anuaimente, ¢ con mayor frecuencia si existe
cuaiquier indicador de que podria haberse deteriorade su valor,

Al 31 de diciembre del 2017, no existié deterioro de los activos tangibles & intangibles.

En el caso que el monto del vaior en libros del activo excede su monto recuperable, la Compafiia registra
una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La administracidén ha realizado los analisis
pertinentas de todos sus activos no financieros significativos y considera gue en ninguno de allas exista
evidencia de deterioro.

Impuestos condentes y diferidos

El gasto por impuesto del pericdo comprende los impuestos comientes y diferidos. Los impuestos se
reconocen an el resultado, excepto en la medida en que estos sa rafieran a partidas reconocidas en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En sate case, el impuesio también se
raconoce el ofro resultado integrai o dirsctamenta en patimonio nato, respectivamente.

Impuesio corrente

El cargo por impuesto a la rents corriente se caicula mediante la tasa de impuestc aplicable a2 I2s
utilidades gravables y se carga a los resultados del &fio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una {asa de impuesto dal 22% sobre las
utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la
base imponible que comesponda a la participacidn directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios ¢ similares, que sean residentes en paraisos fiscales o ragimenes de menor imposician.
. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafiia serd dei 25%. Se puede
reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre ias utilidades sujotas a capitafizacion (ia tarfa de
impuesta a la ranta fus del 22% sobre las utilidades sujetas a distibucién y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacidn para el afio 2014),

(Véase paqina siguiente)
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impuesto diferido

E! impuesto a ja renta diferido se provisiona an su fotalidad, por &l método del pasivo, sobre ias
diferencias fernporaies que surgen enfrg las bases tributarias de activds y pasivos ¥ Sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuasto s fa renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuestc a la renta diferido activo se reatice o el impuesto a la renta pasive se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos siio se reconocen en ja medida que sea probable que se
produzean bensficios tributarios futuros contra los que se puadan usar las diferencias temporales,

1.os saidos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos $& compensan cuando exista el derecho
fegal exigible a compensar impuestos activos carrientes con impusstos pasivos comientes y cuano los
impuestos 4 la renta diferidos activas y pasivos $2 relacionen con la misma autoridad tributana.

Beneficio & los empleados
2.10.1 Beneficios de corto plazo

Se ragistran en &l rubro “beneficios socigles” del estado de situacion financiera con contrapartida an el
estado de resultado integral y corresponden principalments a:

i - Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compaiiia: Se devengan y/o pagan de
acuerdo a ias politicas intemas establecidas por la Compariia.

ii. Décimo tercere y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social. Se
devengan y pagan de acuerdo a ia legislacion vigente en el Ecuador.

2.10.2 Beneficios de largo piazo
Jubiiacion patronal y desahucio fno fondeados)

El costa de estos beneficios definidos establecidos por 1as leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo & los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor pregents ds l1a ohbligacion, a la
fecha del estado de situacidn financiera, para todos ios trabejadores que a asa facha se encontraban
prestando servicios a la Compafiia. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a estudios
actuariales practicados por un actuario independisnte usando el método de crédite unitario proyectado,
E! valor presents de [a obligacion de beneficio definido s determing descontando los flujos de salida de
efectivo estimado usando la tasa de interés del 8,26%. Esta tasa de interés se determina utilizendo ia
tasa de boros del Gobiemo publicados por el Banco Central que ostdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen tErminos qua s aproximan a los téminos
de la obligacion por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipStesis actuariales incluyen estimacionas (variables) como son, en adicidn a la 1asa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

{Véass pégina siguiente)
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Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados an la experniencia y cambios
en 108 supuestos actuariales se cargan at patdmonio neto en el otro resultado integral en el pericdo an
el que surgen.

L.os costos de los servicios pasados sa reconocen inmediatamente en resuttados dal afio, 8 menos que
fos cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio durente un periodo de
tismpo especifica (periodo de consolidacidn). En este caso, los costos por servicios pasados se
amartizan sagin el método lineal durante el periodo de consolidacin. Al cieme del afio las provisicnes
cubren a todos los trabajadones.

211 Participacién a los trabajadores

El 15% de la utitided anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacidn a fos
trabajadores es registrado con cango a ios resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las
sumas por pagar exigibles,

2.12 Provisién corrlente

La Compariia registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal a implicita,
como resultados de eventos pasados, if) es probable vaya a ser necesarnc una salida de recursos para
liquidar ia obligacion y iii) el monto se ha estimado de forms fiable. Los montos reconocidos comao
provisién son ia mejor estimacion de la Compaiiia, a la fecha de cierre de ios estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

{08 conceptos por fos cuales se constituyen provisionas comentes con cargo a resuftados correspondan
principaimente a los conceptos registrados én el rubro otros pasivos y provisiones.

Las provisiones no comientes comesponden principalmente al pago del Impuesto a la salida de divisas
a favor del Servicic de Rentas Intemas sobre obligaciones mantenidas con compaiiias relacionadas y
%6 registran con cargo a resultados an ei periodo en el que surgen o con cargo al activo caiificable.

2.13 Distribucién de dividendos

La distribucidn de dividendps se deduce del patrimonio y s reconccen Como pasivos corrientes en los
estados financieros en @l periodo en e que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compaiifa, ‘

2.14 Reconocimiento de ingresos y gastos

2.14.1 Ingresos relacionados con la operacién

L.0s ingrascs de actividades ordinarias se valoran por el valor razenable de la contraprastacién recibids
0 & recibir, y representan los importes a cobrar por (o5 bienes o servicios vandides, netos de descuentos,
devoluciones y det impuesto sobre el valor afiadido.

* L

Los ingresos ordinarios se reconocen en ios resultades cuando, el importe de los mismos se puede
valorar con fiatllidad, es probable que Ia entidad vays a recibir un beneficio ezondmico futuro y cuando
se alcancen daterminadas condiciones.

(Véase pégina siguiente)
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2.14.2 Gastos

Sa raconocen por el métado del devengado.

3. ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
31 Estimados y criterios contables criticos

La preparacidn de estados financieros requiere que la Compafdia realice estimaciones y utitice
supuestos que afectan los montas incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utifizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en e mercado & informacitn suministrada por fuentes extemas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciarias
condiciones. '

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son importantes
para reflejar correctamente ia situacion financiera y ios resultados de la Compafiia y/o {as requieren un
alto grado de juicio por parte de ias Administracion,

Las principales estimacionas y aplicaciones del crterip profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

a) Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

La Compaiiia evaiva la posibilidad de recuperacién de los sakios mantenidos en cuentas por
cobrar, basandose en una sefie de factores, tales como: existencia de dificuiades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de gue sl deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, y ia falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por
cobrar se ha deteriorado. Une vez que $8 ha identificado evidencias de deterioro se estima a! vaior
a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

t) Obligaciones por bensficios a empleados — jubilacion patronal y desahucio

E! valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un numerc de factones
que se determinan scbre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el-costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuanto.

Cualguier cambio en estos supuestos tendrd impacto en el valor en libros de la obligacidén por
planes de pensién,

Otros supuestos claves para establecer las obligacionas por planes pensitn sé basan en partes en
las condiciones actuaies det mercado.

4. . ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una vanedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{que comprende ios riesgos de precio, tesa de interés y tipo de cambio), riesgo de créaito, riesgo de
liguidez, y riesgo de capitalizacion.

_ {Véase pagina siguiente)
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L.os principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen las deudas y los préstamos gque devengan
intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia. La Compaitia cuenta con préstamos,
deudores comerciales y cuerdas por cobirar, ¥ efectivo qua provienen drectamenie de sus operaciones.

El programa general de administracion de riesge de la Compaiiia se concentra principaimente en fo
impredecible de ios mercados financieros y trata de minimizar potencigies efectos adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Compafiia, ademds que se asegura que las actividades con riesgo
financiero an la gue se involucra la Compania estén sujetas a politicas y procedimientos adecuados
para tgles sfectos vy que los riesgos financieros estén identificados, medidos y controlados de acuerdo
aellas.

La gerencia general de la Compaiiia y e drea financiera establecen las politicas de inversiones, La
Administracién de la Compailiag s la encargada de aplicar dicha politica y revisar periddicamente sus
procedimiantos para la Splima gestion en cada uno de los 7ie500s que a coninuacién se detallan;

4.1.1 Riesgo de marcado

£l riesgo de mercado es el riesgo de que o valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctden debide a los cambios en los precios de mercado. Los precios de marcado
involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el iesgo de tasas de cambio, el riesgo
de precics de los productos basicos y otros Tiesgos de precics, tales coma sl riesgo de precios de ios
titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesge de marcado incluyen las
deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en efectivo, las inversiones financieras
disponibles para Ia venta y los instrumentos financieros derivados.

a) Riesgo de precio

La Compadlia no se encuentra expuesta al riesgo del pracio de los servicios y compras de materizles
significativamente, ya que, por &l posicionamiento actual de la empresa en el mercado local, le parmite
conocer y manejar un control adecuado sobre 10s costos que maneia le compsatancia, ¥ de esta forma
manejar un los costos incumidos en los diferentes bisnes y servicios que brinda la empresa para
mantener un precio de mercade integro.

) Riesgo de tasa de interés sobre al valor razonable y fiujos de sfectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compariia surge de las obligaciones con instituciones financieras, Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a ja Compafiia a riesgos de tipo de interés de valor razonable,
sin embargo debido a que la Compafiia no mantiene obligaciches de dsuda a largo plazo con tasa de
interds variable la exposicidén no es significativa.

¢)  Riesgo ds tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocides en monada distinta at ddtar.

.Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al datar no constituyen un rubro impartante en
las operaciones de la Compariia, por lo tanto, la Compariia considera que s poco probable que exista
una posible pérdida originada por esle tipo de riesgo.

{Véase pégina siguiente)
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Riesgo de liquidex

La principal fuente de liquidez Son los flujos de efectivos provenientes de ias actividades de ia
Compafila. Para administrar |z liquidez de corto plazo, la Compafiia s& basa an los flujos proyectados
de los costos gue surgen en las diferentes obras y servicios que brinda ia empresa,

La Compafila prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente en
activos financieros g través de un numero adecuado de fuentes de financiemianto comprometidas. Los
vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y largo plazo.

L.a Compariia no tiene iesgos significativos de liquidez ya gue histSricaments tos fujos de efactivos de
sus opsraciones le han permitido mantener suficiente afectivo para atender sus cbiigaciones y sus flujos
proyectados demusestran la misma tendencia,

Riesgos de Crédito

La Compatftia es responsable de ia gestién y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecerias los plazos y condiciones de pago habitugles. £l nesgo de crédito se origina por
el efectivo y otros activos liquides equivalentas, y depfsitos en bancos e insfituciones financieras, asi
como por la exposicidn al crédito con clientes al por mayor y minoristas, incluyendo las cusntas
comerciales a cobrar y las transacciones acondadas.

El control del riesgo astablece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicién financiera,
experiencia pasada y otros factores.

Riesgos de capitalizacién

|.os cbjetivos de la Compafifa a la hora de gestionar capital son salvaguardar ia capacicad del mismo
para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los propietarios, asi
como beneficios pars oiros tenedores de instrumentos de patrimonio y mantenar una estructura da
capital ¢ptima para reducir el costo de capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se presentan jos valores de cada categoria de instrumentos financleros al cierme de cada
ejercicio: .

3 017 " A3 de divienbrs del 2016
u comierts Mo Cocriante Sorrients Mo Corrjents
Efeciivo yequiveiente de efaciiva  (nota 6) 1518 . 3927 -
Cuentas por cobrgy  {pota 73 200011 - 40515 -
Totai Activos Financieros 210527 - 244 842
P al
Cuentas por pagar (o 10)  * 132043 1725685 292,700 .
Obligaciones fnancisres  (nol 11) 97937 206 85t - 23725
Pasivos acumulados  (note 12} 17.149 - e .
Total Pasives financierow 247120 379.42% 301747 23125
{Véase péagina siguiente)
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Valor razonable d¢ instrumentos financieros

£l valor en fibros de tas cusntas y dotumentos por cobrar, efectivo y squivalentes de efectivo, obligaciones
financiaras, cuentas y documenios por pagar y pasivos acumilados, se aproxims i valor razonabie daebido
a la naturaleza da corto plazo de estos instrumentos y a que 105 pasivos generan una tasa de interés de
mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle de la composicidn dal saldo de Efective y equivalente de efective af 31 de diciembre del 2017
y 2016 88 como sigue;

Al 3 de Al 3 de
diciembre diclembre
del 2017 del 2018

Caja chica 540 1.952
Bancos (1) - o786 1.8975
1.516 3927
Véase Nota 2.3
CUENTAS POR COBRAR

El detaile de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 20016 es como sigue

Al 31 de Al 31 de
diciemnbre giciembre

Cuentas por Cobrar m7 2016
Cuentas por Cobrar Clientes - 158.695 177.698
Préstamos y Cuentas por Cobrar Emplsados 15,928 2359
impuestos por Recupserar 27676 - 19.454
Otras Cuentas por Cobrar 8.712 41.403

~ Total Cusntas por Cobrar 209,014 240.918

.-a composicion def rubro impuestos por Recuperar al 31 de diciembre del 2017 y 2016 esta detallado
a continuacidn: -

(Véase pagina siguiente)
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31 de 21 de
dicismbre diciembre
2017 2018
Uss Yss
Impuestos por Recuperar

Retanciones en la fuente 7.750 7414
Grédito Tributario afios anteriorss 10.268 8976
Crédito Tributario IVA S.857 3.064
Total impuestos por recuperar 27.87% 19.454

Comesponden a vaiores tributarics a favor de la Compafiia, los que seran utilizados coma créditos
fiscalas en el pago del Impuesio a Ia Renta de la Compadia y en el IVA del siguiente mses.

iINVENTARIOS
Composicion:
A3de A 31de
didembre del  diciembre dei
2017 2016
Invertario de Mercaderias uss uss
Papeles 8853 8077
insumos kitografia 5188 2468
Insurmos digital 580 -
Insumos gigantografia 1.204 1.81¢
Rapuestns yokos 2821 -
Productos en proceso 34 067 -
£4.861 12456
ACTVO FIJO
Composicion:
A 31de - A3 de
diciembre diciembre
2017 2016
Activos Fijos yss Uss
Maquinarias B45.050 547297
Equipos de Computacién 6.742 6742
Vahieulos 62813 45098
‘Muebles yEquipos de Oficina 15505 15.59%
Instalacicnes y Oras Adecuaciones 1870 1870
732170 616602
{-) Depreciacion Acumuigde (303.237) (271432)
Activo Fijo {neto) 428833 345.170
(Véase pagina siguiente}
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Movimiento de Activos Fijos:
Aldi de Al31 da
dicierrbre del diciembre del
2017 2016
Activos Fiios uss uUss
Sakdo Neto @t inicio def afio 345170 407805
Adicionss (1) 85.108 422
Mantenirrientos y mejoras 38.985 .
Reclusificaciones (neto de depreciaciin) . {4.775)
{-) Bajas . {14.162)
{-} Depraciacidn del afo {40.305) {44,120
Saldo neto al final del aflo 478532 345.170

{1}  Comesponden a adquisiciones de maquinarias por US$58.788 y vehicuios por US$26.215.

10. CUENTAS POR PAGAR
La composicién del saldo de las Cuentas por Pager es al siguiente:
Al 3 de Al 31de

diciambre diciembra
del2017  del2018

Cuentas por Pagar uss Uss
Proveedores 85.499 43.553
Relacionadas {nota 13) . 195.504
Acragdores Varios 48.543 53.563

Total Cusntas por Pagar 132,042 282.700

L.as compras a pr_nveedores son adquiridas con un crédito méximo de 80 dias, y no devenga intereses.

El saldo de las cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre det 2018 corresponde en sy totalidad
a deudas contraidas con Cartimex 5.A,, empresa que dej6 de ser relacionada en 2017.
El sajdo de Acreedores varios esta compuesto principaimente por Anticipos recibidos de Clientes por

- US$36,407 (US$4,741 en 2016), IESS por Pagar US$4.091 (US$3.516 en 2016) y SRI por Pagar
US$5.004 (LUS$2.452 en 2016).

{Véase pagina siguiente)
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CUENTAS POR PAGAR OBLIGACIONES FINANCIERAS

El detalle de las obligaciones financieras de la Compaliia ai 31 de diciembra del 2017 y 2018 es como
sigue:

A 31da Al3tde
diciembre diciembre

2017 2017
Obligaciones Financieres us Ls$
Corto Plazo
Sobreglro Bancario 97.837 -
Total Obligaciones Bancarias Corto Plazo 97.937 -
Largo Plaz
Bance Bolivarfano 22129 15.000
Corporaclén Financisrra Nacional CFN 184.732 222225
Total Obligacionas Finantieras Largo Plax 208,381 237.225

Total Obligacciones Financieras Cora yLargo Flam 304,758 237225

Las Obligaciones Financieras a Corto Plazo al 31 de diciembre del 2017 sscienden a US$97.937 (US$0
en 2016) y corresponden a cheques posfechados entregadas por l2 Compadiia a distintos proveedores.

El salde de las Obligaciones Finencieras a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2017 asciende a
LIS$206.861 (US$237.225 en 2016) y esta conformadio por un Préstamo otorgado por el Banco Bolivariano
y Crédito de la Comporacidn Financiera Nacional.

CUENTAS POR PAGAR - PASIVOS ACUMULADOS

El saldo de los Pasivos Acumidados por Pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2018 es como sigue:

A3l de A3t de
diciembra del  diciembra del
2017 2018
Pastws Acumuiages por Pagar Lss uss
Décimo tecer sueldo 5§76 507
Décimo cuarto sueldo 3685 a2t
Vacaciones 24987 a2
Liquidacionas y Desahucio 2433 2252
infereses por Pagar 7468 -
17.149 9047
(Véase pagina siguiente)
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones reafizadas durante ef 2017 y 2016 con
compadias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denaominacion de partes ralacionadas a s
Compafilas con accionistas comunes, con participacion accionarias significativa en la empresa y
accionistas de la misma:

Al 31 de Al 31 de
diclembre del  diciembre dai
2017 28
uss uss
Cuentas por pagar corto plazo
Cartimex S.A. (nota 10) - 195,504
- 195.504
Cuenias por lar ¢

Caytimex 5.A. 17255

Correspornde a saldos de cuentas por pagar por compras realizadas en aiios anteriores, reclasificadas
a Largo Plazo en 2017, Cartimex dejé de ser Compaiia relacionada en 2017.

Durante los atos 2017 y 2016 no se han realizado transacciones significativas con partes relacionadas.

IMPUESTO A LA RENTA
Sltuacion fiscal -
A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compariia no ha sido fiscalizada.

Concillacién contable-tributaria -

A continuacién se detalia 1a detsminacion de la provisién para impuesta sobre la renta del afic
tarminado et 31 de diciembre:

(Véase pagina siguiante)
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Al31de  Al3ide
diciembre  diciembre
Composicion: dei 2017 de! 2016
Utilidad antes de la participacion de loa trabajadiores
an la utilidades & impuesto a la Renta 1.921 4.802
Participacién de los trabajadores en las wtilidades {1.108) 2.311)
Gastos no deducibles 5.463 10.513
Salde Utilidad gravable B.278 13.004
Tasa impositiva 2% 22%
Totai Impueste causado 1.381 2881
Anticipo determinado comrespondientes ai ejercicio fiscal (1) 2.225 6.120
(+) Saido del anticipo pendisnte de pago 2.925 8,120
{-} Retenciones en la fuente del elercicio fiscal (2) 7.750) (7.4714)
{-) Crédito Tributario de afios anteriores (2) {10.269) (B.976)
impuesic a la Renta & pagar (Saldo a favor) {15.794) (10.279)
Otros asuntos -
By para fmy i n Econémica del Ecuador: Medianie un dacreto ds la Asamblea

Nacional el 1 de nowembre del 2017 se realizaron ajustes en las reformas en el dmbito tributario,
financiers, productivo y atros. Las Principales reformas tributarias son ias siguientes:

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

Exoneracion del page del impuesto 2 1a renta para nuevas microempresas que inicien su activided
a partir del 30 de diciembre del 2017, durante tres affos desde el primero que generen ingresoes
operacionales, siempre que gensren empieo neto e incorpores valor agregado nacional en

procesos productives,

Rebeja de 3 puntos porcantuales a la tarfa de impuesio a ia rente a favor de las micros ¥
pequefias empresas y de las Sociedades exportadcras habituales, siempre gue estas Gltimas

Mmantengan o incrementen al empled.

' REFORMAS AL IMPUESTO ALA RENTA

incremento del impuesto a ia renta para las empresas del 22% ai 25%, excepto para micro y

pequefias empresas, y exporiadoras,

{Véase pagina siguienta)
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L]

La tarifa del impuesto & la renta se incremanta en 3 puntos porcentuales {(28%) pars las
socisdades que cuenten con accionistas, socios, parlicipes, constifuyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimanas de menor impesicién con
una parhcipacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% de! capital social
o aguel que cormasponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando ia mencionada participacion de
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50% ia tarifa de 28% aplicar
sobra ia proporcitn de la base imponible que comesponda a dicha participacion, de acuerds a lo
indicado en el reglamento. Estas tarifas aplicaran cuando se incumpia ia obligacidn de reportar ia
participacion de los accionistas, socios, participes, constituyente, beneficiarios o similares.

El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos porcentuaies de |a tarifa del impuesic a larenta,
por reinversion de utilidades del ejercicio, solamente aplica para las sociedades: a) exportadores
habituales, b) dedicados a la produccién de bienes (incluido sector manufaciurero} que possean
50% o més de componente nacional y ) de turismo receplivo. '

El beneficic de reduccion dei impuesto & la renta por ia reinversion de utilidades en proyactos o
programas da investigacion cientifica responsable o de desamolio tecnolégico (10% en el territorio
del conocimiento, 8% en ofros espacios def conocimiento y 6% para el restc de los actores),
unicamente aplica a sociedades producioras de bienes, scbre el monto meinvertido y las
condiciones que detarmine el reglamento.

Para efecto del calculo del Anticipo de impuesto a la Renta se excluird de los rubwos
correspondients a activos ( afectados con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesio ala
renta (afectados con el 0,2%) y de patrimonio {afectado con el ©,2%), cuande comesponda, los
montos referidos a gastos incrementales por generacidn de nuevo smpleo, asi comeo ia
adquisicién de nuevos actives productivo que permitan ampliar la capacidad productive fulura,
gensrar un mayor nivel de produccion de bienas o provisién de serviciosg, sliminande con ellos los
gastos por mejora de [& masa salarial.

La bancanzacién es obligatoria a partir de pages de US$ 1,000 para sfaclo de la daducibilidad
del costo o gasto, asi como para el derecho a crédito tributario IVA.

Agrega como gastos no deducible los pages efectuados por concepto de desatwcio v de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores como deducibles © no al impuesto a la renta. Lo seflalade sin perjuicic de las
provisiones que se constituyan para el pago de los mencionades rubnos, eliminando la obligacion
legal de establecer as provisiones con base en sstudios actuarnales respecto de trabajadores que
hayan cumpiido 10 afios de labores en la misma empresa.

Etiminacién del impuesto a las tierras rurales, también se elimina como consecusncia de aquello,
el crédito tributario por este impuesto para el pago del impuesto a la rerta Gnico para actividades
del banano.

Los sujetos pasivos que po declaren al Servicio de Rentas intemas SR la informacidn sobre su
patrimonic en el exterior y/o su valor, ocultdndola de maners directa o indirecta, en todo o en
parte serdn sancionados con una multa equivalente al 1% dei valor tots! de sus sctives ©
ingresos, et valor que sea mayor, por el mes o fraccion de mes de retraso, sin que supere el 5%
del valor de los activos o del monto de sus ingresos segin comesponda.

(Véase pagina siguiente)
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REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADOQ (IVA}

Para determinar el factor proporcional de crédito tributario iVA se consideraran las ventas con
tarifa 12% mas exportaciones mas ventas de paquates de furismo receplive més ventas directas
de bienes y servicios con tarifa 0% a exportadores més ventas de cacinas de uso domeéstico
eléctricas y de induccion inchuidas las que tengan homo eléctrico}, cllas de use domeéstico para
induccion y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico {inchida duchas
eléctricas) dividido para el total de ventas.

Se elimina la devolucién del 1% del IVA pagado por el consumidor final de bienes o servicics,
mediante tarietas de débito, de prepaga v de crédito,

£l SR1 podré establecer excepcicnas o exclusiones a la retencidn del IVA en las fransaccicnes
con medios de pago electrdnicos, respecto de aquslios contribuyentes que no sobrepasen el
monto de las ventas anuales pravisto para microempresss, en venias individuales menares a 0,26
salarios basices unificados de conformidad con io que estahlezca 8 Raglamento.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (1SD}

Devolucion del impuesta a Iz salida de divisas (1SD) pagado por los exportadores habituales en
la importacion de materias primas, insumos y blenes de capital con ia finalidad de incomaorsrios
en pracesos productivos de bienes que exports, en la parte gue no sean utilizados como cradito
ributario del impuesto a la renta.

La sxencitn det 1SD en pagos por financiamiento exemo o en pagos realizedos ai exterior an el
desarrollo de proyectos APP no serd aplicable en los casos en 0 que el perceptor del pago aste
domiciliade, sea residente © estd establecido en paraisos fiscales o junsdicciones de menor
imposicién, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenas fiscaies
calificados por la administracion tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios
establecidos en &l Comité de Politica Tributaria en cuanto a segmentos, actividad econémica,
mortos minimos, tiempos de pemMmanencia y estandares de transparencia.

getiveci :
No 1001 pubhoado en el Suplsmento dal Registm Oﬁcual No 759 del 17 de abril de! 2016 se expidic la
Ley Solidaria en donde se establecieron una serie de contribuciones para financiar la reconstruccion del
desastre provocado por &l terremoto del 16 de abril dei 2018, en Manabt y Esmeraidas.

Las contribuciones solidarias se aplicaron sobre las remuneraciones, scbre al patrimonio, sobre las
utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital exisisntes sn e Ecuador de
propiedad de sociedades residentas en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior. A
continuacién se comtemnplan las principales contribuciones:

El IVA que subid de 12% a 14% aplicé desde el 1 de junio, por un afio, A partir de 1 de Julio det
2017, se aplicd nuevamente la tasa del 12% de IVA.

La Ley establecid que al usar dinero slectrdnico habra una devolucién de custro puntos del VA,

Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta oche meses, deperndiende gel salario percibide en
una remuneracion iguat o superior a los § 1.000

{Véase pagina siguiente)
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. Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacién ai periodo 20156,
. E10,9% de conkiibucitn patrimonial a las personas que tengan un millén o mas de patrimonio.

. Los bienes inmuebles axistentes en o Ecuadar gque penesnezcan de manera directa a finnas
‘offshare’ deberdn pagar 1,8% del valor catastral del affo 2018.

. Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositive Simplificado Ecuatorianc (RISE),
generadss hasta el 31 de diciembra de 2016, a io8 conitribuyentes cuyo domicilio tributario
principal se encuantre an Manabi, Muisne y ofras circunscripciones de Esmeraldas afectadas que
se definan mediante Decreto. Para e 2017, las cuotas se reducen a la mitad,

. {a norma eslablecit exenciones &duzneras y Jel impuesto a ia sabda de divisas para
importaciones qua se hagan en las zonas afectadas.

. Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripciones de Esmeraidas afectadas que
se definan por Decreto estsn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco afios.

Precios de Trapnsferencias.- Las normas tributerias vigentes incorporan el principic de piena
competencia para las operaciones realizadas con parias relacionadas Par su parte &t Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resoiucion No. NAC-DGERCGC 15-00000455 publicada en #i segundo suplemento
del RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remtta ui Informe integrai de
Precios de Transferencia v un Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas, entre otros, para
aquellas compaiias que hayan tenido operaciones con partes rslacionadas domiciliadas en ef exterior
en al mismo pariodo fiscal y cuyo monio acumulado sea superior 2 LiS$15.000.000 (Anexo & Informe)
o LJS$3.000.000 (Anexo).

£n ta referida Resolucibn se establece ademés las operaciones que nu deben contemplarse para &l
anélisis del Anexo e Informe |ntegral de Precios de Transferencia y s menciona que no sumaran los
montos de operaciones con partes que saan relacionadas tnicamente por proporcion de transacciones,
as decir, que ia compailia no se encuentra obligada a presantar et Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas ni tampoco el Informe de Precios de Transferencia.

fnce - 8! Fraude Figcal: Mediante decreto No 538, publicado en
al Regastro Of c:al No 407 el 20 ce dicrembm del 2014, se axpidio ef “Reglamento a Iz Ley Omanica de
incentivos 8 fa Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal”, mediante al cual, se estahlecieron enfre
otras las siguientes reformas.al Reglamento para la Apllcacién de 'a Ley Crganica de Regimen Tributario
intemo:

Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicidn sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condicionas hajo (as cuales serén deduciblss las remuneraciones y beneficios sociales,

Condiciones para 8 deducibiiidad de detsriord de ios activos financieros comrespondientes a

créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condicionas pars su deducibilidad.

» Porcentaje méximo para la deduccién de los costos y gastos incutridos en promocidn y publicidad
de bienes y servicios, y casos an [0s cuales no serd aplicablie este limite.

. Limites y condicionas para la deducibilidad del pagc de rsgalias, servicios técnicos,

administratives y de consultoria, 281 como ia deducibifidad ds los gasios de establecimiento &

pussta en marcha de oparaciones.

{Véase pagina siguiente)
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Casos y condiciones para ei reconocimiento de actives y pasivos por impuestos diferidos.

Modificacion de las reglas astablecidas para la deduccion de ios pagos al exterior.
Modificacion de la forma en la que se aplicard la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicidn societaria comespondiente a paraisos fiscales o regimenses de menor

imposicién sea inferior al 50%.

. Tarifa y forma de determinar e impuesto a la renta scbre la utilidad én la enajenacién de derechos

representativos de capital u otros derechos.

. e modifica el articulo relativo a las retenciones en ia fuente de impuesio a la ranta por pagoes al

exterior,

» Se dispone la aplicacidn de la retencion en la fuente de IVA scbre los pagos y adquisiciones

efectuadas por contribuyentas especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compaiia se encuentra anaiizando los efectos de los cambios anotados en la legislacién tributaria para

determinar 1as implicancias e impactos en sus eslados financieros.

15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compafiia, esté conformado asi:

Acciomistan Mo Acciones  Valor Acckén Porcentale  Capital Social
Fadetico Cedefio Pérez 837.500 0,04 50% 33500
EDICTAL S.A 284.750 0,04 17% 11.390
EDFICORP S.A 552.750 004 33% 22110
1,.875.000 100% 87,000
16. INGRESOS POR VENTAS
Composicidn;
Al 31 de A3 de
diciambre diciembre
_ del 2047 del 2016
Ingresos por Ventas uss uss
Ventas farifa 12% 551.230 513.139
Ventas tarifa 0% 78.848 93.792
. . Total Ingresos por Ventas 630.078 606.931

(Véasa pagina siguiente)
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17. COSTOS
Composicion;
Ald1de Al31de
diclembre diciambre
del 2017 del 2016
Costos uss U&3
Costo de Ventas 172.272 96 141
Coste de Produccién 75.524 80.781
Total Costos 247.796 186.922
18. GASTOS
Composicién:
AlZTde Al S de

diciembre diciambre
del 2017 del 20418

Gastos uss Uss
Gastos de Personal 225.511 211.540
Gastos Generales 152.733 123.869
Depreciaciones 40.305 64.851
intareses Financieras 30.607 20.760
Otros Gaslos Financieros 1.255 757
Gastos no deducibles 5,453 10.513

Total Gastos 4568.024 432,390

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciembre det 2017 y ia fecha de emisidn de astos estados financieros {25 de Abri} del
2018) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelade en los mismos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

L.os estados financiercs por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017, que corresponden a los estados
Jfinancieros bajo NIIF para PYMES de la Companiia, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 15 de
Marzo del 2018 del Gerente General de la Compania y posterionmente seran puestos a consideracién de
ia Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de ia Administracion de ia
compaiiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por i0s Accionistas sin medificaciones.
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