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A los Setores Accionisias de
CELLSNOP 5.A.

Informe sobry lox Bytados Fingnciergy

Hemog auditodo s Estedo de Sthuacién Finanofera adpinto de CELLEFOP 8. A, of 3]
de diciembra del 2012 g los correspondicnies Estados de Resultads Mtegral, de
Evolucion dal Patrinonio de los Accionistas y de Fhiyos de Bfactivo por «l aio
terminado el esn fecha y un resumen de (o5 politices confobles sigmificoiions g atrey
Notos Expleativas,

La administracidn de la compadia es resporsabie de ia preporocdn i presentociin de
esfos Estodos Financderos de aruerdo con Normos fntermacionales de Informoocion
Financiera - AF. Esta responsabificded incluge: Bl disendo, {8 implemenmtacidr, g #f
monienimiento de los confroles (nféemos que son refovantés pora o prepanmodn Y
presentacién mecnchia de oz Eslados Financeros de forma que esios oorezoan de
erores imporianies cousados por fraude o error; medionie o selecsidn ¥ aplicacidn de
polificas confables aprogiadas; y o elaberacidn de estimaciones conichies que sedm
razonables de acwerds con las cirtunstancias.

Resgorpabilided de] Audtior

Nuestrd responsalmlidad ez expresar una opinidn =ohee ios Estados Financisros
basades en muestra gudiorio; o mizma que file efecuade de acverdo con N¥ormas
internacionales de Auditoria  Esfas normas requieren que wnd aditoris sed disefsda
y reglisada para oblendr certesa razonchie de que 5 loa Estados Finanoeros no
contienen errores imporiantes,

Una quettoria inchiye o] examen basdndase en pruebas, de I evidencia que soparia

las zanfidades y revelocionss presentedas en los Esfadsz Financerass, Mehipe

fombién, o evnlugoidn de og princgpios de coniobifided whllpades g de fos-
esfimaciones importenies hechas por ln administmadn, ast como o evafuoodn de fa

pregentacidin general de los Extndos Financieres. Consideramas qua lo evidencia de lo

auditoria que hemos obienido nos provee una baze razonable para nuesira I'.l,pl"."ll'ﬁn.

Cdle Nva. Kenaedy Bvn, Esse # 207 - A, Tebéfooos: [0 4) D90 TS [ FIRET]I S I39ESET ¢ 230TTIA Fax: (5934 2650 - 074

W ghamee - E-mail: ugartcimigy e saned ted . infoETGE, CNT. A
Gusyad] - Exusdor
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KHmitacidn al Alcanos

Debide n que firmos contratades en fecha postertor af 31 de diciembre def 2012, no
estiiinns presenfes en la foma fisica de inventarng, nf observames os dusenlgHos
fisicos finales, y debido o lo naturolara de lor registros contables, no pridimos
saligfacemos de las eantidedes de ios mercadarias. )

Al 31 de Diciembre del 2012, no recibimos respliesio o hoestrus solictudes de
eonfirmacidn del Banco Machala, Banoe Pocffice, Bance Pichincha y Bemoo Ciibank,
o ¢ual nos impidid conocer ke epentual exisiencia de préstamos, olros pasives
direcfos, garantias colalergles, pasivos i cualquier olte asunte que pudiera afectar de
alguna mandra o los Estadas Finencieros adimtos,

Qpinién

En nuestra opinidn, los Estodss Finoncieros gue ¢ acompadan, presentan
razonnhlemienle gn lodos sus aspecios importontes fo Sitwacdn fingnciena de ia
compadfa CELLEHOP §.A., ol 37 de dicembre del 3012, el Resuitado negral de sus
Operaciongs, fa Buolucidn del Potnimonio de los Accianistas i &f Fhiye de Efectivo por
vl ato lermingds en £33 fecha, de conformidad con Aormigs niemacionales de
Informamidn Finanoera — NIF.

s&lﬁ#ﬂfﬂ&

Eﬂm oss
KENC No. 3743

Cuayaquil, Mareo 31 del 2014




CELLSHQP 8.4,

ESTADO DE BITUACKIN FINANTIERA

AL 31 DE DNTENERE DEL 3012
n'nnn'h-u_j_m

ACTIVOE Motas 204T 201
ACTTFO CORNIENTE
Efertion g Bqunimipnies re Efecton 3 Ak, PTG S0 536,08
PR 4 &2 0NN, 30 G0, L 00
Decumentor i Cuening por Cobear & §.528.251,33 338 330,97
rentanog & A21.52,650 1.398.714,65
Prgos Arthegactos i 1ATL 198,19 6528
TUTAL ACTIVD CORRIENTE LR T RN 2
FROFLEDA LTS, FLANTA ¥ EOUIFOS
Eafifichuns 15 ITA0G 143 000
Muebles y Entaves 2484, 34 108.223,50
Egquipas de Oficing 41015467 57 448.50
Frogramas g Equipos de Coampulerdn 1610} 66 251 652 93
Vedacnidos 4051793 S0 Tl ey
CHros Actives 1860 AT 103 413
Thtad Conto S9N 252,57 0P 800,69
Menos Depreciucidn Acreindn _ 1768322 76 -mﬁﬁg
TOTAL ACTITD FLAO & 5321.419 81 1T
ACTIVO DIFERIDG
Adermariares oo Loontes 2F5 HER AT 160 7896
Cesidd e Devecho ode Miercn 19 RG]
Tital Custo ¥i5.834,82 180.78
Meios ARttinecidn Aoirmkooa 204, 008, 54 £k, L
TOTAL ACTIVO [UFERIDO 131 786,18 160. 759,88
TR IO L
 — i —

Lad Notar gus se amsnpafian sen paris infegroets de o Esiados Finerelgmos



FASTVDS ¥ PATRINGNTD
PARSVO CORRIENTE

Lihhgaciomey Banognas
Doceemerios  Curntos por Pogar
Fastios Acumuindes

Mtgiesrax por Pagar

TOTAL FASIVG CORRIENTE

Fusivos @ Largs Plse

TO AL PAETTCON

#A4 TR0

Cirpita! Soraal

Aumenie de CapEiel #n i

Keserea Legal

Arsuflindos Adumuisdng

TOTAL FATRINGNID DE ACCTONISTAS

TOTAL razivod F MA TRINONTD

i
il
I3

13

%

16

2132 a1z
: 33398} 134097263
. (i e R S92 543 5T
142 980,55 08,582, 53
813 501,37 2.0 T4, 81
g.490.083. 54 4. 143,.173,00
§ 20 575 60 .00
3, 720 dsa, 19 2,143, 173,00
54.800,00 54.500,00
145 20000 3
18, F77.54 I8.777 84
i el e e J22.808,63
A, 01,66 J9F.A86 4
8 4208 855,80 3,540,559 45




CRLLEHQP 8.4
EATADG BE REAULTADG [RTEGRAL

AL TI LF DICIEWUSE DET 3013
Ba Bdlarys Arwricans

Vemlas

Coato det Fendas

UTILTEAD BRUTA EN TENTAS
GAR TS OF ERA CTONALES
Gratas g Venbed i Adminiatnedt

UTILMAD ANTEG DE NP RS T 4 L4 RENTA
T PARTACIPACTON D TR R IADONES

{§ I5% Farboypactin Frobogodeses
OSTILDAD PEEFOES DE PARTFCIFACTON BE
TRARA 1A HITEA

| Impusito u fa Ranin
REALE.TAID AET. £ RO INTEGEAL

ir

L

017 T}
857 120,55 I Pag 36,82
T TE U0 B AT 55,20

5.201 543,38 3.991.431.43
21584200 -3.206. 1 77,08
285 100,44 55,254,315
-5.915 13 -I3 T88, 15
30.685,56 ¥a 468,20
-25. 777,88 45075 89
3,907, &8 ar.790,3

Loy Folus gue s appmpdficn son ports ietesgrante de [os Briados Finenclarps
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CELLBEOF 3.4,

ESTADO DE FLUD DE EFRECTIVD
AL 31 DE BROIENERE NI 3013
Er Dvdlarws Americorsos

Resuftade del eferoicio

Ajuste pora concitiar I uiilidad del eferaoo con ef gfective nelo proverents

en artidones de aperocdn
Cuendas incotrables
Deprecinodn i Amorizaekin
Cambing et actives y pasives de cperurcion -
Avmenio =n Mulersuanes
Aumento em Creenfas por Cobrar
Pasmarmroitn en fapeniano
Aumenta er Pigod Anhopados
Atrnénio e Cueriias poF Pogar
Avmento en Poaivos Acumuiodos

Aumenio ent fmpuesion por Poger
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTITIDADES DE DPFERACTON

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSMN:

Compras de Activas Fijos

Adquisicicress puor Actives Diferidos

EFECTIVD NETO UTHIZADG EN ACTIVIDADES DE INVEREINON

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FTNA NCIAMIENTO;
Cigmunuodn an Obligaciones Baneoes

Aumento en Poxiua o Largo Plaza

Apmgnamdn

EFECTIVD NETO UTILIEADD EN ACTIVIDAPES DE FINANCIAMTENTC

DISRENUCTON DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE
EFECTIVD EQUITALENTE AL PRINTIFID DEL AND
EFECTIVD EQUITALENTE AL FINAL DEL ARG

2012

3.807 68

<185 670,67

- R, A0

-1, 19&. 920 36

a7 FRa, 1%

-1.108 908, 89

1212, V67,88
73.858,02
271 386,46
21.351,89

II.648,13
-JES 065 19

I53. 417,07

1210542 82

1.230 575 S0
144,907 52

164.940,30

CEIE 4G
50, 536,09
40.707,63

Lasz Notas gus s acompanan son parts integrants de los Eatedag Financieros



CELLSHOP 5.A.
NOTAS A LOB ERTADOE FMINANUCIEROS INTEGRALES

POR EL ARD TERMINADC Al 31 DE DICIEMERE DEL 2012

DESCRIFCION DE LA COMPANIA

CELLEHOF B A. fue conslituide mediants escniura plblica & 29 de surze de
1999, como una sociednd andmma de nacwnalidad ecuntonana y domictliada

o0 jo ciuidad de Cuayngel

Lo activided princlgal es lo ventg al por menor de aperrales v equipo d=
cowurticoonon, inclicide porfes v pieras, actnddodes de montenimtiente y
reparacidn de las redes de telecomunicaddn; ocfividades de alguiler de
cakinas iefefirticas; y artividades de¢ ensambilafe de aquipes de comunicacidn,

POLITICAE CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Decigrictin __de _cumptimiento.. los Eslodos  Finanmeros  de
CELLSHOP BA, han =ido preparados de conformidad con kas Normas

Miernooonales de Mformocdn Finonctera - NIF. La Superintendencia de
Compariios, es la entided sncorpada de su control y Wgilanooe.

La preporocidn de log presendes Extodos Finenoierng en conformidod oo los
Normas Infermociongles de Informactd Finonoera - NP, requiere que 0
Administracion realice ciertus esfimacioies  estoblesca flyunos supuesios
irtherentes @ fo oofividod sconomica de fu enfidod, con ol propasito de
tletermingr ja wilaciin y presenlundn de siguaas parfidas que forman parte
tde loa Estades Financieros En opinide de la Administracon,  lofes
rshimociones § supuesios estioseron bazodszs en o meor abtilfizoctn de o
informacidn disporabie of memento, (o8 runies podrian Meger o difertr de sus
éfvctos finales

Fl'l'ummsma mm,prmdm et Ea!-:da d-t Eur.u:md-n Fm.nnnem. los Eslados de
Resulludoes integrales, de Combios en el Poivinonde y de Flujos de Efectivo por
ios afos terminodes ef 31 de dowembre del 20012 y 2011, El procesp de
preparaciin de los Estodos Finemoievos de oouerds con las  Normas
intermcionales  de IMformacién  Flnanciern - NP,  requiere que la
adminisiranon efecthué exbmgeionds, Micies § suprestos necesarios gue
afectan ¢ le gplicacidn de polfticas de contabelidad y los montoa repartados de
activas, pasives, ingresos y gastes informedos. Los restiliudos reales pudiergn
diferir de toles sstimacones.

Las estimaociones U supuestos relevantes se revisan penddicomente, Los
efectos de las revisiones de lag esfimaciones confables son reconocidos el el
periode en que las esfimociones sont rewisodas i en cualquier periodo fultiro
afectodi.

El sistemyg confeble acdual gue posee le compafia cumple con loday los

recuasitos de lo Ley de Propiedad Intelectun!, adquirids de conformidead i.'.ﬂn e
osrdenamienlo migente,



Efective ¥ Eguivglentes e Bfective. Lo coempudia considera todas los
inversiones de alfa bguidez, con tencimeento de 60 digs o mehos de o fecha

de compra, como sglovolentes de efectin

Cugntas por Cobrar.- Las cugnios por cokror comercidles son confabilizadas
por el monto focturede i 3¢ presenian netas de la eslimacidn pare cuentas de
endire dudosa, fa cual representa ef mondo de pérdidas que proboblerments re
producirdn en fa cusnias por cobr.

Lo compania efectiie dicka eshmacidn con bese en lo ontigfedad de los saldos
g e fos regulinodos de la epaivanén de r carlera de clientes,

Al 31 de dicterbre del 2012, la compania considera gue no exsten posibies
pérdidas en exeaso @ la provinidn de cusnias incobrulles regizfrodos pa que (@
potifica incluye identificns permanentemznte aguellas cuentos por cpbrar de
dudose cobro, y penalirorins uno vez se identifiquen que exigien indicos de
moohrabiided.

Las cuentoa por cobnar comertioles y ofrds cuenius por cobrar se clagsifTeen en
Actires Corrienteg, excepte oaqiellox vencmiendaos superiores o 12 meges
desde lat fecha de pmisiin del Extade de Sthioctiin Finanaera

Inventgrics,- Al 31 de diciembre del 2012 los inventarios estdn presendados
ol cosio de odqusicidn, los cuales no exceden su wafor neto de realipacitn,
Las imporfacionss en [rdnsiio se encuentrgn registrados @ su cpslo de
adguisicién incrementade par los gastos de impadaodn incwrmides hasta 6
fecha del Estado dé Stuacidn Firaicieng,

o Pogador por Anticipedos,- Los gasios pogades por anbivipados son
mrgadﬂs F| ruruul'-:ndﬂs del efervicro en funcidn detd meclodo oel depengodo.

Prapiedgdes, Plantag p Eguigo.- Los costes son depreciadng de acuerde con
& mpdtodo de linea recla en funcen a los afjos de vida uid (Ver Nota 8],

Ef costa de proptedodes, planta y equipos, rnprende au precio de cdeunsieidn
iy levdos o costos directamentle releciorundoas con la wlieacidn def aofiven, au
puesta en condiciones de funconamisnio segun lo previslo por la
Admamistrooidn

{08 desembolsos por posios de mgnférmmienic [ repardciones Se Caman a
eperaciones del afo i os cosios por mejoras o reparacones que extiendan la
il (it 0 meyore 6 copecdded de 105 gefives, sen apitalizodos.

Las gnnonoas i pérdidos de o venie de un contponente de propiedodes,
planta i eguipos son delerminadas comparands [0s précos de peria 0on sus
wafores en filros, y S0 reconocidas en ¢l Estado de Resuitodos cuando se
reaizan o se reconofen,



Los costos pon depreciodns sobre o base, de losa mguentes porcenices
i EE:

Edificto 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Gficing 1%
Equipas de Contprilacion J3%
Vehiculos 20 %
Chras Achuos 10 %

Determinacién de Volores Raxonohles.- Las politicos contobles de io

compania requiersn gite se deferrminen (os valores razonables de fos activos y
pasivas financieras para propdsitos de valoruaadn ¥ revelocidn, conforme los
Criterios que se detalian a continuaadn Cuando ex aplicable, se reveln maoyor
informocion acerca de fos supuestos efectuados en lo determinocidn de log
walares razonabis en los nolas especificas referidas a ese astivo o pasivwg,

Imventarios.- Ei veisr ronoble de los inventanos se determing sobre
ia base del precic de venta estimorio en of cwrso normo! del negocio,
considerondo {as ocostos estimodos de reposicidn, jos cosfes de verla
relocionode, os como on morgen de ntiidad razonabie basado en el
esfuerzo gue Esa reguicre pam adguing, procesar y vender dichos
intenionos.

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobror.- Exiaz cuenias
¢ reconocen ninalmende por 34 mlor msenable y posteriorments por gy
fosto amortizads de aruerdo con al métode del Hpo de interds gfectivn,
menos fa provisidn por pérdidaa por deterord del velor. Este valor
rezoneble se delrtiming para propdsios de rawslacidn

Propiedadas, Plania y Equipos.- La compariia ha optado por uitlizar €7
coste como valor razonabie. E volor razonable ex & pracie por el cual los
atlives podrion intercambiarse o la fecha de log Estodes Financierss
enire un compmudor i un rendedor dispuesios en wna MAsdeodn en
condiniones de independencio mutua

Prepislin de Beneficiey Soclules. Lo compania hw provisoneds los
beneficios socioles gue por Ley les corresponde 6 los trabapdores, nigiéndose
a las dispasiciones legales igenies w esioblecidas én el Codigo de Trabap.

shibilacidn Petrowal - La obligocioe neta de la compaiioc con respecto o
planes de benefioos de jubilacion patronal estd definide por el Chdige de
Frabags de la Replblicn del Ecuador, que establece 16 obligacién per parfe de
tox empleadores de conceder ubilacién patronal a fodos oguellos emplegdos
que hayan suttplido con un fiempo mirime de servics de 25 afos en ung
mesTa comygaiiting obligacidn ia ciel representa un plan de beneficios definidos
sin asignacidh obfigateric Tegal de fordos separados, pam cumplir a fidurg
con #aa bligasidn

El ediculo ea realizads ormunlmente por wn dctuanio calificads, usando ef
tdtodo de erddito usitunin progectads. La compafia reconoce en resuiradas in
totabidad de ins genancios o pérdidas actiranales que surgen de astos pr-:mfs.



Participaoiin de Tvabgiadores- La esignacidn del 15% de in paricipacon
de trabajadorea part el giercicie econdmics del 2012, es obfenida de o

wificled comtable del sfenchos.

Fmpuestos.- El gusto por impuesto o lg rerda repreaenta ln suma del mpuests
a la renta por pagaer corrtente y of impresio dyfenda:

Impusgtn Corrignte.- Se bosa en o oftiidad gravable frbutarial
registrada durgnte e afde. Lo utilided gravable difiere de (o uttlidad
rontable, debido a las portidas de ingresos y gastas imponibles o
deducibles y pariidas que an son growables ¢ deducbles. Bf pasive de lo
compaila por concepto del impuesto comente se colculo utilizands fos
tozns fiscales gorobadas por ef Qrganisme de Confrol Tributanio of fina
de coda periodo.

Impncesrto Diferido.- Ez reconocido sebre las diferencias lemparariog
exictentes, enire el walor en ftrs da los actives i pasives reporlados,
pare propositos finanoeros [ sus cormespordientes bases tributarins, B
impueste a e renta diferide s medide o fa lesa de impuesto gue s¢
esperd que apligue ol momenta de lo reversidn de fas diferencios
temporanas de acuerde o fa ley de impuesto a lo renta promiigeds o
susfanciplmente prorodaade o 1a fecha del reparte,

A pariir det ejercicio fiscol 201 entra gr wigor la norme gue axige of pago de
un “erticipo minime de impiesto a la remte”, ceye valor es coleuledo en
JFuntcioet de 1as oifras reportades el afe gnteror sobve e §,9% de Iog Activas,
0,2% dal Podrimonio, 0,4% de los ngreses Gratables, 0,2% de los Costos gy
Gastos Deducbles Lo referda horme establecit que en coso de gue el
fpuesto a le renda cousade sea menar gue ef monto del arbicipo minists, esie
ultimo se comverkind en impueste q ia renda definibue, a menos Qug 2
contrihuyente solicte aof Servicio de Rerttos Infernas su devolucdn, o cual
podrie ser apiiceble, de arrerds con la aormea gite Age o devolucion de esie
T T [

Ingresoy.. Los ingresos s8 miden af polor roconadde de o corfrapresiaoon
cobrada o por cobrez, teriereo en cuenta el importe estimado de coabpuisr

descuenlo, bormficactdn o rebafa comerciol que g congpxtiia prrada sonpar.

e registreot clondp se realicen, ttdependienterntende del cobro de fas
respectivas faclums,

Cogted § Gdstow.- Lo coslos y pesios s regiztan of cozglo loskanco y =e
reconocen a dedidda que sofl thcurrides, Tndependrenternente de lo fecha en
gue se haye realizade el pogo, iy s registran en el perodo s ceroano en el
HE 28 COHOCETL

P e T e e 0 ] e ket

acianr g Sl i ey, - Coma Aorma genargd e os
Esigdos Financeraz no ¢ compensen los achpes § pasires, lanpotg b3
ingreacs ¥ gastos, salto aquellos casos en laz que la compensaciit sed
requeridg ¢ permilida por plgura norme g esta presentacion seq of refiefa de
2 esencia de o Iransaccidn,



Administraciin dy Rlagge Financlerg.- furante ef curse nermal de sus

eperadenes, M ocorfpafilo estd expoesio g [os siguienies vesgqes relacionodos
con & e de nsirumentos inancierss,

al Riesgo de Crédito

bl Riesgo de Liguidez

ol FRiesgo de Meroado

d} Riesgo Operacional

Ambilente de Administracién de Rlssges.- La adminstracdn es
responigbie par estoblecer y mamiorenr el orbiente de adminigtracisn
de riesgos, asf come famén, es esponsable del desarrolls 4 monitoreo
de lax politicas de cadministracidn de rnieggos de b companic,

Loz poitticas de odmirsttacidn de Hesges de o comparid Son
estableadas oo o finghdnd de icdentyicar ¥ anaelizar aquelles riesgns
que pudiern enfrenter o cofRpartio, detarringr dmbdtas de afectoodn
tolerabies y definir lox controles de mesgos gdemsados; asf como
también para mendorenr oz resgos [ of cumplimienta de dichos Hmifes.
Lo administnacikdn es responsebie tambien de reyizar peritdicamente ios
palificos y log gigtemns de odministrecidn de riesgo de fa compaitio’'n fin
de que reflejen ios cambios en las condiciones de mercedor ¥y R sus
actividades, La companida, o raeés de SUE normas i procedimiemtos de
gdrunistracin, pretevdde desarrellaor un gmbiente de control discipfinado
i oonstructive en ef que todoz log emypleados enffenden sug funmanes o
ghligasiones.

La odministracion moniterea €] curmmplimeento de lus poliicas y los
procedintentos de adminestrucion de resges y reiso 55U moito de
ceTHIRISFrGCion de mesge 25 aprograde respecto de loz riesgos a lo% que
se enfrenta la companin,

Riesgo de Crddito.. El nesgo de credito es el riesgo de o pérdida
Anarctera gre podrie enfrertar o composiia st un grupo imporiante de
clieries o las confraparies en un mstrumento finonoers no cumplen con
las abligecones pudiadas, § se criging principalmente de los alentas
par colrgr comerciales Y log instrenentos de mrersidn de o comperlin.

Al monitorear ef Hesgo de crédite de ios clientes, estos se agrupan fegin
sus ranacterisiieas de crddito, incluyendn sf corresponden g 12n TRditidien
o o ume etfidad lepal, & son moyonsios o minorisiagr, = udegoidn
gevgridfira, industrio?, perfil de antigiednd, vencimiento iy extsiencie de
dificutindes fingncierns previas. Los clisates que se closifioarn como “de
it Resgo® sen montoreados por la admiristracida, y fas venlos fultrres
g eses clightes, ¢ raalizan con pagos adecuadamettte gamentizodos,

Riesgo da Liguldes,.. B riesgo de liguides se reflera of riesge de que la
cornparito  lenga  dificuiiades pare cumplir con sus  obhligogenes
asociedes con sug pasivos francerss, o cudles son Hguides medianie
fu entrego de afective u o#fros aclivos. finanoeros. Bl enfoque de In
ferenca perg administrar i iquidez ea {o oblencon  disgreqooige de
laz recursos suficdemtes pora cumplir con g8 effigociones cuomdo
pEnZan, ya gea bom comudinenes normoles coma en caso e demandoas
Judicizles o de negociocion hecesarie,  sin ineurrir en pérdidas
inecepiables o amiesgar fa repulacndn de ie compariig.



La odminstracidn dispone de (nformacidn que le permule monilorenr los
requerimienttos de flujos de efective; normalmente la compaitia tiene
corma objetiuo cortar com los recursos neceserios pard Solvendor los
gusiod operodonaies esperados durante wn perindo de uR Mes,
incfupende o poage de obliganciones financierces ctando venzon; £500
excluye & posible tmpacto de arcunsloncias exiremas que no pusden
predecirse maonablemenle

Ricsga de Nereadoe.. Lo expogmioén de i compania of resgo de
mercadn ae preserita por los cambies en los precios de mercade de lg
competetold ya sea por prodictes tmportades por procluccdn nasiomal,
Eil obfetive de o admimdstracidn del resge de mercade €3 administrar yf
cenirolar lzs exposiciones a esle nesge dendre de pardimetros razanables
y «f mismo Hempo opiimar lo renfabilided o manietierla en ramgos
apreeeadon o Sus oPErICIEnes

Riesgo Operacional- £l nesm operoconat &5 & nesoo de pérdida
direcfae o fndirecta onginuady dd wnog ampliv aredad de omisas
azoclpdas con fos procese de indusfriodizgoin y comerobalineadn, ol
personal, la infestruchure de fa conygnatia, ¥ con lus fockores extermos
disiintox de foa riesges de ligutder, de mercede y de crédite como
ogielies resgos que =& originun de reguenmisntos (egaies y regelatonos
y de los normas gereroimente gceplodas de comportomtiento
corporative. Los niesgos operacionules suogen de lodas las operooones
de lo compoifa £ obethwe de in compoils es administrar e riesgo
opernctonal de forma fol gue logre equitibrar io prevencidn de pérdidas
Jinenceras i @ dorio o la répaitaetdn de la compatia con (o efectitidacd
general de costas, asf coma fimitar los procedirtiagintos de control gue
priedan restringir o nicofied | lo creabmded

Lo odministockia tene la responsabiidad bisica de desarrollor e
Impiementar ias controles direccionades g evaliar § monilorear € REsgo
apeTractonal, eifa responsabiidod esta respaldada por el desormolic de
rormas Yy procedifuenios establecidos por fa compaffo para o
cdministraciin del nesga speracionat en las siguienios dreas:

Adecundo segregacidn da _funcromes,

Reuuerimienioz de coneitiacion i monitorep de fransaccicnes
Cumplimiento de  reguermientos  reguloforios g slms
requerimuentos legales aphoables.

-  Dooumeniacidn suficients de conbroles g procedinienios,

- Requenmienios de #volucidn periddice del nesge operocional
identifioeds, y la idoneddnd de loa coniroles § procedimientos
para abordar tales respos,

- Desarrolio de planes e contingensin

-  Copacitocion y desarrllo profesional

- Normas éticas y de negocios.

- Mihgacionies de riesgos, incluyendo sequros cuande son
consrderado s efechipsos,

Ef cumphimrento de Iz novmas de ta compefiic estd respaldeda per un
progreondt de reviziones periddicas gfectuadas por auditoria interna y
exierna Lo resufiades de las revisiones de auditoria i:niemi T
discuten con l adminisireciin de cada ditasitn con 14 que se relamonan



Administracidn de Capltal.. La paliing de la compedfe es manfensr
un aderuado el de capie! que le permila manfener fa confienan de
los tnuersionistas, los acreedores y el meroado, y sustentar el desarollo
futuro del negocio en Ecuador, Lo compania mo esfi sufefs o
requeririenios externos de copital La jnta de acciontsias estoblecs (as

dd Sciongles de i = kol y en funcitn de o
determinag al rnivel de wiiidodes que se reintierte y of mvel de diddendoes
fquer 5 paga d S AcOaNiFios

internacionales de

Medignte Resoluciones Mo, 080 DCS0010 del 20 de notdembre del 08 y
SC.DEG 09006 del 17 de diciembre del 2009, lo Superiniendencia e
Compafilas sstablecid e cronograme de implemeniacidn abligetonia de las
Normas Internacionales de Informacion Fingneera (NIF) por pare de las
compariias ¥ enies supelos a su controd i tagrianicla.

D acusrdo con esle ooaogreme, foste o 3] e dwiembre del 2010,
CELISHNOPF S.A., prepard sus Estodos Finoncieras de aouerde con dos
Principios de Confabilidad Generoimente Aceptados en el Ecuador  Desde ei |
de enare del 2013, loz Estudos Finanneros de fa ocompaflia son preporados de
acuerdo a Normos internoconales de informandn Finoncers - NOF. La
conparida definid como st periodo de fransiidn a las NBF ol ufio 207 1,

La aphcactn de las NIF supone, con respecio a los Pnnopies de Contabilided
Generalmente Aceplades en el Eeuador gque se encontrabon vigenies of
momente Jde prepamrse loz Extades Financeros correspondientas ol ofio
2073

# Combips en lns pofficas confalles, enteros de medicion g forme de
presentocin de los Extades Fingrnciens,

# Lo toorpornoidn e uA ety Estode Pinanciero, el Eofodo de
Resultado ntegral

* Un incremento significatue de la mformacidn inchide en las Notos a
los Estodos Finanrieros.



I

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de dicemibre del 2012 esta vuenia estd conatifuide por loes nibros gue se
describen a continuaridn:

2012 2011
fen U, 8 dolaras)
Cap T.420, 80 000
Barnoos a0, 286,758 S0.556.08
TOTAL 40,707,863 50.536,09
INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2002 estu cirenia #5id oconstiheda por log rbres gue s2
describean g condimupsin:

2012 2011
{en U. 8. dolaresj
Pacific SO0, 00 50,500, 00
Machala 2.000,00 0,00
TOTAL 62,000,00 50.000,00

Nota.- frversidn que esia come comfrugurandie por ia garanda renovable
dutomatioomente por un periodo igual a fovor de Conecel par el fiel
cimplinients de pago por las compras que realicn CellShop SA. aesta

DOCUMENTOS Y CUENTAS PFOR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012 esto cuenta esta conslifuida por los rebros gue se
describen a continuamidn: crédito

2012 II
fen U, 8, dolares]
Cllarhnn 773 803,20 L
Tarpelas de Crédita 8. 430,54 £ 0
Emplendos .00 S.9443 74
Ya, Kelaclonadas TE0.638,41 250 520,98
Prousidn de Cuenios incabrables -53.621,13 -15 661 20

TOTAL 1.628.261,33 332.330.87
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INVENTARIOS

Al 3] de diciembre dei 2072 erfo cuenia #8138 Conistiidn por fos rubros que 58
deseniben a contirmianén;

213 2011
{en . 5. dolores)
inuenianes 532 226,05 1.358 314,85
Provigidn Belerivin de ftentano -10,.699, 3% 0800
TOTAL 521.526,66 1.398.314,85
PAGOS ANTICIPADDS

Al 31 de diciembre del 2012 esia cuenta cald constitulda por los rubros que se
describen o continacidn:

2012 2011
fen U, 5. dolaren
Eetersdon en o Fuente 104, 10 84 139.604, 75
Impursio pelenides en anos anteriores 264,395, 78 169 569,83
Critdito Tributaria 14 0,00 554814.7%
Anticipo a Proveadores 1,008, 689,57 00
TOTAL J.471.198,19 J&5.283,30

FROFIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los mowviruenios y saides de propredodes, platin Y oqoapos por o afio
terruinade ol 3] de diciembre del 20 2 se dedoflan q corptintosadn:

(Vikase io pagina pigulents)
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MOFEEENTD Df ACTIFDS Fres
AL A1 ' INCTEATE DEL 32143
e CHEE s ALl T
Al 3973
N LTl rar ARICIMES  Sianmers | IRECN.
DEFRDCARIE
Edfaon i73.000,80 20277205 41537108 ¢
Lhiallen p fsers IP0_Z5F, 30 73 FTOLES 2.8.12,00 FLRTEE L] o
Eappes s Dfse B8, 50 26 7ALA2 AR 00 4 0567 io
FrTTE S0 PR O el s TEIED OT I 921, X2 1® FTO.08 Taf. oot 68 ar
i e 54 TR #7 B RaE #05i7 Py ]
el ] HEd 4ra.30 §P 55T, 8 OB IS e
BUETOTAL ] . 00, L& FIES0.06  BERATLAT
Diatarirnten ey Acvarmi lndes -536 el 0T 430 WLE T FLE %2 178,832, Fe
TOAL 1 r3 3P 63 AFF 403 53 203300 g3l 41881
AR 300
A Aarem ar HALLKY AL

pigagogy  ADIGIONES o agmpps | N PARmECUOON
EFRATIANLE
Edifron 133 () - Tt DAL a
Masblai g Fropees MR P23 ST . [OF F2.4. 50 )
Equiip i koo L R 1,50 LERT K- e
Mopaman  Equeos Oe Comuahecibt AOETEQ T 327125 A LA S
Vekdrulan 21w X0 JO.506, BT 1A R o6
ik Ao Ior. 592,30 826,50 ) I
HUETOTAL LT 437, TF CERT AT TO9, 0, B
Diepredoult Koo badla -S4 2,18 10,273,849 EAG A0GET
T FAL 111,000 5% 04_a85,03 173, 398,83 |



a3, PRESTAMOS ¥ SOEREGIRDS BANCARIAS

Al 2] de diclembre del 2012 asla cuento estd conshifulds gor fos rubros
gque gr drzcrben a conltnuacdn,

20413 2014

fen U 5. dalores)

Sobreqmra Haneamu o.iky Lo <4718
B ol He 833, 39 A8 485 S
Sencg de Fuaggue! te 55742 LR
TOTAL J0.J89 81 1.240.932.83

1d. DPOCUMENTOS Y CUENTAS AOR PAGAR

Al 3] de diclembre del 2012 esty cuenla esfd constitunia por (us rubros
que ge describen a conlinuactan

EEIE 2071
fen U 5. dolares)
Prorwedures Larples | BSY mAT WS e 2N OF
Steirmarhel Jd, 5 ferd 401~
IffEres por Sogred TOEaY 37 £ O
TOTAL T1,804,710.5812 502, 84253

il. PASIVOS ACUMTLADDS

Al 31 de dicembre del 2015 esro cuerla egtd cunstiiuide Bof f0f ibma
gua s descnben 8 conbRLdeion

2013 20711
fen 7 & delares)
Heneficion Spcrales 2l 526 <F] M TEE 0
Urbhepmoion oon Seguenidad Sohedl SUARC LRI, 27 G, LA
15% Partiopacidn Empleados a4r3 I 1.4 7HB. 15
147 480,53 BE.582.33

TOTAL



12. IMPUESTOS POR FAGAR

Al 31 de diciernbre del 2012 esta cuenta w518 constilutda por lag mubros que se

desoriben o combinuaciin:
ania 2011
Retencidn en la Fuenie £3. 689,60 186 720,03
Retercidn dal 0 254, 594,38 54 394 A8
impuesto o la Rentd por Pagar 6. 777,68 i, T
Dbligacsén cor el ER.1 147 439,51 o000
TOTAL 513.501,37 241.114,31

13, FASIVOS A LARGD PLATD
Al 31 de diciembre del 2012 esto cuenle estd constifuida por los nubros gue se
desoiben a condirtiacidn

a2 2012
feni U, B, dolares)

Cuenins por Fogor Colfic 1. 130,400, (0 0, O
Cusning por Pagar Oig, Melaaonedos o, N2 6] o, G
Proe Jubilocdn Polronal i1 185,01 £, A}
Privie Bonlfleacfdn por Desafiuca & 28798 LR
TOTAL 1.230.8T5,60 0,040

14. CAPITAL SOCIAL

Al 3] de dicembre del 2012 of camiol social consiste en diez mil discisiete
aceanes orginonas con vn eolor anomenal weitarto de DS 80, 20 pods gt

Con fecha ¥ de Enere del 2011, se emitid una Escritura Piblica ante el Nelario
Prgro Aycard Vieensing, en ella se indice un Aumenfo de Capdal con una
cuaittin de $145.200,00 foiento cugrenta § cinee mel descentos dilarag) q ia
presente fechg de eate informe, tai procese todaovio estd en trdmile ante los

OFGUILEO s cNTpelentes,




15. REBERYA LEGAL

La ey de Compafias requisre gue por o menos & 0% de la utibidad anual
gen aprapiode come resenaa legal hasta que esta como minims alcance e} 500%
del copital socinl. Ealn rexerva no éstd disponible para el poge de dividandos
&n &feciito pero puitde ser copitalisnds en sl todabidod

16, RESULTADOB ACUMULADDS

Al 31 de digiembre del 2012 esia cuanba estd conslitidda per log rubrog que se
describen @ confnsambn.

2012 2011

fen 1. §. dolares)
Resultadn AMos Arbefones 120, 746,58 238554, 27
Rasulindo Adopeidn NITF 202, 769, 56 0,00
Resultads del Ejercico 1.907,68 #5_25%.35
THE¥FTAL 22T 423,82 J32.808.462

1T YENTAS

Af 31 de diciembre def 2012 esta muentn esld constifuida por los nubros gue se
describen @ confinuacdn:

2013 2011
fen U, B, dolares)

Yenias Opermnmaonales 467188738 59498 435,32
Oirog Ingresos J.90F7 234 17 4.777.89],31
TOTAL B.579.121,55 11.766.386,69
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IMPUESTD A LA RENTA

gt A i ard Are Ciot fecha
d:mubmﬂﬂd:i‘ﬂmsepmmwgﬂ mﬂﬁ;ﬂmmﬂﬂdﬂﬂ'ﬂmﬂmﬂﬁxﬂﬂﬂ
251 el Codigo Orgdnice de lo Produceidn, (omercio e Mprersiones, e iNismo que
incluye entrd 0lr0s aspedos tributanoes lor sigloenies:

i La rediccién progresiva én tras puntos porcentuales en la tarfo de
impuesto a lo rentn para sociedades, asi tenemos: 24% para el aio
2011, 23% para e afe 2012 y 22% a partre del 2013,

a La reducciin progresha del perventaje de refencidn en la fuenfe o
wmptidsto a o remla en pogos of edenor conforme a bl larifa de
mpuesio a fa renln para socedades.

Las declaraciones de impuests A fa renta, reténciones en la fuente @ impuesto
ol valor agrepacdo del o 2009 o 201 ] ksldn alrerfas par la remisicn de (og
auioridndes oributarias, zobre fon cuales podrfun existir diferenoios de crideno
en cuardo al frafarriente sl de los ingresos | pestos.

_tmm Ennfedu nﬂrmmbre:?ﬂrdei:?ﬂn upmmmm
el Suplemerto del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomenlo Ambienial g
Optimizaciin de (os ngresos del Eslade, la misma gue incluye enire ofros
aspecfos tribufaros los siquienies:

. Log gestos relopionados con  behlciies cuyo aualio  supem
USEIE 000,00 en la boze de dafes del SRI, zerdn no deducibles en Iy
parte gue supere ef referido wrlor

. 5e establece ef impuesto ambiental @ bo confominucion vehicular, gue
se grova én funcidn del cilindraje y del hempo de antigltedad de log
veldoulos.

. La tarifa del Inpuests a fa Salida de Divisas-I58 se incrementd del 2%
al 5%, Por presuncdén s¢ considera hechn generador de edte impuesto
&l uso de cinero ent #f éxteror iy se esioblens comoe exenic de este
impuesio el pago de dividendos a compartias o personas nalurales gtie
no eslén domicilindas en parealsos fiarnles Los pagos de este impuesto
en lg tmportacidn de malerias primas, nsumcs y ienes de capital, gue
consden en el lislado que estublezca el Cornité de Polttica Tribwioria 3y
que sean ulihrades en procesos productives, puaden uvalerse como
crédito Tributario de fripuestos a la renty,
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20.

21.

GARANTIA BANCARIA

Al 31 de diciembre del 2012 esto cuents esid consithada por fos rulios qug e
tescribien a conbrasadn;

K0IZ 2012
fen U5, 8. dolaras)
(Tarantias baroaris eniregodas a CONSCEL por compros 60000, 00 &0, 000,00
Gormnties por fiel cumdirients por fesctte de thiedpo ore 0,00 I120.000,00
furabas o CONECEL gorantizando pugo de mercaderia 15.000,00 15.000.00
TOTAL 75.000,00 195.000,00
PROFIEDAD INTELECTUAL

La compartia ha ammplide con la Ley de Fropledad Intalectual y de Derechos
de Aulor

EVENTOS SUBEECUENTES

Entre 3] de diciembre del 2012 y o la fechoe del informe del auditor
indeprendiente o 8e produjeron eventos gue en opinidn de fa Admirsiracidn
prdieron fener rm &fecty importanic sobre los Estados Finarcieros,




