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Informe de los Auditores Independientes

Febrero |8 del 2019

A los Sefores Socios de
ESROBROSS CLA. LTDA,
Cruayuquil - Ecuador

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de ESROBROSS CIA. LTDA., que comprenden
lod estados de situacion financiern al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, los estados de
resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio v los estados de flujos de
efectivo correspondientes s los gfercicios terminados en dichas fechas, asl como las notus
explicativas a los estados financeeros que incluven un resumen de las politicas contables
significalivis.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan raronablemente, en todos
los asuntos importantes s wituacién financiera de ESROBROSS CIA. LTDA., al 31 de
Digiembre del 2018 v 2017, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio
¥ sus Nujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, de
conlormidad con las Nermas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF.

Fundamentos de la oplnidn

Hemos Hevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internaconales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mis adelante en la seccion Responsabiludades del auditor en relacion con la suditoria de los
extados finuncicros de nuestro informe. Somos mdependientes de ESROBROSS CIA.
LTDA. de conformidad con el Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, junto con los requerimientos
de ética que sen aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido las demids responssbilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos v con ¢ Codigo de Etica del [ESBA. Consideramos que Is evadencia de
auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra
opinidn
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Enfasis en otros ssuntos

Sin que modifique nuestra opinion informamos lo siguentc:

Los Estados Fimancieros de ESROBROSS CIA. LTDA., cormespondiente al cyercicio
terminado al 31 de Dwciembre del 2017 v que se presentan de manera comparativa, fueron
asditados por otra firma de auditores independientes, quiencs expresaron ung opinion sin
salvedades sobre dichos estados financieros el 7 de Febrero del 2018,

Asuntos clavies de ln auditoria

Los amsuntos claves de auditoria son aquellas cuestiones que segin nuestro juicio
profesional han gido de mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados Minancieros en
st comjunte ¥ en la formacion de nuestra opinidn sobre gstos, ¥ NO eXPresamos una opinidn
por separado de esce asuntos.

No hemos identificado asuntos claves de auditoria que deban ser informudos

Hesponsabilidades de la direccidn ¥ de los responsables del gobierno de lu entidad en
relucidn con los estados financieros

La direccion os responsable de la preparacidn v presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con fas Nommas Intemaecionales de Informacion Financieras NIF,
v del control tntermo que la direccidn considere necesario pars permitir la preparscion de
estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estades financieros, fa direcciim es responsable de la valoracidn
de la capacidad de la compafia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln cormesponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamicnto y
utilizando ¢l primcipie contable de empresa en funcionamiento excepto s la direccidn tiene
intencidn de liquidar |a compafifa o de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra
alternativa reahisia

Los responssbles de la entidad son responsables do la supervision del proceso de
informacidn financiera de la compadiia
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financleros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financicros en
su conjunio estin libres de incomecoon material. debida & fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene necstra opimion. Scgundad raronable e3 un alto grado de
seguridad pero no garantiza que uma seditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incomrecciones pucden
deberse a froude o etror v se consideran mateniales 51, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razopablemente gue influvan én las decisiones econdmicas que
los usuanos toman basindose en los estados financicros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Nommas Imemacionales de Auditorin,
aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticiamo profesional
durante toda la auditoria, También:

« ldentificamos ¥ valoramas los riesgos de emmores materiales en los estadod fnancioros,
va ken debido a frsude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de audiioria que
responden n es0s fesgos v obtenemos evidencia de suditoria suficlente ¥ apropiada para
proporcionar una base para nuestra opmion. El niesgo de no detectar un error material
resultante de frande es mayor que en el caso gue resulte de errores, va que el fraude
puede imphcar colusion, falsificacion, omisiones  debiberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o ¢lusion del control intermo,

- COibtenemos un entendimiento del control interno relevante para la suditonia con el fin de
diseflar procedimnentos de avditoria que sean apropiados en las circunstancins, pero no
con ¢l fin de expresar una opmion sobre la efectividad del control interno de lo
Compaiiia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables ¥ revelaciones relacionadas efectusdas por la Administracsdn

- Concluimos sobre el uso apropiade por pane de la Administracion de la base contable
de negocio en marcha v en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos #i
existe, o0 no, una inceridumbre importanie relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compadia pare continuar
como pegocio en marcha. Si llegames a la conclusidn de que existe una inceridumbre
importante, estamos obligados & llamar la atencion en nuestro informe de audioria
sobre la commespondicate informaciin reveladz en los estados Nnancieros o, 5 tales
revelaciones no som apmopiadss, expresar uma opinidn  modificada.  Nuestras
conclusiones s¢ basan en la evidencis de anditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de suditoria. Sin embargo, eventos o condicrones futuros pueden causar que la
Compafila no pueda conlinuar como un NEgocin en marcha,
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= Evaluamos |a presentacion general, estructura v el contenido de los estados financieros,
mcluyendo las revelaciones, v si los estados [inancieros separados representan las
transacciones ¥ hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion razonable.

MNos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compadia en relacidn con, entre
otros asuntos, el alcance v el momento de realizacidn de la auditoriz planificada y los
hallargos sigmficativos de la auditoria, asi como cualquicr deficiencia significativa del
controf intema que identificamoz en ¢l transcurso de fa auditoria.

También proporcionamos a los responsatbles del gobierno de la Compafia una declaracidn
de gue hemos cumplido con los requerimientos éticos relevanles en relacidn con la
independencia ¥ hemos comunicado a ellos todas las relaciones ¥ ofros asuntos de los que
se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia v, cusndo sea
aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objete de comunicacion con los responsables del gobiemo
de la Entidad, determinamos las que han sido de mayor importancia en la auditoria de los
estados financieros del afo actual v que son, en consecuencia, los asuntos clave de
auditoria, Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salve que las
disposiciones legales o reglamentanias prohiban revelar piblicamente el asunto o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que un dsunto no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consccuencias
miversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

Muestra opinien sobre el cumplimiento de las obligaciones tnbutanas de ls Companiia, al
31 de Diciembre del 2018, se'emite por scparado.

MNugstras opmiones adicionales, establecidas en la Resolucion No. CNV-00E-2006 de la

Junta de Regulacion del Mercado de Valores por ¢l glercicio terminadeo ¢l 31 de Diciembre
de 201 E, se encueniean adjuntos en fa parte 11 v II1 de este informe,

SC. RNAE N° 434

RN.C.22712
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ESROBROSS CIA. LTDA.
Estados de Resultados Integrales
Por los aios terminados al 31 de Diciembre del 20018 v 2007
(En dolares estadounidenses)

Prestacion de servicios

Tuotul Ingresos

Gansies de sdmindsimciin ¥ venlas
Uitilidad en nperacién

ros Ingreses o operaclonales
Gastos | Firanckerns
Ciastos no operacionales

Utilidnd del Ejercicio

Imapisesto 2 |8 renta

Utdtidad Neta

I=

01K 2017
154k 334 14A.05] 3
POl 334 146,613

AEIRELT {134,525
19215 12,088
&7 4,924

(376) (307)
{12,302 {2,509)
FLB04 14,106
(R {3.B65]
1530 11,331

Ver notas adjuntas o los estados financieros de la 1a la 240
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ESROBROSS CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

(En dilares estadounidenses)

18 T
Flujos de efective por ks actividades de operacicn
Efeciivo recibide de clicmes Toa34 149, T2
Efectivo pagedo o proveedorss. emplesdin v ol {11145 (FA1.HE3)
Inbaresss pagicdis » Ofros Sgnsses nelos (=Y
Efcetivo nete provisto por lns actividades de operaciin 21633 17519
Flujos de efective por las sctividades de inversida
Adguisicioses de propledades v squipes, [ X7 254 (3. 197
Efective ety ulilizado @i las actividades de inversidn 1 X7.254) {3,197}
| Drisminucidnp Aumenta nego del elective CRA010 14622
Elsctiva al indeio del perfoda 32,061 17,434
Efectivi al finsl del periada 2 i) 32,01

La Compaiia dorante los afos 2008 ¥ 2007 oo realled actividades de financlamiento,

Ver notas sdjuntas s los estados finsncieros de s 1 s la 20,

e . H 1 B4 0 Jm@_
CRA. Hui‘qr',' Escalante Roha Eco. ﬁi:ng' Guaranda
= GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Begistro: 050311

EsAolross Cia LEda., &5 miembro de @ red muedinl de firmas de pedions de TIAG Intermatsonal,
depomunaies irmas membrm, cods e de les cuales sk unee srlled pundicsd e peradie e

en o proEo et TIAG o3 ona eabded juridica oon sede =n Cstados Umigdos  de SAmério.

anadan

ey i i i



H i i I S S EE=

1

H B =

BN B8 BN B B BN B B BN G OR BN

H B =

3 B =0

1

ﬂ! ESR“ Bmss ESROBROSS CIA. LTDA. 2= mi

Conetlineion de Ta L ad Metn con el E i Neld
Proviste per lns Actividades de ODperacion

Por bs afios terminados al 31 de Diciem bre del 2008 v 2007

(En délares estadounidenses)
el K 1] g

L ikl nesa del :;FI":III:II:I 15340 G A%]
Apunive para concilisr ln Ubilidail fets oen o efotive Beln piniviso
por las potividedes de aprereckin
Depraciacion 554 I18E
Adivies g propedad plont v equipo E53 -
Irpuieesdio i | reni - 18R
Participacion de raba miores | 150 1506
Pravieioe d Jukladion patrond v dession I EW Lnu%
PFrorvianm ooemias menbeebles 257

HERTRE JT.508
s B @i ivios ¢ pasives aperwieny
Drrassiniiaciim o e en Cucen por robman b ik | LB
Edesmmimmucian n peigid anhopasdog 174 1414
{Incr=meantn; &0 BOTIVOS [P0 IERUERI0S COrmermian {73y 1 T4EY
Ercrapare | THsmewscson | Cesrias por pages 3 pasivin wusoladis i | 1018

BTN o TTé]
Efeitive win pron isio por las acthidodes de sprmckin 11.05% AL
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ESROBROSS CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2018 v 2017

nj

Descripeion del Negocio, Objeto Social v Operaciones

ESROBROSS CIA. LTDA.. s¢ constituvo ¢l custro de mamro de mul novecientos
noventa ¥ nucve en la cindad de Guayaquil - Ecuador ¢ inscrita ¢l nueve de abnl del
mismo aio de fojes 86.797 a B6.R12, pamero 16.790 del Registro Mercantld v
anotada bajo ¢l nimero 38.213 del Repertorio.

Siendo su domicilio legal en la ciudad de Guayaquil, provingia del Guayas -
Ecuador.

Su actividad principal ¢s la prestacion de servicios de auditorin extema ¥
asesoramiento tributano.

La Compaflia se encuentra calificada y remsirada en la Supenntendencia de
Compartias, Valores y Seguros para ejercer las funciones de Auditor Externo con el
Registro Nacional No . SC-RNAE-2 - 476.

Mediante Resolucion SC.IMV.DIMV.AYR.GOY.0004628 del 5 de agosto del
2009, la Comparnis se éncuentra inscrita en el Catastro Piblico del Mercado de

Yalores como Auditora Externa, bajo el No. 2008-2-14-00044.

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

A continuncidn se describen las politicas contables mds importuntes seguidas por la
Compaiia:

Bases de Preparacién

Estos estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionules de Informacion Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionates de Contabilidad (IASB).

Hase de medicién

Los estados financieros han sido preparades sobre Ia base del costo histdrico

Las notas a los ssiados financieros que sc adjuntan, sc encueniran preseniadas de
manera sistemdtica en funcidn a su compresidn ¥ comparabalidad de scuerdo a lo
establecido en ks Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) #1, cada partida

significativa expuesta en los csiados financiorns audiados s¢  encuentran
referenciadas 5 su respetiva nota

10



ESROBROSS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2018 v 2017

c)

d)

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estin presentados en dolares (US3) de los Estados Unidos
de América, gue es la moneda fumctonal de la Compaiiia v ha sido redondeada a ia
unidad mis cercana.

La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio, v en su lugar, el dolar de
los Estados Unides de América se wiiliza ¢omo meneda de curso:legal del pais:

Usa de Estimaciones ¥ Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuesios que afectan la aplicacion de las politicas contables
y los montos de activos, pasivos, ingresos vy gastos informados. Loz resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Los resultados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en
que la estimacion es revisada y en cualguier periodo future afectado.

La informaciin sobre supuestos e incertidumbres de estimacidon que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste matenal en el proximo afio financiera,
g2 incluye en las siguientes politicas contables:

Efective ¥ equivalente de efectivo.

El rubro comprende al efective disponible v a los depdsitos de libre disponibilidad,
ademis la compaiiia considera como equivalentes de efective, aquellas inversiones
realizadas, por los excedentes de efective colocadas en entidades financieras, cuyo
VENCIMICALe NO €5 MAayor a res mesas.,

Cuenias por cobrar ¥ provision de cuentas incobrables.

Las cuentas per cobrar sc presentan al valor nominal. La compafiia realizo la
provision  para cuentas de dudosa recuperacion de acuerdo al articulo 10, numeral
11 de la Ley Orginica de Régimen Tributaric Intemo en concordancia con el
articulo 25, numeral 3 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de
Régmen Tributario,

En opinidn dc la admimistracion de la Compafiia, los valores son recuperables, sin
embargo se realizd la provision del 1% del total de la cartera del afio 2018,

Propiedades y equipo

Estan expresados ‘al costo de adguisicion, las erogaciones por mantenimiento y
reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia
se capitalizan, El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
tornando como base la vida ril estimada de los activos relacionados.

11



3§ S s s S S SSFSEFSSESEEE S ESNESESNRNENEEDNRNERNmNMRE

ESROBROSS CIA. LTDA.
Notas 4 los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

l.as tasas de depreciacidn anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Tasas
Insialaciones 1%
Muebles v Enseres 1%
Vehiculos 20M,
Equipos de Computacion 3%

* Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a provecdores nacionales, las cuales
tienen vencimientos de hasts 90 dias.

Provisiones

Las provisiones s¢ reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compadiin
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, pura
cincelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembiolso
necesario parn cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuentn los nesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligncion presente,
su valor en libros representa ¢l valor presente de dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera la recoperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requenidos pars cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si e virualmente probable que se recibird el desembolso v el valor de la
cuenta par cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reneficion a empleados

Bencficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio.- El
costo de los beneficios defimidos (jubalacion patronal v bonificacion por desahucio)
s¢ detcrminaran con valoracion2s acmanales gue =¢ realizanian como politica cada
afio por medio de un perito independiente. Las panancias v pérdidas actuariales sc
reconocén inmodistamente on los resultados del respectivo eiereicio o en olfo
resultado integral.

Beneficios post - empleo -Jubilacidn Patronal v Bonificacion par desshucio

En los planes de prestacion definida de |s Compaiiiz, ¢l importe de la pension que
rectbird un empleado al jubilarse s define por refereacia al tiempo de servicio del
empleado v el salario final que ésie tenga, considerando que el beneficio se entrega
i los trobajadores que hayan laborado por veinte o veinticinco aflos o mis aflos
dentro de la Compafiia de mancra continuada o iminterrumpida.

12
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El pasivo reconocido en el estado de situacién financiera de los planes de
beneficios definidos es el wvalor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) en la fecha de cierre menos el valor razonable de los activos del
plan,

La Administracion de la Compaiiia estima ¢l pasivo con la avuda de cxpertos
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas
estandar de inflacidm, las tasas de rotacidn del personal, la tasa de crecimiento de
los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se determinan con referencia
a la tasa promedio de interés de los bonos del Gobierno del Ecuador de large plazo
entre 10 v 20 afios en el mercado nacional, publicado por ¢l Banco Central del
Ecuador en la misma moneda en la que fos beneficios serén pagados y que tienen
términos que se aproximan a los Erminos de las obligaciones registradas para los
empleados hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias v pérdidas
acruariales) que surgen cn ¢l penodo, s¢ reconccen en otro resultado mtegral, el
efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en
gastos de personal, mientras que 2l gasto financiero neéto en el pasivo por beneficios
definidos se incluye en los costos financieros,

El Codigo del Trabajo tambidén establece el desahucio que es la obligacidn que
tienen los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo
sueldo multiplicado por los aftlos de servicio, cuando [a relacidn laborar termune.

Participacién a trabajadores.- La Compafiia reconoce un pasivo v un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del [5% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones
legales,

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos en actividades ordinanias procedentes de la prestacion de servicios son
reconocidos cuando se ha producido la iransterencia de dominio hacia el
comprador, con la emision de la correspondiente factura de venta vy la respectiva
retencion, Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por récibir, neta de descuentos e impuestos asociados
con la venta,

Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcidn del criterio del devengo, es decir al
momento de utilizar ¢l servicio o producto, o conforme se  incurren,
independientemente de Ia fecha en la que se realiza ¢l pago.

13
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h} Impuestos
= Impuesto a la renta corricnte

La provisién para impuesto a la renta ha sido calculiada aplicando la tasa del 25% y
22%, para ¢l afio 2018 y 2017 respectivamente de acuerdo con disposiciones
legales vigente. La provisiin para impuesio 2 la nenta se calculs medmanie [a wsa de
impussto aplcable a las wilidades gravables ¥ se carga a los resultados del periado

en que s¢ devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Para ¢l cjercicio
2018, se incrementa la tasa del 22% al 25%. Adicionalmente cuando las compadias

tengan accionistas en Paraisos Fiscales, de forma directa o mdirecta en un
porcentsje superior al 50%, se establece la tasz del 25% mis tres puntos
porcentusles; v, si es menor al 50%., s¢ aplicar? la proporcionalidad entre el 25% ¥
8%,

Lo tarif de impuesto a la renta en el ejercicio 2018 se determinard con base en:

a) Por mantener en su composicion socictana parzisos fscales, junsdiceion de
menor imposicion o regiones fiscales preferentes, cuando el beneficianio efectivo
sea residente fiscal en el Ecuador;

b) Por el incumplimiento del deber de informar sobre la composicidn societarin.

Las sociedades que tengan la condicion de micro v pequeias empresas, asi como
aquellas que tengan condicidn de exportadores habituales, tendran una rebajs de 3
puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta Sociedades, dsea
mantendrin la tarifa del 22% en el 2018,

018

Concepto de:
Micro empresa: Es aguella que posce entre | v 9 empleados, tienen
venias o megresos brutos anuales iguales o menos 4
LSS 300,000

Pequedia empresa: Es aquella que posee entre 10 v 49 empleados y USS
3000.001, y USS1 000,000

- Reinversidn de Utilidades

De acuerdo al articulo 28 de Iz citada LEY ORGANICA PARA EL FOMENTO
PRODUCTIVO, ATRACCION DE INVERSIONES, GENERACION DE
EMPLED. Y ESTABILIDAD ¥ EQUILIBRIO FISCAL, en ¢l caso de la
Reinversidn desde 2! menos ol 5% de las utilidades, en nuevos activos

= [mpucsio a la salida de divisas por pagos al extenor.
* Por concepio de disinbuciin de dividendos a beneficianos efectivos residentes
en ¢l Ecuador.

=
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En concordancia con el articulo 4 del Reglamento de la citada Ley que dice;

a) La exonéracidn del impuesio a la salida de divisas aplicard a los dividendos
pagados directamente a favor de beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador, respecto de las utihdades generadas en el gjercicio fiscal sobre las
cuales se efectia la reinversion;

b) Laexoneracion del impucsto a la renta aplicara a favor de beéneficiarios eféctivios
de los dividendes distribuidos, respecto de les utilidades generadas en el
ejercicio fiscal sobre [as cuales se efectin la reinversion;

¢) La reinversidn de al menos el 50% de las utilidades se debera destinar a la
adquisicion de los activos productivos definidos en el articulo 37 de la Ley de
Régimen Tnbutario Intermo ¥ eén las mismas condiciones establecidas para
efectos de la reduccion de la tanfa por reinversion de utilidades previstas en el
articulo 51 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tnbutario
Interno. Para ¢l caso de sociedades dedicadas a la prestacidn de servicios, el
Comité de Politica Tributaria emitird el listado de bienes correspondiente;

d) Los dividendos sobre los que se aplicardn estos beneficios corresponderdn a la
parte de las utilidades que no fueron objeto de reinversidn; ¥,

¢} D¢ no cumplirse con la condicidn de incrementar el capital hasta el 31 de
Diciembre del ejercicio impositivo postenor o aguel en que se generarcn las
utilidades materia de la reinversion, asi como de no adguirirse [os nueévos activos
productives fruto de la reinversion hasta la misma fecha, la sociedad deberd
declarar y pagar las retenciones de impuesto a la renta e impuesto a la salida de
divisas no efectuadas por concepto de dividendos distribuidos, considerando los
intereses, multas y recarges comrespondientes. Adicionalmente, ¢l beneficiario
efective deberd considerarlo como ingreso gravado dentro de su renta global, en
el ejercicio fiscal en que se hava distribuido el dividendo.

Para el gjercicio 2017 dicha tasa se reduce en 10 puntos si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la inversion de uiilidades
no se materializa hasta el 31 de Diciembre del afio sigwente, la Compafiia debera
cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes, La reinversion de
utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de que deben
destinarse a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para
su actividad productiva,

Impuesta a la renta diferido

El impuesto diferido se calcula ufilizando el metodo del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen enfre los saldos reconocidos a efectos de
informacion financiera y les saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
difersdos no se contabilizan st surgen del reconocimiento inicial de un active o pasivo
e una transaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de fa
transaccidn, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal,
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El impuesto diferido s¢ determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balmee v que se espern seran de aplicacidn cuando el
correspondiente active por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, €
incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del gjercicio, excepto si han
surgido de una transaccion que se ha reconocido directamente en ¢l patrimonio neto, en
cuyn caso se regisira inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias femporarias,

Los activos por impuestos difendos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan
si, ¥ solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente vy cuando los activos por
impuestos diferidos y los pasives por impuestos ditendos, se dernvan del impuesto sobre
las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar
les activos v pasives fiscales corrientes por su importe neto.

Limites de deduccion de gastos

Sc han cstablecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cueles sc
detallan a continuacion:

= En general, la deduccién de los gastos de Promocion v Publicidad, serd deducible
hasta el 4% de los ingresos gravados.

= Pagos a partes relacionadas por comcepto de regalias, servicios técmicos,
administrativos, de consultoria v similares, se limitan al 20% de 1a base imponible
mis el valor de dichos gastos.

= Una deduccidn adicional del 100% de los gastos de seguros meédicos privados yio
mizdicing prepageda contratados a favor de sus empleados, siempre gue la cobertura
sea para la totalidad de sus trabajadores.

» La depreciacion correspondiente al revalio de activos no serd deducible a partir del
anio 20135,

= Los vehiculos adquiridos mavores a USS 35.000.00 la depreciacion de ese exceso
gs no deducible, excepto para vehiculos que se utlicen para penerar la renta
{ Eyemplo camiones).

= Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
Ministerio del Trabajo.

* Se permite el reconocimiento de los activos ¥ pasivos por impuestos: diferidos de
acuerdo a los cagos y condiciones establecidas en el Reglamento.
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ii  Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que s¢ informa, se revisan las propiedades v equipo para
determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. 8i existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y
compara ¢l importe recuperable de cualguier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en hbros, S5 el impore recuperable estimado es
mferior, s¢ reduce ¢l impore en libros al importe recuperable esumado, y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resuliados,

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si exisie deterioro del
valer de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario
{0 grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y
venta. Si una partida del inventano (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacion y venta,
y 5¢ reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

51 una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de
sit valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion ¥ venta, €n €l caso de
los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubicra
reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del activo {grupo de activos) en afios
anteriores. Una reversion de una pérdida por detenoro de wvalor se reconoce
inmediatamente en resultados,

I} Administracion de Riesgos Financicros

La Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

» Riesgo de erédino.

El riesgo de crédito ¢5 ¢l nesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un
cliente o contraparte en un instrumento financicro no cumple con sus obligaciones
contractuales, ¥ se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicién al riesge de crédito se we afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo
bajo fa cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su
solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago v entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de

las perdidas incurridas en relacion con log deudores v otras cuentas por cobrar, La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacién histdrica,
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Riesgo de liguidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos fnancieros que son higuidados
medianteé la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la
Companiz para administrar fa ligquidez es asepurar, en la mayor medida posible, que
siempre contard con la hguidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vengen, lanto en condicionss nomales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inaccptables o armesgar su reputacion.

Riesgo aperacional,

El riesgo operacional es el resgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia ¢
infracstructura de la Compaiia, ¥ con los factores externos distintos de los riesgos
de liquidez, de mercado vy de crédite como aguellos riesgos que se originan de
requerimientos legales v regulatorios y de las normas generalmente acepladas de
comportamiento Societaro.

El objetivo de la Compaiiia es admimistrar ¢l riesgo operacional de menera de equilibrar
la prevencion de pérdidas financieras y el dafo a la reputacion de ls compania con la
efectividad general de costos, v de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.

La administracion del ricsgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas en
las siguientes dreds.

Reguerimientes de adecuada segregacion de funciones, mcluyendo la autorizacidn
independiente de [as transacciones.

Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.
Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requenimientos legales.
Documentacion de contreles y procedimientos.

Reguerimientos de evaluacion periodica del riesgo operacional enfrentado, v la
idoneidad de los controles y procedimientos para gbordar los nesgos identificados.

Capacitacidn y desarrollo profesional.

MNormas éticas y de negocios.
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3. Efective ¥y equivalente a efective

Conformada por.
L1 H
018 2017
Buncos 26,460 32,061
Total 26,460 32,061
4. Cucntas por cobrar
Conformado por
L5%
018 w7
Chientes n 13,363 18,740
Compaiiias Relacionadss (Nota 17) 15,064 18,396
Otras Cuentas por cobrur 3,688 -
Provisiom por Detenoro (957) =
Total .'!lllﬂ 7136

(1) Incluye principalmente los valores por cobrar por concepto de Prestacion de
servicios a Equipos v Rentas Equirent S.A por USS1.815; Thinicorp S.A. por
US51,650; Acwvalcorp s.a. por USS1.375; Senapro CIA Lida. Por USS1,572;
Fideicomiso BIESS por US31.320; Vermigho S.A. por US51.219; AC FRIO
S.A. por US3880; CLAUGLE S.A. por US5525; entre otros menores.

5. Pagos Anticipados

Conformado por
LS$
01N 2017
Anticipos 1.E51 2,125
Imypuiestos corrientes (1 b,6%4 5,953
Total 333 8,080

(1) Incluye principalmente los valores por concepio de Retenciones en la Fuente del
Impuesto a la Renta por UISS6,480; TVA sobre compras por USS204; entre otros
IMETONes.
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Propiedades v equipos

Conformado por.

[nstalaciones

Muchles ¥ Ensercd
Equipos de Computacion
Vizhiculos

Depreciacion acumulade
TOTALES

El movimiento de Propiedades v equipos, fue como sigue:

COSTO
Saldo mizial
Aulguisiciones
A juste

Tl

DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo micial
Depreciacion del ado

Ajuste
Total

Cuentas ¥y Documentos por pagar

Conformado por

Provecdores
Tarjeta de credito
Toaal

LSS
Inla 2017
9226 92205
H.698 H G695
13,842 | 2,440
25, 548 -
a7l 30,364
{25,643} (19,240}
31.971 Bl 115
Lss
Z018H ZMT
30364 27,167
27.254 2,197
4} =
57614 30, 364
Lk
018 2017
19,249 L7054
5843 2,195
549 -
25,643 19,249
5%
28 2017
550 268
(13 & 408 4,568
6,958 4,856

(1) Corresponde a fa tarjeta de crédito corporativa de la empresa;
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B, Pasivos Acumulados
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Conformado por
LSs
i) | il 1 )
Con la administracidn tributana ELH a2
Con el TESS (1} 2,151 TG
Beneficios Sociales por pagar (2} 2,173 I,13n
Participacidn trabajadores (3} 1. 164 2,508
Tootal 5,793 4 536
(1} Conformado por:
Saldo sl 2 Saldo al
ynpany sl Pams 00
0.45% Aponies Individuales 34 34617 §ms 612
[1.18% Aportes Paironales TES 5, T fhlR 4 8TH 122
1% Secap - lece 13 itz 624 65
Préstamos Crairografanos . BB 555 L)
Présiamns Hipoiccarins - 33 Ta 23
Tzl TiY 21700 3,13 1131
(2) Conformado por:
Saldo sl _— aldo al
wzapyy ol B 000
Décimo Tercer Sueldo 178 50E3 5,186 451
Diécimo Cuarto Sueldo m 1.607 1,300 | ATS
Fondos-de Rescrvas LT |72 [ 36 1
(i relenciones empieados it A il 4%
Tatal 1,136 o760 i, 408 L1TS
{3) Conformado par:
Saldo al Sakdo al
AT Proviside Papos JAZIRE
Patcgpacian de tmbiadores I 50U 2,500 I, 16 1. 166
Totl 2. 504 2,508 L, L66 1,166
21
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12.

13,

Pasivo a largo plazo

Conformado por;

uss

2018 2017
Jubilacidn Patronal i5, 778 10245
Bonificacion por desabusio 5364 1B19
Tatal (1) 21143 14,064

(1) Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, la Compafia realizd la provisidn por
Jubilacion Patronal y Desshucie segin el estudio actuanal realizado,
reconociendo una parte en Otros Resultados Integrales v ofra parte en el pasivo
registrado, sin embargo no se reconocid un impuesto diferido sobre esta
provision ¥ s¢ envio todo ¢l valor come un gasto ne deducible.

Capital Social

El capital de la Compaiiia estd conformado por 50.000 participaciones de USS |
cada una, al 31 de Diciembre del 2018 v 2017.

Al 31 de Diciembre del 2017 se realizd un aumento de capital, segin Resolucion
Mo, SCVS-INC-DMNASD-SAS-1T0I067 con fecha 22 de Marso del 2017 se
resuelve aprabar el aumento de capital suscrito de la compaiia ESROBROSS CIA.
LTDA en treinta v cinco mil dolares de los estados unidos de aménica. (USS
35,0400

Heserva Legal

La Ley de Compaiias del Ecuador establece que por lo menos el 3% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como roserva legal, hasta gque ésta aleance como
minimo ¢l 20% del capital suscrite ¥ pagado. Estd reserva no puede ser distribuida
a los socios, excepto en caso de hiquidacion de la Compania,

Otros Kesultados Integrales

Al 31 de Diciembre del 2018, segin estudio actuarial con fecha 10 de Septiembre
del 2018, realizadoe por un perito independiente las pérdidas a ser reconocidas en el
ORI por coneepto de jubilacion patronal v bomificacion por desahucio equivaldrian
a LIS$3.180 v USE1.044 respectivamente, adicional a loa US31.136 que vienen del
gjercicio anterior.

Rezulitados Acumulados

Al 31 de Diciembre del 2018, corresponden a los resultados de afios antenores ¥ se
enicuenira a disposicidn de los socios,
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ESROBROSS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

14. Impuesto a la renta

La conciliaciom del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como
Sigue:

1 B H
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Uss
2018 2017

Ltilided antes de impuestos 7.770 P&, 730
(=) Participacidn a rabajadores (1, 168) (2,509)
i+ Gastos no deducibles | 2,300 3349
(-} Deduccion por pago o trabajadores

con discapacidad {4.4971) 2
Bese imponible 13,933 [7,570

Imipuesto a la renta

15, Prestacidn de servicios

23

{3,065 (3,863)

Conformado por
LSS
2018 2017
Prostacion de servicios o Auditone 14900,534 146,613
Tatal 190,334 46,613
16. Gastos de Administracién ¥ Ventas
Conformado por
LE3
1018 m7

Castos Administratives v Venias

Crastos del persenal [ 0L2TS EB.B13
Honoraros, comisiones locales v del exterior 12,961 2460
Mantenimienio y repaTRGIONES 6,913 #4654
Bepguros T4E -
Amendo operativo 3,195 9. 7h6
Transporte 3,633 205
(rasto de gestion humana 1.697 2,293
Crasto de viaje 6,871 4,566
Publicidad ¥ promocion - 1842
Servicios basicos 4,712 1.699
Depreciacidn 5,845 2,195
CMros gastos 12,249 | 5,824
Total 171,110 134,525
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ESROBROSS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

17. Tramsacciones con partes relacionadas

Al 31 de Daciembre del 2018 v 2017, s¢ han reahizado las siguienics transacciones

con partes relacionadas
Lss
Cuentas por cobrar s w17
Maese Cia Lida (Nota 4 I 5 0 I8, 550
Gt par Honwarie
Macse Cia Lids, 12.971 .

18, Nueva Normatividad Relevante

2018

- Mediante Registro Oficial N® 312 del 24 de Agosto del 2018, se publica ¢l

Reglamento o la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Medernizacion de la Gestion Financiera.

De este Reglamento a la Ley, se resaltan los siguientes aspectos significativos:

Se define para efectos tnbutarios la Actividad empresanal.

5e define Exportador habitual.

Se define Debida diligencia tributaria,

S¢ estublecen los criterios para establecer Ia Residencia Ascal de sociedades,

S¢ establecen condiciones para la exoneracion del pago de impuesto a la renta
parn mMicroemesas.

Se definen transacciones inexistenics.

Se aclara la deducibilidad de provisiones de afios anteriores,

Se reforman &lgunos aspectos de los gastos personales deducibles,

S recanoce ¢l derecho a solicitar la develucion del anticipo mayor al impuesto &
la renta.

Medanie Regsive Oficial N° 309 del 21 de Agosio del 2018, Pnimer Suplemento,
s¢ publica la Ley Organice para cl fomente Productivo, Atracoién de Inversiones,
Generacion de Empleo v Estabibidad v Equilibno Fiscal.
De 2513 ley se resaltan los siguienies aspectos significativos

S¢ amplia ¢f limite para k2 deduccion del 1007 adicional de gastos por conceplo

de capacilaciin Wonbca y mejora en la producthividad; del 1% al 5% de aquellos
efectundos por conceplos de sueldos y salanios.

24



i i S S i fffSf S F S S S S S ENRNGDEERNEDEmERDEEE

ESROBROSS CIA, LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2018 v 2017

» Ademis beneficiarse con [a remision del 100% de los micreses, recargos de
pago a créditos solicitados v mulias, aguellos contribuyentes que estén en mora
con ¢ Servicio de Rentas Intermas al 2 de abnl de 2018, Ademds, con el
cumplimiento de las condiciones determinadas en Ia presente ley, los
contribuyentes s¢ podrin acoger al sancamiento de valores que componen la
matriculaciéon vehicular, infracciones de transito, obhgaciones aduaneras,
impucstos vehiculares, [ESS. servicios bisicos, crédilos educativos y becas,
Supenntendencia de Compafiias, Valores v Sepuros, imtereses gencrados por
responsabilidad civil v mulias por Ia Contraloria General del Evtado.

s Los usuarios que roquieran beneficiarse de I3 remisidn del 100% de intereses,
multas y recargos correspondientes 2 obligaciones fiscales y inbutarias tienen un
phmd:'?ﬂﬁuldud:hpubhﬂmhd:hkﬂp-lplwhlﬂﬂlﬂdﬂ

capital adeudado. 51 no cuentan con aguella capacidad de pago, se otorgard un
plazo miximo de 2 afios para el cumplim:ento.

« FEn cusnto o la atraceion de inversidn privada, se establece la exoneracion del
Impuesto a la Renta por [2 afios para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados contados desde el primer aflo que se generen impuestos.,
Paru las inversiones dentro de las zonas wbanas de Quito v Cuavaquil se
realizard la exoneracion del impucsto por 8 afios. Es importante destacar gue
exta exoneracion serd aplicable a las sociedades nuevas 0 ya existentes siempre ¥

cuando generen empleo neto.

+ Exoneracion del Impuesto a fa Salida de Divisas parn nuevas inversiones
productivas con contrates de imversion por concepto de importaciones de bienes
de capital y materia prima indispensable para el negocio, dividendos distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras domicilisdas en el Ecuador, o favor de
personas aaturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior.

+ Los provectos de vivienda de mterds social es decir viviendas con un precio de
venla hasta USS 40.000 calificades por el ente rector de hdbitat ¥ vivienda,
gozarin de los beneficios e incentivos como develucion del IVA sobre ¢l
impucsio pagado en las adquisiciones locales de hienes ¥ servicios empleados
para ¢l desarrollo del proyecte, tanfa de 0% de IVA en servicios de
construccion. Asl mismo, estos beneficios s¢ extonderan también a las personas
naturakes o juridicas gue desarrollen actividades de construccion de vivienda de
imterés social, debidamentc califiicados.

m?
- Mediante Registro Oficial N° 156 del 29 de Diciembre del 2017, Segundo

Suplemento, se publica la Ley de Reactivaciin de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolanzacion y Modemizacion de la Gestion Financiera.
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ESROBROSS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

De esta ley s¢ resalian log siguientes aspectos sigrificativos;

« Incremento de lo tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% v
del 25% al 28% (con aplicacion para el 2018).

+ Exonemacion del pago del impuesto a la rent, por ¥ afios, para nuevas
microempresas, a partir del afio en que generen ingresos operacionales.

= Rehaja de tred puntos poreeéntusles en la tarifa del impuesto a la renta para micro
¥y pequefias empresas, vy parn exportadores habituales que mantengan o
incrementen ¢l empleo,

» Deduccin del impuesto a renta adicional por adguisicion de bienes o servicios a
organizaciones de ln cconomia popular y solidaria consideradas microempresas.

« Eliminacidn de la deduccion de la provision de jubilacifn patronal y desahucio,

« Modificacidn de las normas que establecen el cilculo del anticipo de impucsto a
la renta de socicdades, sucessones indivises v personas naturales obligadas a
ltevar contabilidad que realicen actividades empresanales.

+ Devolucion del ISD para exportadores habituales pama importaciin de materia
primas, insumos y bienes de capital pam ser incorporados en  proceso
productivos de bienes que se exporten.

« Eliminacton del impuesto a las tierras rurales.

o Se deberd informar anualmente a fa Supermtendencia de Compadiias, Valores y
Secguros, la nomina de los administradores, representantes legales v socios o
accionistas, incluyendo a los propietarios legales v a los beneficiuros efectivos
de las compafias constituidas en ¢l Ecuador,

« El dinero electronico sera operado por las entidades del sisiema financiero
nacional.

19. Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2018, se encuentran pendientes de
aprobacion por parte de la Junta General de Socios a la fecha de emisidn del
presente informe (Febrero 7 del 2019). La Gerencia General considera que estos
estados financicros, serin aprobados sin modificacion. Los estados financicros al
31 de Diciembre del 2017, s encoentran aprobados mediante Acta de Socios de
Fehrero 7 del 2018

10, Eventos Subsecuentes

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2018 y Ia fecha de emisidn de estos estados
financieros Febrero 18 del 2019, no se han producido eventos importantes que, en
opinidon de s Administracion de Ja Compafin, pudicran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financiercs ¥ que amenten su revelacion.




CERTIFICACION JURAMENTADA SOBRE AUSENCIA DE
INHABILIDADES DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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Guayaguil, Febrero 18 del 2019

Sehores

Regisiro del Mercado de Valores

Supermitendencia de Compafias, Valores v Seguros.
Cindad

CERTIFICACION JURAMENTADA

Yo, William Florencia Nevarez en mi calidad de Socio v Representante Legal de la
Compafis Plez Florencia & Co. Cia Lida, bajo juramento declaro que el equipo de
auditoria participante y del suscriptor del informe de v por la auditoria de los estados
fimancieros al 31 de Diciembre del 2018 de ESROBROSS CIA. LTDA., no estamos
icursos en las inhabilidades establecidas en el articulo 197 de la Ley de Mercado de
Vaulores.
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INFORME SOBRE OTROS REQUISITOS LEGALES

A los sefiores Socios de
ESROBROSS CIA LTDA,.
Guayaguil - Ecuador

Hemos auditado el estado do situacion financiera de ESROBROSS CIA. LTDA, por ¢l
afio termunado el 31 de Diciembre del 2018 y con fechn |8 de Febrero del 2019, hemos
emitido nuestrz opmion sin salvedades sobre la presentacidn mzonable de su situzcidn
financiera, los resuliados de sus operaciones, ¢l cambio patrimonial v sus flujos de
cfectivo.

En cumplimiznto a lo duspuesto en la Ley de Mercado de Valores vigente, Seccidn IV
“Dnsposiciones Generales™, articulo 6 de la Codificacion de Resoluciones del Consejo
Nacional de Valores, Resolucién No.CNV-008-2006, publicads en el Registro Oficial
Edicion Especial |, del 8 de Marzo del 2007, manifestamos que

& NO ENCONFEMOs trumnceiones o documentacian que no s¢ enmarquen dentro de
lag disposiciones de la Ley,

* Con relacsin al examen de los estados finencierod efectuamos un estudio ¥
evaluscion del smsiema de conirol intemo contable de |z Compadia en la
exiensiém que consideramos necesaria para evaluar dicho sistems come o
requicren lis Normas Internacionzles de Auditoria y basados en nuesira revision
de las dreas seleccionadas, no hemos detectado debihidades sipnificativas en
dicho ststema de control interno contable,

* La compaiila ha cumplido con presentar sus declarmciones mensuales como
agente de percepclon v retencidon del impuesto al Valor Agregado v Retengiones
en la Fecnte del Impuesio a la renta, excepto la declarscitn anual de impucsto a
la renia sociedades que hasta la fecha de emision de este mforme no ha sido
presentada; sin embargo las sutondades tributarias tene s facultad de revisar y
verificar los cileulos y documentos que sustenten los pagos efectuados por la
compaftia hasta los tres afios transcurridos después de la presentacién.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Lida
Contadores Pablicos

« No encontramos [ransacciones o documentacion que sc  consideren
meumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley.

e En cuanto, a nuesira opinion sobre ¢l cumplimiento de medidas comectivas que
hubiesen sido recomendadas en informes anteriores, manifestamos que no se han
incluido recomendaciones por el gjercicio antenor.
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Febrera' | 5 del 2019
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