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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los sefiores Acclonistas de
Hidroguayas 5.A.

Opinion

Ilemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Hidroguayas S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado integral, estado
de cambios en el patrimonio v el estado de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Hidroguayas S.A. al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efeclivo por el afio terminado en csa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés}.

Fundamentos de 1a Opinién

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe cn la scceion
“Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independicntes de Hidroguayas S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compatiias, Yalores ¥ Scauros del
Fcuador, ¥ hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho codigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada pata proporcionar
una base para nuestra opinidn.

{tros Asuntos

Los estados financieros de Hidroguayas S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015, fueron
examinados por otro auditor independiente, quien emitid una opinidn sin salvedad el 8 de marzo del 2016.

El informe de cumplimiento tributario de Hidroguayas S.A. al 31 de Diciembre del 2016, por requerimiento
del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.
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Informacion Presentada en Adicion a los Estades Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende ¢l
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
cstados financieros y nuestro informe de auditoria.

Muestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha informacién y no
-gxpresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidn con la audiloria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual de
los Administradores a la Junta de Accionistas v, al hacerlo, considerar si csla informacién conticne
inconsistencias materiales ¢n relacidén con los cstados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorreela, 51 basados en ol trabajo que
hemos efectuado, concluimos que cxiste un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relacion a esta informacion.

HResponsabilidad de la Administracidn y de los Encargados del Dircctorio de la Compaiiia por los
Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad ¢on Normas Intemnacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por ¢l Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), v del control interno determinado
por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha ¥ el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion
tenga la inlencion de liquidar la Compaififa o cesar sus operaciones, o bien, oo lenga otra alternativa realista
que hacerlo.

La Administracion v los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de reporte
[inancicro de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor cn 1Relacidn con la Auditoria de los Estados Financicros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunle estin libres de errores matcriales, debido a fraude ¢ error, ¥ cmitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normmas [nlernacionales de Auditoria (NIA), deteclara siempre un
error material cuando este exista. Errores pucden surgir debido a fraude o error v son considerados
matcriales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados linancieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actilud de esceplicismo profesional duranic toda la
auditoria. También:

¢ ldentiticamos y cvaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos v gjecutamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos v obtenemos
evidencia de auditoria suficiente v adecuada para praporcianar una base para nucstra opinién.  El ricsgo

.
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de no detectar un error material debido a fraude es mis elevado que en el caso de una incorreccion
material debide a crror, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, perc no con ¢l propdsito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas conlables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones conlables y la
corrcspondiente informacidn revelada por la Adminisiracion ¢s razonable.

Concluimos sobre lo adecundo de la utilizacion, por parte de la Administracidn, de ln base contable de
negocio en marcha vy, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para conlinuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requicre que llamemos la atencion en nuestro informe de audiloria a las
respeclivas revelaciones en los estados financicros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan cn la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones [uluros pueden ocasionar que
la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y ¢l contenido de los estados fnancicros, incluvendo las
revelaciones, v si los estados linancicros representan las transacciones y cventos subyacentes de un modo
que logren una presentacion razonable.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion linancicra de la
compailia para expresar una opinion sobre los cstados financieros. Somos responsables de la direccidn,
supervision y realizacion de la auditoria de la compaiiia, asi como (nicos responsables de nuestra opinitn
de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, enlre glm'-: asunt'mi? el
alcance y ¢l momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significgtivos, asi_como
cualquicr defici
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HIDROGUAYAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS Notas 2016 9= 2015

- - (en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo ¥ bancos 10,6040 7,434
Cuentas por cobrar 4 26,208 27419
Activos bioldgicos 5 137,951 TULL983
Inventarins 6 7,747 20,159
Otros activos 463 390
Total aclivos comientes 182,978 156,385
ACTIVOS NO CORRIENTES: .
Propiedades, instalaciones y equipos, neto a8 1.008.973 1,049,148
TOTAL 1,191,951 1,205,533

Ver notas a los estados financieros

/Ing“Jacqueline Cruz -4 -
Contadora General

v 0l
Emilio Bruzzly |
G /W
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Contadora Géneral

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2016 - 2015
- : (en U.S. dolares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 121,572
Cuentas por pagar 9 1,091,568 1,110,067
Impuestos 7 14,640 1,938
Obligaciones acumuladas 32268 __12978
Total pasivos corrientes 1,138,476 1,246,555
PASIVOS NO CORRIENTES:
Ohbligaciones por beneficios definidos 10 10,178 . 11,252
Total pasivo 1,148,654 1,257,807
PATRIMONIO: 11
Capital social 800 800
Aportes futuras capitalizaciones 15,671
Reserva 400 400
Resultados acumulados 42,097 __(69,145)
Total patrimonio 43,297 (52,274)
TOTAL 1191951 1205533
Ver notas a los estados financieros
s /IngJacqueline Cruz -5-
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HIDROGUAYAS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INGRESOS OPERACIONALES
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de adminisiracion

Gastos linancieros

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta

RESULTADO DEL EIERCICIO

Ver notas a los estados financieros

Notas

14

12

13

2016 2015
(en U.S. dolares)
1,158,893 957,910
932 929412
226,868 28,498
(100,893) (105,740)

(4.507) .(21,230)
{105.400) 1269
121,468 (98,472)

(25.897) (10,949}
95,571 109,421)

K MM_’

f Ju Emilio Brugzo
| Geremie” t'.m.'.ml
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Contadora Ge
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HIDROGUAYAS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Capital Aportes fuluras Resultados
social capitalizaciones Reservi acurnulados Tatal
.. (en LS, ddblares) ...

ENERO 1, 2015 800 15,671 4(H) 40,276 57,147
Resultado del gjercicio ol rr ol i (109.421)  (109.421)
DICIEMBRE 31, 2015 H00 15,671 400 (69,145) {52.,2:?4}
Absorcién de perdidas (15,671) 15,671

Resultado del ejercicio - e . 95,571 95,571
DICIEMBRE 31, 2016 800 — 400 42,097 43,297

WVer notas a los estados financicros

o . A
Ing Jacqueima ?z ST A
Contadora Ge 1
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HIDROGUAYAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2016 2015
{en U.S, dblares)

Resultado del ejercicio 95,571 (109,421)
Ajustes pura conciliar el resultado neio con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:

Drepreciaciin 62,454 62,254

Participacion trabajadores ¢ impucstos a las ganancias 47,333 10,949

Obligacion beneficios definidos (1.074) 7,107

Ajustes (355)
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar y otros (11,184) (38,514)

Inventarios {24,555) 73,605

Cuenlas por pagar ¥ otros {40.257) (80.477)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion _128.288 (74.852)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, instalaciones y equipos (22.281) (11,024}
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cuentas por pagar relacionadas, nclo 18,740 217,075
Obligaciones financieras (121,572} (147.562)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiacion (102,832} 64,513
Incremento (Disminucidn) neto en efectivo 3,175 (16,363)
Efectivo al comienzo del periodo 7434 23.797
Efectivo al final del perindo 10,609 7,434
Ver nolas a los estados financieros

8
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D UAY A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

La compaiifa [ue constituida en la Repiblica del Ecuador el 3 de mayo de 1999, mediante escritura
pablica aprobada por la Superintendencia de Compaiiias. La principal actividad s la explotacion de
criaderos de camarones-camaroncras y venta.

Al 31 de Diciembre del 2016, el 100% de la venta de camardn fue realizada a Basesurcorp 5.A., ver
nota 14,

l.a informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cuwmplimiento.- Los estados financieros, han sido preparados de conformidad
con las MNormas Intermnacionales de Informacion Financiera para las Pequefias ¥y Medianas
Empresas — (NIIF para PYMES), emilidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

2.2 Moneda funcional.- La moneda funcional de la compaiiia es el Dolar de los [stados Unidos de
América (1.5, dolar), el cual es la moneda de circulacion en la Repiblica del Ecuador,

2.3 Bases de preparacion.- 1os estados financieros, han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por cierlas propiedades que son medidos a sus valores razonables, tal como s¢
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion cntrcgada a cambio de bicnes ¥
SCTYICIOS.

El valor razonable cs el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia liene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn; Adicionalmente, a cfectos de
informacion {inancicra, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2
o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en
su tolalidad, los cuales se deseriben a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para activas o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.
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2.4

MNivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

MNivel 3: Insumos son datos no observables para ¢l activo o pasivo

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
eslos estados financieros.

Efective y bancos.- Incluye aquellos activos [nancicros liquidos y depdsitos en cuentas
corrientes y ahorros en bancos locales.

2.5 Actives financieros.- Los activos financieros se clasifican en inversiones mantenidas hasta el

2.6

vencimiento ¥ cuenlas por cobrar, La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los
aclivos financicros ¥ se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.5.1 Cuentay por cobrar- Son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active ¢ incluyen cuentas por cobrar
comerciales y olras cucntas por cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable y se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.5.2 Baja en cuenta de los activos financieros.- La compaiiia da de baja un activo financiero
tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la
propicdad del activo financiero.

Tnventarios.- Son medidos al costo de adquisicidn, los cuales no exceden su valor neto de
realizacion. Los inventarios incluyven una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada cn funcidn de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la
produccion o venta.

2.7 Activos bioldgicos.- Se mide inicialmente y en su crecimiento al costo, ¥ luego e su ¢osecha al

28

valor razonable reconociendo cualquier diferencia en resullados como ingreso o pérdida. Los
cambios cn ¢l valor razonable son reconocidos en los resultados en el periodo que se producen.

Propiedades, instulaciones y equipos

2.8.1 Medicidn en el momento del reconocimiento.- Sc miden inicialmente al costo de
adquisicidn. Despuds del reconocimiento inicial, las propiedades, planta ¥ equipo son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor

L.os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producer,

El costo de propiedades, instalaciones y equipos comprende su precio de adquisicion mas

todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del aetivo, su puesia en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por ka Administracion,

11}
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Adicionalmente, sc considerard como costo de las partidas de propiedades, instalaciones y
equipos, los costos por préstamos de la [inanciacién directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion de activos calificados.

2.8.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Para aquellos activos valuados

bajo el modelo del costo, después del reconocimiento inicial. son registradas al costo

g menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimicntos, se imputan a resultados en ¢l perindo en que
se producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de propicdades, instalaciones y equipo de la
Compafiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, los rubros objetos de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregaciin que permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguicnic reparacion.

2.8.3 Mérodo de depreciacion y vidas dtiles.- El costo o valor revaluado de propicdades,
instalaciones y equipos sc¢ deprecia de acuerdo con el método de linca recta. La vida qtil
estimada, valor residual ¥ método de depreciacion son revisados al final de cada aio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propicdades, instalaciones y
equipos, las vidas atiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

Propiedades. instalaciones v equipos Vida atil (en afios)

Naves y acronaves 20
Instalaciones v edificaciones 10-20
Equipos de bombeo 10
Maquinarias 10
Equipos de transporte 5
Equipo de computacion 3

2.9 Pasxivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo conlractual.

Los pasivos [inancieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compailia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.9.1 Préstamos.- Representan pasivos financieros con entidades financieras, que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos;
subsecuentemente se los mide v registran en su totalidad al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corricnte a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
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de la fecha del estado de situacion financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

2.9.2 Cuentas por pagar.~- Son pasivos [inancicros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no ¢olizan en un mercado activo. Estos pasivos financieros son
registrados a su valor razonable.

Despues del reconocimiento imicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade
utilizando el método de la tasa de imlerés efectiva, menos cualquier deterioro. 1.0s gastos
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financicros v
s¢ caleulan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimicnto del interés resultare inmaterial. El periodo de crédilo
promedio para la compra local de ciertos bienes es de 30 a 120 dias.

2.9.3 Baja en cuenta de los pasives.- Sc da tinicamenitc cuando si, v solo si. expiran, cancelan o
cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos y/o cuentas por pagar.

2,10 Provisiones, - Son reconocidos cuando la compaiiia tiene una obligacion presente (va sep legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado v es probable que la compafia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v
puede hacerse una estimacion fiable del imporie de la abligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

2.11 Beneficios a trabajadores

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio.- El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio), es determinado en
base al corrcspondiente calculo matemidtico actuarial realizado por um profesional
independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proycetada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen ¢n ¢l resultade del ailo en el que se
gencran, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral,
en el perfodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resullado integral se reflegjan inmediatamente cn las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion de trabajadores.- La Compailia, reconoce en sus estados financieros un
pasivo v un gasto por la participacion de los trabajadores en las wtilidades de la Entidad.
Este beneficio se caleula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales vigentes.

2.12 Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto a la renta por
pagar corrienic y cl impuesto diferido.
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2.12.1 Impuesto corriente.~ Sc basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el aiio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles v partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
Ia Compailia por concepto del impuesto comiente sc calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas por el Organismo dc Control Tributario — SRU, al final de cada periodo.

2.12.2 Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor cn libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financicros v las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por cansa de
todas las diferencias lemporarias deducibles, en ly medida en que resulte probable que fa
Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que sc podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.
/

Los aclivos ¥ pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando las tasas fiscales
que s¢ esperan sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se
cancele.

La Compaiiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos,
frente al Organismo de Control Tributario — SRI.

2.12.3 Impuestos corvientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, v son registrados
en los resultados del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sca en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuera del resultado o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.13 Reconvcimiento de ingresos.- Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos v
benceficios, de tipo significalivo, derivados de la venta de camardn; el imperic de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pucden ser medidos con
fiabilidad y ¢s probable que la Compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion,

2.14 Costos y Gustos.- Se registran  al costo historico, v son reconocidos a medidas que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se registran en el
periodo s cercano en el que se conocen.

2.15 Compensacion de saldos y transacciones.- Como norma general, en los estados financieros de la
Compaiiia, no se compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccitn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resullados.
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2.16 Estimaciones contables.- 1.a preparacion de los presenies estados financieros en confonmidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas
Empresas — (NHF para PYMES), requicre que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la Compailia, con ¢l
propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus ¢lectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revisién v perfodos futuros si la revision
alceta tanto al periodo actual comeo a periodos subsecuenies.

2.17 Aplicacion de Normuay Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadus que sou
mandatoriamente efectivas en el afio actual

La NUF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion v
medicion de aclivos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre ‘del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicion de pasivos financicros, asi como su
baja en los estados financicros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

* Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

e Modificaciones limitadas a los requisitos de clagificacion ¥ medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resullado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

= Todos los activos financieros quec s¢ clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financicros, se reconocerin posteriormente a su costo amorlizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se manticnen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los [Tujos de efectivo contractuales, y
que tengan llujos de efectivo conlractuales que son nicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores.  Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los Mujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financicro que dan lugar en fechas especificas a flujos de eflective que solo constituyen
pagos de capital ¢ intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio s¢ miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida
para negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por ¢l comprador en
una combinacion de negoeios de acuerdo con NIIF 3) en otro resnltado integral, y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

14
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= En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe gencrado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sca atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presenic ¢n otro resultado integral, a menos que, ¢l reconocimiento de los efectos de los
cambios en ¢l ricsgo de crédito del pasivo en otro resultado intcgral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio ¢n ¢l valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en ¢l
resultado del periodo.

= Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un moedelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requicre que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y eambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ¥a no ¢s necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozean las pérdidas crediticias. )

¢ La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad dc cobertura, que en la
actualidad sc cstablecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mds flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademads, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacion econdmica”. Ya no se requicre de una evaluacion
retrospectiva  para medir la efectividad de la cobertura,  También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de ricsgo de una
entidad.

L.a Administracion de la compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 cn ¢l futuro puede tener
un impaclo sobre los importes reconocidos en los cstados financieros adjuntos, en relaciin con
los activos financieros v pasivos financicros de la compaiiia. Sin embargo, no ¢s posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de cantratos con los clicntes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro v reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIF 15 reemplazara el actual lincamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas cn la fecha en que entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer ¢l ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que reflcje la contraprestacion que la enlidad espera recibir a cambio de bicnes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasus para contabilizar el ingreso:

Paso |: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.



Paso 3: determinar el precio de la transaceion.
Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 3: reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

Segin la NIF 13, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes v servicios relacionados
con una obligacidn de ejecucion particolar es transferido al cliente. Se han afadido muchos mas

+ lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas.  Ademads, la
MIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 20186, ¢l TASE emilid “Clarilicaciones a la NUF 137 en relacion a la identiticacidn de
obligaciones de ejecucion. consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacidn para licencias,

La Administracion de la compaiiia preve que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados [inancieros v sus revelaciones. Sin
embargo, no ¢s posible proporcionar una estimacion razonable de esc cfeelo hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Otras medificaciones aplicables u partir del 1 de enero del 2016

Efectiva a partir de
perivdos que inicien en

NIIF Titulo 2 después de
Modificaciones a la NIC | Iniciativas de revelacion Encro 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacion de los métodos Enera 1, 2016

aceptables de depreciacion y
amoriizacion

2.18 Normax nuevas y revisadas emitidas pere wiin no efectivas — La compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Inforinacion Finaneiera (NIIF) nuevas v revisadas que han
sido emitidas pero adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos linancieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Enero 1, 2018
Modilicaciones a laNIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiente de Activos por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

16
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

A continuacién se presentan las estimaciones v juicios contables criticos gue la administracion de la
compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

J.4

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de eada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analizi ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una cstimacion del imporie rccupcrable de dicho activo. Si se trata de aclivos
identificables que no gencran flujos de efectivo de forma independicnte, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de cfectivo a la que pertencee el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas ¢n un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio cn las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - [l valor presenie de las prbvisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un cilculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar ¢l calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la
administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios, la cual s¢ determina utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cicrre del afo, cormespundiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

Estimacion de vidas utiles de propiedades, instalaciones y equipos - La cstimacion de las
vidas Gtiles v el valor residual s¢ cfectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.3.

Tusa de descuento utitizada para determinar el valor en libros de la obligacion por beneficios
definidos de fu compaiia

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compaiiia se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierrc del aio, correspondiente a
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarin los benclicios. Se
rcquiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mids importantes
considerados para la seleccion de los bonos incluyen ¢l tamaiio de la emisién de los bonos
corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se
exeluyen.
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6.

7.

CUENTAS POR COBRAR

Empleados
Orras

Total

ACTIVOS BIOLOGICOS

... Diciembre 31..,
016 20015

fen LS, dblares)

It

208 545
26,000 26,874
26,208 al419

Al 31 de diciembre del 2016, activos biolégicos incluye larvas de camardn de diferentes especies ¥

tamaiios sembradas con antigiiedad inferior a 120 dias, dependiendo del crecimiento del camardn,

INVENTARIOS

Balanceado
Combustibles
Fertilizantes

Total

IMPUESTOS

7.1 Pasivos del afte corriense.- Un resumen es como sigue

L.R por pagar

Retenciones en la fuente del IVA
Retenciones en la fuente del LE.
Otros

Total

... Diciembre 31...
2016 2015
(en 1.8, délares)
2,507 14,712
2975 4 847
2,265 600
7,747 20,139

... Diciembre 31...
2016 2015
{en U.S. ddlares)

13,084 169
879 872
491 589

186 308

14,640 1,938
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7.2 Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente.- Una reconciliacion entre la
utilidad segin estados financieros de la Compaiia y el gasto por impuesto a la renta corriente, ¢s

Como sigue:

... Digiembre 31,

2016 2015
(cn ULS. dolares)

Resultado del ejercicio 121,468 (98.472)
Partidas conciliatorias:
Gastos no dedocibles 401 4,145
Deducible Impuesto Tierras Rurales {(4.157) {3,015)
Base imponible 117,712 07.342
Tasas de impucstos 22% 22%
Impuesto a la renta causado y reconocido en resultados (1) 25,897 10,949

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, sc calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del aio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, ¢l cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos vy gastos deducibles.

7.3 Aspectos tributarios:

Ley Orgdnica de Incentives a la Produecian y Prevencidn del Fraude Fiscal.-

El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccion y reactivacidn de las zonas afectadas por ¢l terremoto del 16 de
abril de 2016, a conlinuacion se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

¢  Sc establece la contribucidn solidaria sobre biencs inmuebles y derechos representativos de
capital cxistentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general v 1.8% al sujelo pasivo esta en paraiso fiscal,

e  Sc cstablece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del gjercicio fiscal
2015, aplicado a las socicdades que realicen actividades economicas, y que fueren sujetos

pasivos de impuesto a la renta.

*  Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco aiflos a las inversiones realizadas en
las provincias de Manabi v Esmeraldas.

»  Exoncracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduancros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que havan sulrido  una afectacion

9
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econdmica directa en sus activos productivos como consccuencia del desastre natural v que
tengan su domicilio en las provincias de Manabi v Esmeraldas.

e Exoncracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que havan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad
econdémica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas
afcctadas. Los sujetos pasivos que va hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la
devolucidn del mismo.

o Incremento de la tarila del IVA al 14% por el periodo de un aio.

¢ Devolucion o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electronico.

El 12 de octubre del 2016, se emitié la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios seclores

productivos ¢ interpretativos del An. 547 del Cddigo Organico de Ornganizacion Territorial,

autonomia y descentralizacion que establecio entre otros lo siguicnic: .

= Para efectos de la basc imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del precio ex
aduana, ¢l cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias
recaudadas por la autoridad aduancra al momento de desaduanizar los productos importados
mas ¢l valor en aduana de los bienes.

¢ Se establece que las Compaiifas tendrdn una deduecidn adicional del 100% por los gastos de
seguros medicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

PROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS

... Diciembre 31...
2016 2015
(en ULS. dolares)

Costo 1.303,203 1,280,922
Depreciacion acumulada (294,229) {231.774)
Total 1,008,973 1,049,148
Clasificacion:
Terreno 442 722 442 722
Instalaciones ¥ edilicaciones 347911 347911
Equipo de bombeo 173.728 173,728
Otras instalaciones 102,746 102,746
Maquinarias 102,589 102,589
Aeronave 126,578 98,405
Otros 6,929 12,821
Total 1,303,203 1,280,922
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Los movimientos de propiedades, instalaciones y equipos, fueron como siguen:

e sfed o0 Walpnaoieiee:

EMERC |, 2015

Adquisiciones
Ventas
Heelasi Qeactinmes

DICIEMBRE 31, 2015

Adguisicives
Reelasificaciones

INCIEMBRE 31, 2016

Terreni

442,722

Deprecurcion gowmedada v deferiorg:

DICTEMBRE 31, 2015
[Yepreciacion

NICIEMBRE 31, 2016

Egquipo
Instalaciones v de Oteas
edificucivnes bombes  instalasiones  Moaguinarias Adfoniave Oiros Tetal
.o, [en LS, ddlares) .,
347911 173,728 87,3260 1k, 584 123,027 G20 [, 284,232
8,343 11,680 20023
(24,622} {24532
7067 e {5.78E) 1,289
347911 1728 102,746 102,559 98 405 12821 lzspwaz
22,281 22,241
= 28173 [28.173)
7911 173728 102,746 102,589 116578 g03%  L305203
Instadaciones v - Equipo de CHras
edificacioncs Bomben Acromave  Maguinarias - instalaciones Ollens Todal
..o {en LLS, dalares) ...
(69461 (54.05%) (41.31%) {33,775} (27.591) [ 3.304) (231,773}
(17.396) 17375 {5.962) (10259} (10 163) (L35 1624543
(B6.R5T) (71437 (47281} (34,034 (37.696) 2 i
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8. CUENTAS POR PAGAR

. Diciembre 31...
2016 2013
{cn ULS. ddlares)
Relacionada, nota 14 941,303 022,563
Proveedores locales 150,265 185,109
(tras _ NS
Total 1,091,568 1,110,067

Al 31 de diciembre del 2016, relacionada corresponden a anticipos recibidos de Basesurcorp 8.A. por
US$941,303, debido a la compra de camaron v no genera interés,

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31..,
2016 201
(en LS. dolares)

Jubilacién patronal 7.315 7.842
Desahucio 2.863 3410
Total 10,178 11.252

Jubilacion patronal.- Ne acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios cn forma continuada o interrumpida, tendrin derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al 1ESS.

Desalucio.~- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaifiia entregari el
25% de la ultima remunerucién mensual por cada uno de los aios de servicio.

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2016 y 2015, por actuarios independientes. El valor
presente de las obligaciones por conceplo de beneficios definidos, los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fucron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo
de servicio, considerando ¢l uso de hipotesis actuariales para calcular ¢l valor presente de estos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del ticmpo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.



Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia ¥ cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los resultados intcgrales durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados.

11. PATRIMONIO

111 Capital social.- Al 31 de diciembre del 2016, ¢l capital suscrito y pagado representa US$800,
dividido en acciones ordinarias y nominativas de US$0,04 cada una.

11.2  Aporte para futura capitalizaciones: Con fecha 28 de marzo del 2016, mediante acta de junta
gencral ordinaria de accionistas se resuelve absorber las pérdidas acumuladas con el valor de
aporte para fulura capilalizaciones por US$15,671.

11.3  Reserva legal.- La ley de compaiiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para el papo de dividendos en cfectivo pero puede ser
capilalizada en su totalidad. .

12. COSTO DE VENTAS

Un resumen del costo de ventas en los estados financicros es como sigue:

.. Diciembre 31...
2016 2015

(en U.5. dolares)
Mano de obra 174,157 180,605
Materia prima 462,696 477757
Depreciacidon 56,364 56,051
Mantenimiento 163,087 81.218
Otros 15,721 133,781
Total 932,025 229412

13. GASTOS OPERACIONALES

Diciembre 31
2016 2015
(en ULS. dblares)
Sueldos, salarios, beneficios sociales y otras remuneraciones 48,518 55,333
Mantenimiento y reparaciones 9,979 24,076
Depreciacion 6,000 6,203
Impuestos, tasas, contribuciones, otros 6,000 6,733
Otros 34,813 34.575
Total 105,400 126,970
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14, PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016, los principales saldos y transacciones con compaiiias relacionadas,
efectuadas de comin acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:

. Driciembre 31...

5 : 2016 2015
(en ULS, dolarcs)

Cuentas por pagar:
Bascsurcorp S.A. 941,303 922,563

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por pagar con compaiiias relacionadas no generan intereses.

... Diciembre 31...
2016
(en LS. dolares)

Ventas:
Basesurcorp S.A. 1,158,806

Al 31 de diciembre del 2016, representan ventas de camarones a Basesurcorp S A,

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de Riesgos Financieros.- En el curso normal de sus negocios vy actividades de
financiamiento, la Compaiiia csta cxpucsta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afcctar de mancra mds o menos significativa al valor econdmico de sus Mujos ¥ activos ¥, en
consecuencia, sus resullados.

L.a Compaiia dispone de una organizacitn v de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Conscjo
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una delinicion de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos v una descripeion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso,

15.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés.- La Compaiiia no s¢ encuentra expuesta a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compafiia no mantiene préstamos.

15.1.2 Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito se reficre al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida inanciera para
la Compaiiia. La Compafiia ha adoptade una politiea de anicamente involucrarse con
partes relacionadas como forma de mitigar ¢l ricsgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos. La Compaiia Gnicamente realiza transacciones con
compaiiias relacionadas mitizando significativamente ¢l riesgo.
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Las cuenlas por cobrar estan compuestas principalmente por valor a cobrar a
relacionadas,

La Compaiiia no mantiene exposicioncs de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las parles.

- : 1543 Riesgo de Liguidez.- La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la

eestion de liquidez. La Adminisiracion ha cstablecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimicntas
de Onanciamiento a corlo, mediane ¥ largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compania. La Compafiia mancja ¢l ricsgo de liguidez manteniendo  reservas,
facilidades  [inancieras v de préstamo adecuadas, monitoreando conlinuamente los
flujos efectivos proyectados y reales ¥ conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos v pasivos financieros.

15.2 Categorias de instrumentos financieres.- El detalle de los activos y pasivos financieros medidos al
costo amortizado por la Compaiiia son como sigue:

... Dicicmbre 31...
2016 20135
{en LS. dolares
Aectivas fincncieros:
Efectivo v bancos 10,609 7.434
Cuentas por cobrar, nota 4 26.208 27.419
Total 36.817 34.853
Pasives financieros:
Pristamos 121,572
Cuentas por pagar, nota & 1091568 L 113.067

Tatal

L091.568 1.231,639

153 Valor razonable de oy instrumentos fingncierey.- La Compaiiia considera que los importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amartizado en los cstados
financicros se aproximan a su valor razonable.

16. COMPROMISOS

Mediante memorando No. MAGAP-DCA-2014-0901-M del 11 de marzo del 2014, la direccion de
control Aculcola, concordando con los criterios de la Dircecidn de Gestidn Acuicola (Informe No.
DGA-047-1-2014) del 21 de enero del 2014 v la unidad de asesoria juridica (Informe No. UAJ-026-
2014 del 27 de febrero del 2014), se pronuncia favorablemente ante la solicitud de la compafiia
Hidroguayas 5.A. ¥ recomienda otorgar la concesion de 17.08 hectireas de zona de playa v bahia.
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17.

18.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2016 y la fecha del informe de los auditores independientes (Marzo 30 del
2017) no se produjeron eventos que cn opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el aio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido aprobadaos
por la Administracion de la Compaiifa en marzo 30 del 2017, v scrdn presentados a los Accionistas y
para su aprobacion defimiliva. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los cslados
fnancicros adjuntos seréin aprobados por la Junta de Accionistas sin medificaciones.




