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A los membros del Directorio y Accionistas de
Hidroguayas S.A

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Hidroguayas S A, gque
comprenden los estados de situacidén financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
y los correspondientes estados de resubiados integral, cambios en el patrimonio y de
fljos de efectivo por los afios lerminados en esas fechas, asl como el resumen de
politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

La Administracion de la Compafiia e responsable de la preparacion y presaniaciin
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales
de Informacidn Financiera, ¥ de conirol intemo que la Administracion determine como
necesario para permitic la preparacién de estados financieros que no conlengan
distorsiones imporantes debidas a fraude o eror

Responsabilidad del auditor
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Nuesira responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados flinancieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria, las cuales requisren que
cumplamos con requerimienios élicos. planifiguemos y realicemos una auditoria
para obiener certeza razonable sobre si los estados financieros estan libres de
reprasentacidn embnea de importancia relativa

Una auditoria comprende la sjecucion de procedimientos para oblener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas an los estados financieros. Los
procedimisnios saleccionados dependen del juicio dal auditor, incluyendo la
evaluacidn de los riesgos de representacidn ermdnea de importancia relativa de los
estados financiaros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar asta evaluacion de
riesgo, &l auditor loma en consideracion el control inlemo relevante a la preparacion
¥ presentacidn razonable de los estados financleros, para disefiar procadimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con of fin de expresar
una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiila. Una auditoria
también incluye la evaluacidn de si los principios de contabilidad aphcados son
apropiados y si las estimaciones contables realzadas por la Administracion son
razonables, asl como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financisros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y
spropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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6.

En nuestra opinidn, los estados financlercs adjuntos presentan razonablementa, en
mmmmhmmumsn o 31 de
del 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, y sus fiujos de
efectiva por los aflos terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera = NIIF.
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Asuntos de énfasis

7.

Al 31 de diclembre del 2014, la Compafila presenia capital de trabajo negalivo por
US53045,6883 (2013 USS66S5,168).

Al 31 de diclembre del 2014, la Compafila mantiens saldos por pagar a parnes
relscionadas por USS705 488 (2013 USS417,789) como se expone en la Nota 9.
PARTES RELACIONADAS ewidencidndose que las operacionss con Basesurcorp
SA coresponden fundamentaiments 3 los ingrescs percibidos por la venta de
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HIDROGUAYAS S.A

ST S

DICIEMBRE 31 2014 ¥ 2013

SITUACION Fid

|

{Expresados an dolares de E.LLA.)

ACTIVOS

Efactive

Cuentas por cobrar
Inventarios

Oitros activos

Total activos corrlentes

FPropiedad, instalacianas y equipos, nela
Total activos

PASI Mi
Obligacion financiara

Cuentas y documentos por pagar
Parles relacionadas

Gastos acumulados

Total pasivos comentes

Obhgaciones por beneficios a los empleados
Ohbligacian financiera

PATRIMONID

Capital social

Reserva legal

Apaortes futuras capitalizacionas
Rasultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonia

Motas 2014 2013
23.797 3564

75 742

5 184, 382 94 822
0 gar

218,264 89,776

& 1.100.378 1.070,147
_1,318.642 1,168,823

7 176,045 156,118
g 216,337 137,638
=) 705,488 417,789
66,013 £3.497
1,163,883 764,642

4523 2.520

7 23,088 245 523
11 800 800
400 400

11 15,671 25,871
1M 40275 130,087
§7 147 156,938
1.318,642 1,169,823

1 Las notas adjyntas son parte integrante de los estados financieros.



HIDROGUAYAS S.A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2014 ¥ 2013

(Expresados en dblares de E.U.A)

Motas 2014 2013
\entas 1 O50 232 951,481
Costo de ventas _|G665.958) (D97 185)
Utilidad bruta 293274 354276
GCastes s

Gastos de administracian (158,521) (91,668)
Gaslos financieros {38,844) {47 774
Otros ingresos 45 28
Total gastos (197,320) (139,403
Utlidad antes de participacion &

irabgejadores a mpueslo a las ganancias a5 954 214,873
Participacin a trabajadores 10 (14,383} [32,231)
Impuesto a las ganancias 10 (18,111) (30,298)
Litilidad neta del ejercicio 52 450 152,343

Las notes adiyunias son parte integrante de los estades financiergs,
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HIDROGUAYAS S A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31 2014 Y 2013
(Expresados enddlares de EUA)
_ 2014

Ltilidad neta del ejercicio 62 450
Ajustes para reconciliar la utiidad neta del ejercicio con el efectivo

neto provisio en aclividades de operacién

Participacién a trabajadores e impuesio & las ganancias 33,504
Depreciacion 56,348
Obligaciones por hmlﬁnm a los implﬂal:lm 2.003
Cuentas por cobrar y oftos 1518
Inventarios {99,770)
Cuentas por pagar y olros 57811
Efectivo neto provisto en actividades de operacian 113,882

R = L :

Adquisicion de propiedad, magquinarias y equipos, neto __(86,578)
Efectivo neto (utllizado) en actividades de inversion 188,579)
Pago de dividendos T (152,.241)
Cuentas por pagar relacionadas, neto 287 6890
Devolucitn de aportes a fuluras capitalizaciones (10,000}
Obligaciones financieras _(132,508)
Efective nato (utilizado) an actividades de financiacion {7,050)
Aumenio (disminucion) neto en sfectivo 20,232
Efectivo al comianzo del afio 3,564
Efectivo al final del afio 23,797

=on parte integrante de los estados financeros,

T s

_419,640)
(16.,640)

0
(107,208)
0

(129,077)
(236,285)

(10,079}
13,643
3 564
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HIDROGUAYAS S.A
NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31,2014 Y 2013

(Expresadas en dolares de ELULA )

ACTIVIDAD ECONOMICA

Hidroguayas S.A. se conslituyd en fa ciudad de Guayaquil el 3 de maye de 1989, v
su actividad principal es dedicarse a la explotacidn de criaderos de camarones -
camaronaras y venta

Al 31 de diciembre del 2014, el 100% (2013: 59%) de |la venta de camandn fus
realizada a Basesurcorp S.A,, ver Note 8. PARTES RELACIONADAS.,

Log eztados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la auforizacion de la Administracion v seran presentados al Directorio
para la aprobacion de Su emisién, vy luego pueslos en consideracion de & Junta
General de Accionistas que se realizara denlro del plazo de ley, para su modificacion
y/o aprobamon definiliva. Los estados financieros al 31 de diciembra del 2013 fueran
aprobados por la Junta General Universal Ordinaria de Acclonistas de fecha 1 da
abril del 2014,

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con l@az MNormas
Internacionales de Infermacion Financiera (MIIF FYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASE), de conformidad con la Resolucidn
SC.DS5.G.09.008 emitda per la Superintendancia de Companias {publicado en el
R.O &4 gel 23 .X11.09)

B} Bases de elaboraciin

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrice. El costo
histarico esla generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion
dada & cambio de bienas y servicios

El valor razonable es & precio que seria racibide por vender un activo o pagado por
transferir un pasive en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente
observable o estimade usandeo olras lécnicas de valoracion. En la estimacion del
valor razonable de un active o pasivo, la Compafia toma en cuenta las
caracteristicas de un active o un pasivo gue [os parbcipanies de mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de dicho active o pasive en |a fecha de la medicidn

Adicionaimente, para proposilos de Informacidn financiera, el valor razonable esta
categarizada en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en gque |os datos de entrada
para la medician del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se desoriben & continuacian:



s Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafila puede acceder en
Ia fecha de la medicidn

= Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluides en
gl nivel 1 gue son-observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

* Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el
activo o pasivo.

b} Instrumentos financiercs

Un instrumento financlero s cualquier contrato gue da lugar a un activa financiero en
una Compafia v a un pasivo finansiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compafia. Los activos- ¥ pasivos financieros son reconocidos cuando [a Compariia
se convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efactivo v lps deudores comerciales representan los aclivos financieros de la
Compafiia. Para propdsitos de presentacidn del estado de flujos de efectvo, la
Compafia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mavoria de las ventas se realizan con condiciones de credito normales, v los
valores de los deudores comerciales no tienen inereses. Cuando el crédilo se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores
comerciales se miden al costo amortizado uliizando el metodo de interas efectivo.

Al final de cada pericdo sobre el gue e informa, los valores en fibros de los deudores
comerciales se revisan para deferminar si existe alguna evidencia objstiva de gue no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatameanta an resultados una
pérdida por deterioro del valor

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasiios
financieros de la Compadia Los acreedores comerciales son obligaciones basadas
en condiciones de crédilo normales y no tienen intereses. Los gasios por intereses
de los préstamos bancarios se reconccen sobre la base del mélodo del interés
efectiva vy se Incluyen en los gastos financieros.

¢} Activo biolbgicg

Se mide inicialmente y en su crecimisnto al costo, ¥ luage en su cosecha al vaior
razonable reconociendo cualquier diferencia en resultados como Ingreso o pérdida.
Los cambios en el valor razonable son reconocidos @n los resultados an &l periodo
oue s producen.

d) Propiedad. instalaciones v equipos

Las propiedades, pozos y piscings, y equipos se presentan a su vator razonable.

Los costos de mantenimiento y reparacidn menores 28 cargan a las operaciongs del
afic. La depreciacidn de los activos se registra en los resultados del afo, utilizando
tasas de depreciacion basadas en la vida Olil estimada de los bianes, siguiendo el
ma&ledo de linea recta, asi tenemos:



Maguinarias y equipos 10 anos

Equipos de bombeo 10 aifos
Equipo de transporte camarcnero 5 afnos
Piscinas 20 ancs
Aeronaves 20 afos
Oiras instalacionas v equipos generales 10 afos
2) Impuesto a las genancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto coments por
pagar ¥ del impuesto diferido. El impuesto cormente por pagar esta basado en la
ganancia fiscai del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corrente serd el
mayor de enira el calculo scbre 1a renta imponible del afo utilizando la tasa
impositiva para sociedades del 229, sobre 1a suma de coeficientes que constifuyen
&l impuasto minimo.

fi Obligaciones per beneficios a empleados

El pasivo por cbligaciones por beneficios a los empleados esta relacionads con 1o
astablecido por el goblarno para pagos por largos periodos de sarvicio €l gasto y la
obligacién de la Compafila de realizar pagos por beneficios a los empleados se
raconacen duranta los periodos de serviclio de los empleados

La NIC 18 especfica la contabilidad e infermacién a revelar de los baneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios posi-
emples: |ubliacidn patronal, es registrado en los resuftados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiants.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o méas hubleran prestade sus servicios en forma continua o Interrumplda,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn
gus les corresponde en sU condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social. En los cases de terminacién de fa relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajadaor, el empleader bonificard al trabgjador
con el 25% del sguivalenie a la dlitima remuneracidén mensual por cada uno de los
afos de servicios prestados a la misma empresa g empleador

gl Participacion a (rabsiadores

El derecho de los frabsjedores al repario de la participacien en las utilidades de |a
empreésa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en & ejercicio
economico; debiendo entender por utilidad liquida el 1otal de los ingresos menos el
total de los costos ¥ gastos, El derecho asciende al 15% de la utllidad llquida, sin
alustes tnbutarios salvo precios de ftransferéncia y ofras arbitrariedades, en
proporcien al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio
economico: 10% (dos terceras paries del derecho) sera destinado a fodos los
rabajadores, v & 5% [una tercera parie) restanie sera entregado al trabajador an
proporcion a sus cargas familiares.

La Compafia recongce un gasto ¥y un pasive por pasdicipacion a trabajaderes del
15% de ia utilidad liguida del ejercicio cormente en base a normas legales; por lo
tanio, se provisionan estos valores al clarre del ejarcicio:

El reconocimienta, medicion y presentacion de este beneficio a los rabajadores, son
tratados coma un baneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 18,



hy Reconocimienta de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias comprenden el valor de [a vanta de camardn,
nete da impuestos a las venlas, rabajas v descuentos. Se reconocen cuando [a
Compafiia ha realizado la transferancia de dominio da los productos 2l cliente

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de |as politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 2, se
reguiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor an
libros de los activos y pasives. Las estimaciones y supuesios asociados estan
basados an la experencia da costo histdrico y otros factores que sean considerados
ralevanies. Los resulfades actuales puaden diferir de dichas estimaciones. Las
estimaciones y los supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio
&n marcha

ADMINISTRACICN DE RIESGO FINANCIERO

Durante &l curso normal de las operaciones, @ Compadla esla expussia a8 una
varnedad de riesgos financieros. El programa de -administracidn de riesgos de la
Compafia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefo
financiero de la Compafia. La Gerencia de Finanzas de la Compafia fiens a su
cargo la administracién de riesgos; la cual identifica, evalia y mitige los riesgos
financiaros,

@) Rlesgos naturales

El camarcn estd suieto a la existencia de nuevas enfermedades o mutaciones de
enfermedades bacterdanas o virus. Histdricamente se ha visto que ocurren en
percdos de tiempo rdpidos; es decir, llega fa enfermedad vy afecta inmediatamenia a
las praducciones,

En cierias ocasiones s& pusde predecir o adverlir de enfermedades que se estan
manifestando en otros palses productoras, por lo que la Compafia puads con
anlelacion lomar medidas para evifar que los produciores del pais sean afectados.
Dentre de las mas devastadoras enfermedades que han llegado al Ecuader, han
sido; yellow heat, mal de taura v el recients white spot.

Cabe mencionar que las tras enfermedades, antes descritas, nunca fueron
grradicadas del pais, v el sector camaronero aprendic a convivic ¥ 8 llevar las
produccionas con estos virus y enfarmedades.

b) Riesgos econdmicos

El pracio puede disminuir por baja de [a demanda o cuanda hay sobre-oferta.

10



5. INVENTARIOS

Al 31 de dicembre del 2014 y 2013, los inventarios se componen de la siguwents

manera’
2014 2013
Activa bioldgico 124 859 55 155
Balanceado 54 2686 33,331
Otros 15267 6138
194 362 04 522

6. PROPIEDAD, INSTALACIONES ¥ EQUIPOS, NETC

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, & movimiento de propledad, instalaciones y
eguipos, neto es el siguienta:

2014
S segln Salds seqin
libros al libros. gl
atnzeeta Sdbclones FNZ204 3
Cosle no depreciables
Tarmanas {1] 442, TrE 0 A2, 723
Tolal costo ne depraciaiée #a3 TIE Q 443 T2
Cosle deprociabias
Equipo de transporie camaronerm &, 160 6160 2o
Egulpo de bombeo 114,048 59678 173,728 1%
Imstal arinnes y edificaciongs 247,011 T 1T B%
Ciraa instalsciones 87,328 Braad 1%
Maves, seonayes 123,027 123027 &%
Maguinaias TE 880 28 500 102588 10%
Equipa ge chmputa THE N B TES R3%
Total costo deprociables 754,831 88570 Bd1, 510
Teotal costo 1, V87 653 8578 28405
Tidal depresacion scumeiads {127 50d) {56, 348) (185 A5}
Froghedad, inslalacionas i
aquipas, nafo 1070, 147 0,231 1100378

{1)Los terrenos se encuentran garantizando las obligaciones con el Banco de Machala, ver
Mats 7. OBLIGACION FINANCIERA.
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2013

Saida seaun Salcy s8gun
\btos al . Ajusta yio bibros al

2012 Atiglonas raciesificacion 20
Costa no dapreciablas
Tamanas (1) 442 T22 4 0 442 722
Consiuconcmss e [roces) 0 11,804 111 ,B0-) {
Total costo ng doprociables 448 FE2 11 804 {11,504 443 723
Costa deprecalies
Equipt de fransporte camaronero G160 0 o 2,160
Equipo de bombeo 114,048 g o 114,040
Instalaciones y edificaciones J4g 0oF 1,814 1 HM7E1
Diras instalaclanes 73060 2,253 11,804 87326
HNaves deronaves 123,027 H] o 123,027
Maguinarias 75,680 i} i EEFiatiind
Equipo de eormpulo A T8 0 TGA
Tolel de coslg depreciablos ¥ad,.281 4 836 11804 To4BE1
Total costo 1181013 16,640 | 1,187 653
Total depreciscon acmulada _ \THTET (51, o)y a {127,606)

Fropipdad, instalaciones ¥ squipos,
et 1,105.216 (35,068 o 1,070,147

DBLIGACION FINANCIERA,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la obligacion financiera registrada por la
Compafiia es la siguiente:

2014
Porcian Porcion
corriente  largo plazo Tatal

Banco Machala
Préstamos con vencemienio en julio del 2018,
a una tasa que fluctia entre 9.76% vy 11%

anual (1) __176,045 93,089 _ 260,134
176,045 93,080 260,134
2013
T o
corriente  largoplaza  Tolal
Banco Machala

Préastamos con vencimiento en julio del 2016,
8 una tasa que fluctlia entre B.76% v 11%
anual (1) 168,118 = 2456523 401641

= At wretal b=

156,118 245 523 401 841

(1) Présiamos gatantizados con bienes hipotecacos por un monio de UISEN]. 567 (201X
US$798 918), ver Nota 6. PROPIEDAD INSTALACIOMES ¥ EQUIPCS, NETO.
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8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fas cuentas y documentos por pagar se
componen de la siguiente manera:

2014 2013
Proveedores locales 201,722 122,380
Impuestos por pagar 14,615 15,158

216,337 137,538

9. PAR RE ICGNADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar con partes relaclonadas
50N las siguientes:

2014 2013
Basesurcorp S A (1) 705,488 417 814
Camarlynch 8.A 3] 175

705488 417,780

(1] Caresponde a anticipos recibidos de Basesurcarp 5.4, por la compra el camanin,

Las principales transacciones can paries reélacionadas son las sigulentes

2014 2013
Venta de camaran 450 232 851,461

0. IMPUEST:

De acuerdo con disposiciones iegales la tanfa para ¢ Impuesio a las ganancias, se
establece en el 22%, sobre la utilidad gravable.

La conciliacidn entre la utilidad segun estados financieros v [a utilidad gravable, es
como sigue:

2014 2013

Litiidad del ejercicio antes de impueslo a

las ganancias y participacion a trabajadores 85,554 214,873
Participacitn a lrabajadores (14,393) (32,231}
Gastos no deducibles 12,164 991
Amoriizacion perdidas afios anterioras {2,985) {45, 808)
Deducible Impuesio Tierras Rurales __{3.874) o
Ltilidad gravable 86, BGE 137,725
Impuesto a las ganancias 18,111 30,298
Anticipa minimo deferminado 10,332 .97
Retencicnes en la fuenie [, 5892) 15515
Crédito lribiiano de afics antenores 818 (B.625)
Impuesto a pagar 8,701 12,158

13
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13.

PATRIMONIO
Capital social

El capital suscrito y pagade de la Compafia es de USSE00, dividide en 20,000
acciones ordinarias y nominativas de US30.04 cada upa

a5 para fu ] lizaci

Mediante Acta de Accionistas celebrada el 17 de diciembre dal 2012, se decide
aportar US$25,671 como aportes para futuras capitalizaciones y mediante Acta da
Accionistas celebrada ei 21 de marzo del 2013, se resuelve develver diche moento al
accionista,

Con fecha § de diciembre del 2014, mediantz Acta de Junta General Extracrdinaria
Universal de Accionistas, s@ aprueba la propuesta de no devolver los apories para
fuluras capitalizaciones por USS15,671.

Fago de dividendos

Con fecha 1 de abrl del 2014, mediante Acia de Junta General Ordinaria de
Accionistas se resuelve distribur dividendos de las ullidades acumuladas por
USE152 241

pon e pérdidas

Con fecha 5 de diciembre del 2014, mediante Acta de Junta General Ordinaria de
Accionistas sa rasuelva sbsorber las pérdidas acumuladas con la reserva de
adopcian NIIF, y reserva de capital por USS41,208,

COMPROMISOS

Medmante Memorando No. MAGAP-DCA-2014-0801-M del 11 d2 marzo del 2014, |2
Direccitn de Controd Aculfcola, concordando con les crilenos de la Direceldn de
Gestion Aculcola (Informe No. DGA-047-1-2014) del 21 de engro del 2014 y la Unidad
de Asesoriz Juridica (Informa Ne. UAJ-028-2014 del 27 de febrero del 2014), se
pronuncia favorablemente ante la solicitvd de la Compania Hidroguayas SA. v
racomianda otorgar |a concesidn dal 17.08 hectareas de zona de playa y bahia

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisibn de eslos estados financieros (Marzo 3, 2015) no se
produjeron aventos, en la opinion de 1a Administracion de s Compafia, que pudieran
tenar un efecto sgnificativa sobre dichos esfados financieros que no havan sido
ajustados o revelados en los mismaos.
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