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Hansen-Holm AA 

  

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

A los miembros del Directorio y Accionistas de 
Hidroguayas S.A. 

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Hidroguayas SA, que 
comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 

y los correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, así como el resumen de 
Politicas contables importantes y otras notas aclaratorias 

  

2. La Administración de la Compañia es responsable de a preparación y presentación 
razonable de estos estados Ímancieros de acuerdo con las Normas Intemacionales. 
¿e Información Financiera, y de control ínterno que la Administración determine como 
necesario para permitir la preparación de estados financieros que no contengan 
distorsiones importantes debidas a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 
3 Nuestra responsablidad es la de expresar una opinión sobre los estados financieros. 

adjuntos, basados en nuestras auditorías. Nuestras auditorias fueron efectuadas de 
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que 
cumplamos con requerimientos éticos, planfiquemos y realicemos una auditoría 

para obtener certeza razonable sobre si los estados financieros están libres de. 
representación errónea de importancia retativa. 

4. Una austoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los. 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, Incluyendo la 

evaluación de los riesgos de representación errónea de importancia relaiva de los. 
estados financieros, ya sea devido a fraude o error Al efectuar esta evaluación de 
riesgo, el auditor toma en consideración el control interno relevante a la preparación 

y presentación razonable de los estados financieros, para diseñar procedimientos de 
auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar 
una opinión sobre la efectividad del control intemo de la Compañía. Una auditoria 
también incluye la evaluación de si los principios de contablidad aplicados son 
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Administración son 
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros, 

  

5. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

1 Honsenttom 5.Co. Da, Ltda    



Hansen-Holm Opinión AAA 

$. En nuestra opinión, los estados financieros acjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de Hidroguayas SA. al 31 de 
diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, y sus flujos de 
efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con Normas 
Internacionales de Infomación Financiera — NIF. 

Asuntos de énfasis 
7... A131 de diciembre del 2014, la Compañía presenta capital de trabajo negativo por 

US$945,683 (2013: US$665,188) 
8. AL 31 de diciembre del 2014, la Compaña mantiene saldos por pagar a partes 

relacionadas por US$705.488 (2013: US$417,789) como se expone en la Nota 9. 
PARTES RELACIONADAS, evidencióndose que las operaciones con Basesurcorp 
SA. corenponen lundamertamente a los ingresos peros or la venta de 

9. El infome de Cumplmiento Tributario de Hidroguayas SA. al 31 de dciembre del 
2014, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite. 

o Mulido 

Hansenticim 6.Co Ca Lida. 
REPASA DE MAZARS 

 



HIDROGUAYAS S.A 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DICIEMBRE 31. 2014 Y 2013 
(Expresados an dólares de EUA) 

  

  

      

Notas — 2014 2019 
AGTIVOS Elccino 29,797 
Cuentas por cobrar 75 

inventarios 5194302 
Otros acivos o 
Total acivos cortentes 215264 
Propiedad instalaciones y equipos, neto 9 1400378 1070147 
Total activos 1216542 1160923 

PASIVOS Y PATRIMONIO Obigación Inanciera 7 18045 15818 
Cuentas y documentos por pagar 8 216397 197508 
Partes relacionadas 9 7OS48g 417789 
Gastos acumulados 53497 
Total pasivos corientes 764,942 
Obligaciones por beneficios a los empleados. 4523 2520 
Obligación Inanciera 7 93069 245523 
PATRIMONIO 
Capital social “" 800 800 
Reserva legal 400 400 
Aportes futuras captalzaciones mo asen 258n 
Resultados acumulados $“ _4 130.987 
Total patimonio $747 156938 
Total pasivo y patrimonio 1310542. 1,100,923 

y, Las notas adjyntas son parte Integrante de los estados financieros.     

   



HIDROGUAYAS S.A 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 
DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013 

(Expresados en dólares de EUA) 

  

Moras — 2014 203 Ventas Y SuOzaz 951aS 
Casto de ventas (605,958). (597.165) 
Últicad bra 14 354216 
Sastos. Gaslos de administración (158520 (91,668) 
Gastos financieros (53049 (4777) 
   Otros ingresos 45 30 

Total gastos (187,320) (139.403) 
Lilidad antes de paricipación a 
trabajadores e impuesto a las ganancias 95954 — 214878 

Participación a trabajadores 10 (14393) — (92231) 
Impuesto a las ganancias 10 (19,11% (60,299) 

    

Utilidad neta del ejercicio 62450 152343 

Las notas adiyntas son parte integrante de los estados financieros, 

 



 
 

 



HIDROGUAYAS SA 

  

  

  

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013 

(Expresados en dólares de EUA) 

2014 zm 
ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: Utidad neta del ejercao 62450 152343 
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo eto provisto en actividades de operación 
Partcpacin a trasajadores e impuesto alas ganancias 3950 62500 

Depreciación 50348 51709 
Obligaciones por beneficios a los empleados 2003 98 
Cambios netos en acivos y pasivos: Cuentas por cobrar y otos 1518 (9708) Inventarios (09770) (83348) 
Cuentas por pagar y otros SI8t 18328 
Elecivo neto provisto en actvidados de operación 113882. 242,348 

ñ tr 
Adquisición de propiedad, maquinarias y equipos, neto (00579) (10540) 
Efecio neto (lizado) en actividades de inversión (60,579) (18.040) 

Y 
Pago de dividendos. (152,241) o 
Cuentas por pogor relacionadas, neto 287.699 — (107208) 
Devolución de aportes futuras capialzaciones. (10.000) 9 
Obligaciones financieras (129.077 
Etectivo neto (utilizado) en actividades de financiación. (236,285) 

Aumento (disminución) neto en efectivo (10,079) 

Electo al comienzo del año 19,563 
Electo al final del año 23,797 3504 

 



HIDROGUAYAS S.A, 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31,204 Y 2013 
(Expresadas en dólares de E.UJA) 

ACTIVIDAD ECONÓMICA 
Higroguayas S.A. se consiltuyó en la ciudad de Guayaquil el 3 de mayo de 1999, y 
su actividad principal es dedicarse a la explotación de criaderos de camarones - 
camaroneras y venta 
AL 31 de diciembre del 2014, el 100% (2013: 59%) de la venta ce camarón fue 
realizada a Basesurcorp S.A,, ver Nota 9. PARTES RELACIONADAS. 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido 
emilidos con la autorización de la Administración y serán presentados al Directorio 
para la aprobación de su omisión, y luego puestos en consideración de la Junta 
General de Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley, para su modificación 
y/o aprobación definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 fueron 
aprobados por la Junta General Universal Ordinaria de Accionistas de fecha 1 de 
abril del 2014, 

  

BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS 
CONTABLES 
Los estados Mancieros se han elaborado de acuerdo con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIF PYMES) emitidas por el Consejo de 
Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolución 
SC.DS.G.09.008 emitida por la Superintendencia de Compañías (publicado en el 
RO 94 del 23,X11.08). 
a) Bases de elaboración 
Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico. El costo 
histórico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación 
dada a cambio de bienes y servicios. 
El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
fecha de medición, independientemente de si dicho precio es directamente 
observable o estimado usando otras lécnicas de valoración En la estimación del 
valor razonable de un actvo co paso, la Compañía toma en cuenta las 
características de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en 
cuenta al far el precio de dicho activo o paslvo en la fecha de la mecición. 
Adicionalmente, para propósitos de Información financiera, el valor razonable está 
categorizado en los níveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada 
para la medición del valor razonable son observables yla importancia de los datos de 
entrada para la medición del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos 
e entrada se describen a continuación



+. Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados 
aciivos para activos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en 
la fecha de la medición 

+. Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en 
el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente. 

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el 
activo o pasivo. 

5) Instrumentos financie 

Un Instrurrento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en 
una Compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra 
Compañía Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía 
se convierta en una parte de las ciáusulas contractuales del instrumento. 
El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de 1 
Compañía. Para propósitos de presentación del estado de flujos de efecivo, la 
Compañía incluye en esta cuenta caja y bancos. 

  

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los 
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia 
más alíá de las condiciones de crédio normales, los valores de deudores 
comerciales se miden al costo amortizado ullizando el método de interés efectivo. 
Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en lloros de los deudores 
comercrales se revisan para determinar sí existe alguna evidencia objetiva de que no 
Vayan a ser recuperables, Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados Una 
pérdida por detenoro del valor 
Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos 
financieros de la Compañia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas 
en condiciones de crédito normales y no tienen Intereses. Los gastos por Intereses 
de los préstamos bancarios se reconocen sobre la base del método del interés. 
efectivo y se incluyen en los gastos financieros. 

  

6) Activo biológico 
Se mide inicialmente y en su crecimiento al costo, y luego en su cosecha al valor 
razonable reconociendo cualquier diferencia en resultados como Ingreso o pérdida, 
Los cambios en el valor razonable son reconocidos en los resultados en el perlado 
Que se producen 

¿) Bropiedad, instalaciones y equipos 
Las propiedades, pozos y piscinas, y equipos se presentan a su valor razonable 
Los costos de mantenimiento y reparación menores se cargan a las operaciones del 
año. La depreciación de los activos se regisira en os resultados del año, utlizando 
tasas de depreciación basadas en la vida úl estimada de los bienes, siguiendo el 
método de línea recta, as tenemos: 

 



Maquinarias y equipos 10 años 
Equipos de bombeo 10 años 
Equipo de transporte camaronero 5 años 

Piscinas 20 años 
Aeronaves 

  

Otras instalaciones y equipos generales. 10 años 
8) Impuesto alas ganancias 
El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por 
pagar y del impuesto diferido. El impuesto comente por pagar está basado en la 
ganancia fiscal del año. El cargo por impuesto a las ganancias corriente será el 
mayor de entre el cálculo sobre la renta imponible del año utlizando la tasa 
Impositiva para sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen 
el impuesto mínimo, 

Obligaciones por beneficios a empleados 
El paswo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo 
establecido por el goblerno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la 
obligación de la Compañía de realizar pagos por beneficios a los empleados so 
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados 
La NIC 19 especiica la contablidad e información a revelar de los beneficios a los 
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post- 
empleo: jubliación patronal es registrado en los resultados, en base al 
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional indepenciente 

  

    

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubleran prestado sus servicios en forma continua o Intermumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la juollación 
que les comesponde en su condeión de afílados al Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social En los casos de terminación de la relación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador 
con el 25% del equivalente a la úlima remuneración mensual por cada uno de los. 
años de serdicios prestados a la misma empresa o empleador 

8) Particización a trabajadores 
El derecho de los trabajadores al reparto de la participación en las ullidades de la 
empresa es calculado sobre las utlidades liquidas obtenidas en el ejercicio 
económico; debiendo entender por utldad liquida el total de los Ingresos menos el 
total de los costos y gastos, El derecho asciende al 15% de la utlldad líquida, sin 
ajustes inbutarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en 
proporción al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio 
económico: 10% (dos terceras pares del derecho) será destinado a todos las 
trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante será entregado al trabajador en 
proporción a sus cargas familiares. 
La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por participación a trabajadores del 
18% de la ullidad liquida del ejercito cornente en base a normas legales, por lo 
tanto, se provisionan estos valores al cierre del ejercicio. 
El reconocimiento, medición y presentación de este beneficio a los trabajadores, son 
tratados como un beneficio a los empleados a cono plazo, de acuerdo con la NIC 19.



h) Reconocimiento de ingresos por acividades ordinarias 
Los ingresos por actividades ordinarias comprenden el valor de la venta de camarón, 
neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la 
¡Compañía ha realizado la transferencia de dominio de los productos al ciente 

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 
En la aplicación de las pollicas ce la Compañía, que son descritas en la Nota 2, se 
requiere que la Administración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en 
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados están 
basados en la experiencia de costo histórico y otros factores que sean considerados 
relevantes. Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones Las 
estimaciones y los supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio 
en marcha. 

  

ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

Durante el curso normal de las operaciones, la Compañía está expuesta a una 
variedad de riesgos financieros El programa de administración de riesgos de la 
Compañía trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño 
financiero de la Compañía. La Gerencia de Finanzas de la Compañía tiene a su 
cargo la administración de riesgos; la cual identifica, evalúa y mitgs los riesgos 
inancieros, 

8) Riesgos naturales. 
El camarón está sujeto a la existencia de nuevas enfermedades o mutaciones de 
enfermedades bacterianas o virus. Históricamente se ha visto que ocurren en 
periodos de tlempo rápidos; es decir, lega la enfermedad y afecta Inmediatamente a 
las producciones. 
En ciertas ocasiones se puede predecir o advertir de enfermedades que se están 
manifestando en otros países productores, por lo que la Compañía puede con 
antelación tomar medidas para evitar que los productores del país sean afectados. 
Dentro de las más devastadoras enfermedades que han llegado al Ecuador, han 
sido: yellow heat, mal de taura y el reciente white spot, 
Cabe mencionar que las tres enfemedades, antes descritas, nunca fueron 
erradicadas del país, y el sector camaronero aprendió a convWir y a llevar las 
producciones con estos virus y enfermedades. 
b) Riesgos económicos 
El precio puede disminuir por baja de ta demanda o cuando hay sobre-ofera 
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INVENTARIOS 

Al 31 de dicembre del 2014 y 2013, los inventarios se componen de la siguiente 

Activo biológico 
Balanceado 
Otros 

  

PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPOS, NETO 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de propledad, instalaciones y 
“equipos, neto es el siguiente 

  

zo 
7 

E Adciones a 
Cantos depceciates 

Terrenos (1) 42702 9 
Total costo no depreciato 442722 o 

Casto deteciabs 
Equipo detranspors camarero. 5160 baso 20% 
Egulpo de bombeo 114p69 sora 173728 10% 
Instaciones y edicacionos 09m CA 
Otras instalacion EJ 87228 10% 
Naves, aeronaves 12907 129027 8% 

Haquínaas 76800 20900 102,59 10% 
Equipo de cómputo 0) 769. 30% 
Tote cost cerocabls 7 Basto, 
Tota coste 1I9TEGS BBB79 1280232 
Total dprecación acumulea — (127800) (56348) 190.654 
Propias, nstaaconas y os noto 1070147 2020 1100378, 

(1) Los terrenos se encuentran garantízando las obligaciones con el Banco de Machala, ver 
Nota 7, OBLIGACIÓN FINANCIERA. 

“



sigo sen     

    

bora a AMERO Mza 
Costo no depraciaies 
Toreros (1 «07 o o maza 

Constrccones ea proceso o timos 11.04 o 
Totalcosto o depreciatles. 27 0 ago aaa7za 
Cast derecas 
Equipo de trarsporecamarnoro 5160 o 5100 20% 

Eguipo de bombo 114.040 0 18ps0 10% 
Instalaciones y eiícaciones 30897 0 Uan o 
tras nslacion 73200 t1804 873% 10% 
Naves. aeronaves soe CS 

Maquinarias 75500 o o 75580 10% 
Eguip de cómputo o 109 700, 30% 

Totalde costo seprecilos Ene ase 11gos Tag 
Totaicaeo 1tororS 16600 o 11875ss 

Tota depreciación acumulado ESTO) (61700) o ceros 
Propecss, Instalaciones y aquips, 

reto 08208 0 OA 

OBLIGACIÓN FINANCIERA 
AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, la obligación financiera registrada por la 
Compañía es la siguiente: 

2014 
Porción — Porción 
corriente — largoplazo Total Banco Machala 

Préstamos con vencimiento en Jul del 2016, 
a una tasa que flutóa entre 978% y 11% anual (1) 

  

zota 
Porción — Porgón 

sorrente — largopiazo — Total 
Banco Machala Préstamos con vencimiento en julo del 2018, 

a una tase que fucióe entre 9.76% y 11% 
anual (1    
(1) Préstamos garantizados con bienes hipotecacos por un monto de US$920,561 (2013: 

lUS$796,919), er No'a 6. PROPIEDAD INSTALACIONES Y EQU 
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8, CUENTAS Y DOQUMENTOS POR PAGAR 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas y documentos por pagar se 
¡componen de la siguiente manera: 

2018 2019, 
Proveedores locales. 201,722 122380 
Impuestos por pagar 15188    

9. PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar con partes relacionadas 
son las siguientes: 

204 2013 Basesurcorp SA (1) 705488 417,514 
Camariynch SA o 178 

TOSABA 417,789 
(1) Corresponde a anticipos reitidos de Basesureorp S.A. porla compra del camarón 
Las principales transacciones con partes relacionadas son las siguientes 

20ra 2018 
Venta de camarón 959,232 — 951401 

10, IMPUESTO 
De acuerdo con disposiciones legales la tarfa para el Impuesto a las ganancias, se 
establece en el 229%, sobre la uiidad gravable 
La conollación entre la ulidad según estados financieros y la uilidad gravable, es 
como sigue: 

2014 2013 
Utlidad del ejercicio antes de impuesto a 
las ganancias y participación a trabajadores —— 95254 214,873 
Paricipación trabajadores (14393) — (82231) 

Gastos no deducibles 12,164 981 
Amortización pérdidas años amerores (2985) — (45,908) 
Deducible Impuesto Tierras Rurales _81a). 0 
Utilidad gravable 86,668 137725 
Impuesto a las ganancias 19,111 30298 
Anticipo minimo determinado, 10,392 8197 
Retenciones en la fuente (8582) (0515) 
Crédito tributario de años anteriores (8,825 
Impuesto a pagar 12.158 
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13, 

PATRIMONIO 

Capital social 
El capital suscrito y pagado de la Compañía es de US$800, dividido en 20,000 
acciones ordinarias y nominatwas de US$0.04 cada una. 

Mediante Acta de Accionistas celebrada el 17 de diciembre del 2012, se decide 
aportar US$25,571 como aportes para futuras capilalizaciones y mediante Acta de 
Accionistas celebrada el 21 de marzo del 2013, se resuelve devolver dicho monto al 
accionista 

Con fecha 5 de diciembre del 2014, mediante Acta de Junta General Extraordinaria 
Universal de Accionistas, se apruebe la propuesta de no devolver los aportes para 
futuras capitalizaciones por US$15,671 
Pago de dividendos 
Con fecha 1 de abril del 2014, mediante Acta de Junta General Ordinaria de 
Accionistas se resuelvo distribuir dividendos de las ullidades acumuladas por 
US$152,241 

Con fecha S de diciembre del 2014, mediante Acta de Junta General Ordinaria de 
Accionistas se resuelve absorber las pérdidas acumuladas con la reserva de 
adopción NIF, y reserva de capital or US$41,908, 

COMPROMISOS. 
Mediante Memorando No. MAGAP-DCA-2014-0901-M del 11 de marzo del 2014, la 
Dirección de Control Acuicola, concordando con los criterios de la Dirección de 
¡Gestión Aculcola (Informe No. DGA-047-+-2014) del 21 de enero del 2018 y la Unidad 
de Asesoría Juridica (Informe No. UAJ-026-2014 del 27 de febrero cel 2014), se 
pronuncia favorablemente ante la solicitud de la Compañía Hidroguayas SA. y 
recomienda otorgar la concesión del 17.08 hectáreas de zona de playa y bahía 

    

EVENTOS SUBSECUENTES 
Hasta la fecha de emisión de eslos estados financieros (Marzo 3, 2015) no se 
produjeron eventos, en la opinión de la Administración de la Compañía, que pudieran 
ener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido 
ajustados o revelados en los mismos 
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