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Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2013y 2012
En conjunto con ¢l dictamen de los Auditores Independientes
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
Hidroguayas S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Hidroguayas S.A,, que comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y los
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asl como el resumen de pollticas
contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informactén Financiera, y de control interno que la Administracién determine como
hecesario para permitir la preparacién de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa, las cuales requieren que cumplamos
con reguerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditeria para obtener
certeza razonable sobre silos estados financieros estdn libres de representacion errdnea
de importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del icio del auditor, incluyendo la evaluacion
de log riesgos de representacion errdnea de importancia relativa de los eetados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracidn el control interno relevante a la preparacién vy
presentacidon razonable de jos estados financieros, para disefiar procedimientes de
auditoria gue sean aprepiados en las circunstancias, pero ne con el fin de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
incluye la evaluacidon de si les principios de contabilidad aplicados son apropiados vy si
lag estimaciones contables realizadas por la Administragién son razonables, asl como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.
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6. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, eh todas
jos aspectos importantes, la situacién financiera de Hidroguayag S.A. al 31 de diciembre
del 2013 y 2012, los resultados de sus operaciones, y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacian
Financiera — NIIF.

Asuntos de énfasis

7. Al 31 de diciembre del 2013, la Compafia mantiene saldos por pagar a paries
relacionadas par US$417 789 (2012. US$524,997) como se expone en la Nota 9.
PARTES RELACIONADAS, evidenciandose que lag operaciones con Hidroguayas S A
corresponden fundamentaimente a los ingresos percibidos por la venta de camaroén.

8. ElInforme de Cumplimiento Tributario de Hidroguayas 5.A. al 31 de diciembre dal 2013,
por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, ge emite por separado.
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HIDROGUAYAS S A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2013 Y 2012

(Expresados en délares de E.U.A))

Notas 2013 2012
ACTIVOS
Efectivo 3,564 13,643
Cuentas por cobrar 743 6,852
Inventarios L 894,622 61,274
Otros activos 847 3,373
Total activos corrientes 99 776 84 942
Propiedad, instalaciones y equipos, neto 6 1,070,147 1,105,216
Total activos 1,169,923 1,190,153
PASIVOS Y PATRIMONIO
Cuentas y documentas par pagar 7 137,638 112,393
Obligaciones financieras 8 156,118 530,718
Pares relacionadas 8 417,788 524,997
Gastos acumulados 53,497 15,923
Total pasivos corrientes 764,942 1184031
Obligaciones por beneficios a los empleados 2,520 1,532
Ohligaciones financieras 8 245523 0
PATRIMONIO
Capital social 11 800 800
Aportes futuras capitalizaciones 11 25,671 23,671
Reserva legal 400 208
Resultados acumulados 11 130,067 (22.174)
Total patrimonia 156,938 4,585
Total pasivo y patrimonio 1,169,923 1,190,158

as notas adjuntag son parte integrante de los estados financieros.




HIDROGUAYAS § A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2013 Y 2012

(Expresados en dolares de E.UA)

Notas 2013 012
Ingreses por actividades ordinarias 1 951,461 563,026
Costo de venta (597,185) (506,119)
Utilidad bruta 354 276 58,807
Gastos
(Gastos de administracion {91,668) (43,805)
Gastos financieros (47,774) (47,197}
Otros ingresos 38 20
Total gastos (139,403) (90,982)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a lag
ganancias 214 873 (32,075)
Participacidn de trabajadares 10 (32,231) 0
Impuesto a las ganancias 10 (30,299) {4,632)
Utilidad (pérdida) neta del gjercicio 152,343 (36,707
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HIDROGUAYAS S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2013 Y 2012

(Expresados en dolares de E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE QPERACION'
Utilidad (pérdida) neta del ejercicio

Ajustes para resonciliar la utilidad (pérdida) neta del ejercicio
con el efective neto provisto en actividades de operacion
Impuesto a las ganancias

Depreciacion

Obligaciones par beneficios a los empleados

Otros

Campbios netos en activas y pasivos:

Cuentas por cobrar y otros

Inventarios

Proveedores y otros

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDARES RE INVERSION.
Adquisicion de propiedad, maquinarias y equipos, neto
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Aportes para futuras capitalizaciones

Cuentas par pagar accionistas, neto

Obligaciones financieras

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiacion

(Disminucién} aumanto neta en efectivo
Efactivo al comienzo dal ano

Efectivo al final del afo

Y

it

g José Emiig Bruzz
/L_Ge\%é@'gmdf-“"

2013 2012
152 343 (36,707)
62,530 4,632
51,709 44 544
g8 782
0 2,408
(9,705) 910
{:33,348) 30,308
18,329 359,101
242,846 405,977
(16,640 (85,642)
{16,64Q) (85,642)
0 25,671
(107,208) (344 387)
(129,077) 0
(236,285) (318,718)
(10,079) 1,619
13,643 12,024
3,564 13,643

Lagnotas adjuntaq son parte integrantg.de los estados financieros.




HIDROGUAYAS S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2013.Y 2012

(Expresadas en délares de EUA)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

La Compafiia Hidroguayqs 3.A. se constituyd en la ciudad de Guayaqull ef 3 ds
mayo de 1999, y su actividad principal ez dedicarse a |a explotacién de criaderos
de camarones — camaroneras y venta.

Al 31 de diciembre del 2013, el 58% (2012 100%) de la venta de camarén fue
realizada a Basesurcorp $.A., ¢l 21% a Bresly S.A. y el 10% a Camarlynch S.A
ver Nota 8. PARTES RELAGIONADAS. ’

Los estados financieros por al afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han
sido emitidos con la autorizacion de la Administracion v seran presentadoes al
Directorio para la aprobacion de su amisién, y luego puestas en consideracion de
la Junta General de Accionistag que se realizara dentro del plazo de iey, para su
modificacion y/o aprobacidn definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre
del 2012 fueron aprobados por la Junta General Universal Ordinaria de
Accionistas de fecha 21 de marzo del 2013.

2. BASES DE _ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

a) Bases de elaboracion

l.os estados financigros han sido preparados en base al costo histdrico. Ef costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion
dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el pracio que serla recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo  en una transaccion ordenada entre participantes de
mercade a la fecha de medicién, independientementz de si dicho precie es
directamente observable o estimado usando otrag técnicas de valoracién. En la
estimacion del valor razenable de un activo o pasivo, la Compariia toma en cuenta
las caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado
tendrian en cuenta al fijar ei precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la
medicion.

Adicionalmente, para propdeitos de informagion financiera, el valor razonable esta
categorizada en los niveles 1, 2 y 3, basado en &l grade en que los datos de
entrada para la medicidn del valor razonable son observables y |a importancia de
los datos de entrada para la medicion del valor razonable en su fotalidad. Los
niveles de {os datos de entrada se describert a continuacion:



« Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos o pasives Idénticos a los que Ja Compariia
puede acceder en la fecha de la medicién.

= Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados
incluidos en el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa
o indirectamente.

» Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada o observables para e
activo 0 pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero
en una Compafiia y a un pasiva financiero o a un instrumento de patrimonio en
otra Compariia. Los actives y pasivos financieros son reconocidos cuands fa

Compariia se convierta en una parte de las cldusulas contractuales del
instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compaliia. Para propésitos de presentacion del estade de fiujos de efectivo, la
Compafiia incluye en esta cuenta caja y bangos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de credito normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se
amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores
comerciales se miden al costo amortizado utitizando el método de interéa efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de |os
deudores comerciales se revisan para determinar si existe alguna avidercia
objetiva de que no vayan a ser recuperables, Si es asi, se reconoce
Inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Los acreederes comerciales y préstamos bancarios repregentan los pasivos
financieros de la Compafiia. Los acreedores comerciales son obligaciones
basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por
intereses de fos préstamos hanhcarios se reconocen sobre (3 base del metodo del
interes efectivo y s& incilyen en los gastos financieros.

e)  Activo Bioldgico

Se mide inicialmente v en su crecimiento al costo, y luego en su cosecha al vaior
razonable reconociendo cualquier diferencia en resultades como ingreso o
pérdida. Los cambios en el valor razonable son reconocidos en log resultados en
el perlodo que se producen.

d) Propiedad, instalaciones y eguipos

Las propiedades, pozos y piscinas, y equipos se presentan a su valor razonable.

l.os costos de mantenimiento y reparacién menores se cargan a las operaciones
del afo. La depreciacién de los activos $e registra en los resultados del afig,
utilizando tasas de depreciacién basadas en la vida 0til estimada de (os hienes,
siguiendo el rmetodo de linea recta, asi tenemos;



Maguinarias y equipos 10 afios

Equipos de bambao 10 afos
Equipo de transporte camaronero 5 afios
Piscinas 20 afios
Aeronaves 20 afios
Otras instalaciones y equipos generales 10 afios

¢} Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente
por pagar y del impuesto diferido, El impussto corrienta por pagar esta basado en
la ganancia fiscal del afio. £} cargo por impuesto a las ganancias corriente serd i
mayor de entre el calculo sobre la renta imponible del afo utilizando fa tssa
impositiva para sociedades del 22% (2012: 23%), sobte la suma de coeficiantes
cue constituyen el impuesto minimo.

f) Obligaciones por beneficios a_empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
eslablecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio, E! gasto y
fa obligacion de la Gompafila de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los perindos de servicio de los empleados.

La NIC 19 aspecifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de log empleadores. Los pasives por los beneficios post-
emplec: jubilacidn patronal, es registrado en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un prefesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieran prestade sus servicios en forma continua o
intarrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sug empleaderes sin perjuicio de
la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriang de Seguridad Social. En los casos de terminacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracion
mansual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador,

@) Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacidn en ias ulilidades de la
empresa es calculado sobré las utilidades liguidas obtenidas en el ejercicio
econamico; debiendo entender por utilidad liquida el total de 10s ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liguida, sin
ajusies tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en
proporcion al tiempo de servicio prestade en la empresa durante el ejercicio
econémico; 10% (dos terceras partes del derecho) sera destinado a todos los
trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante sera entregado al trabajador en
proporeion a sus cargas familiares.

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del
15% dea la utilidad liquida del ejercicio comente en base a normas legales, por lo
tanto, se provisionan estos valtores gl cigrre del efercicio.



El reconocimiento, medicidn Yy presentacion de este beneficio g los trabajadores,

son tratados como un beneficio a los empieados a corto plazo, de acuerdo con ta
NIC 1g,

h) Reconhocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios comprenden el valor de la venta de camarén, neto de

impues_tos a las ventas, rebajas y descusntes. Se récanacen cuando la Compafiia
ha realizado |a transferencia de dominio de los productos al cliente.

3. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de 1a Compafiia, que son descritas en la Nota 2,
se requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del vajor
en libros de los activos y pasivos. Las estimacionas ¥ supuestos asociados estan
basados en la experiencia de costo histrico y otros factores que sean
considerados relevantes. Los resultados actuales pueden diferir de dichas

estimaciones. Las estimaciones y los supuestos subyacentes son revisados en un
modelo de negocio en marcha.

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIER

————

Durante el curse normal de las operaciones, |a Compaiiia esta expuesta a una
variedad de riesgos financieros. £l programa de administracién de resgos de la
Compadiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en ol desempeno
financiero de la Companila. La Cerencia da Finanzas de la Compafiia tiene a su
cargo la administracion de riesgos: la cual identifica, evalla y mitiga los ricsgos
financierns.

a) Riesgos naturales

El camaron esta sujeto a la existencia de nuevas enfermedades o mutaciohes de
enfermedades bacterianas o virus. Histéricamente se ha visto que ocurren en
periodos de tiempo rapidos; es decir, llega la enfermedad y afecta inmediatamente
a lag producciones.

En ciettas ocasiones se puede predecir o advertir de enfermedades que se estan
ranifestando en otros paises productores, por lo que Ia Compafiia puede con
antelacion tomar medidas para evitar que los productores del pals sean afectados.
Dentro de las mas devastadoras enfermedades que han llegado al Ecuador, han
sido: yellow heat, mal de taura y &f reciente white spot.

Cabe mencionar que las fres enfermedades, antes descritas, nunca fueron

eradicadas del pais, y el sector camaronaro aprendié a convivir v a llevar las
preducciones con estos virus y enfarmedades.

b) Riesgos economicos

El precio puede disminuir por baja de la demanda o cuanda hay sobre-oferta.
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5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los inventarios se componen de la siguiente

manera;

Activo bigldgice
Balanceado
Otros

2033 2012
55,155 34,131
33,331 25,835

6,136 1,308
94 622 61,274

PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembra del 2013 y 2012, ef movimiento de propiedad, instalaciones y

equipos es el siguienta:

Cosle no depreciables

Tarreno

Construcriones en frocese

Total de costo no deprecigbles
{:osto depreclables

Equipd de transporte camaranero
Equipe de bombeg

Inslalaciones y edificaciones
Olras stalaciongs

Haves, agronaves

Maquinarias

Equipe de computa

Tolat de coste depreciables
Total do costo

Total de depreciacion acumulada

Propledad, instalaciones y equipos, neto

2013
Saldg gegiin Saldo seagn
itbros al Ajuste yio fibras al

31122012 Adigiones  reclasificacion  31/12/2013
442,722 442 722
0 11,804 {11,504} 0
442 722 11,804 {11,804) 442,722
&,180 0 0 6,160
114,049 0 0 114,049
346,097 1,614 0 47,911
73,260 2,253 11,804 87,325
123027 0 0 123.027
75,689 o ] 75,689
) 769 0 768

738,261 4 8356 11,804 754 931
1,181,013 16,640 0 1,197,653
(75,7497) (51,709) (127 508)
1,106,216 {35 069} 0 1070,147

M

4

20%
109

5%
10%

544,
10%
33%,



Coslo ng depreciables

larreno (1)

Constryggiones en proceso

Tolal de costo no depreciablas
osto depreciabies

Equipa de transpore camaronera
Equipo de bombeg

Instalaciones v edificacionas
Olrag instalaciones

Naves, acionaves

Maguinarias

Total de costo depreciables
Tolal de costo

Total de depreciacién acurmulada

2012

Saldo sanin Saldo seqin
libros &l Alugte v/o Jibros al

31242011 Adiciones  reclasificacion HA22mM2

442 722 0 0 442 7272

0 74,103 (74,103) 0

442 722 74,103 {74,103) 442,722

73,671 4,280 {71.191) 6,760

112,263 1,768 0 114,049

348,007 0 0 346,007

Q 1,675 71,894 73,2680

123,027 0 ) 123,027

0 3,808 71,191 75,089

655,058 11,539 71,604 738,201

1,087,780 85,842 {2,409) 1,181,013

(31,253) (57,278) 12,734 (75,797)

28,364 10,325 1,106,216

Propiedad, instalaciones y equipna, neto 1,066,527

(1) Los terrenos se encuentran garantizando las obli

ver Nota 8. OBLIGACIONES FINANCIERAS.

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

8.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas

componeén de la siguiente manera:

Proveadores locales
Impuestos por pagar

BLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las obli

2013 2012
122,380 111,394
15,158 999
137,538 112,303

Compania se componen de la siguiente manera:

Banco Machala

Prestamos con vensimiento en julio del
2016, 2 una tasa que fluctia entre

9.76% y 11% anual. (1)

gaciones con el Banco de Machata,

y documentos por pagar se

gaciones financieras registradas por la

2013
Parcidn Porcidn
corriente largo plazo Total
156,118 245523 401,641
166,118 245523 401,641

12
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2012

Poreion Porgjon
corrignte largo plazo Total
Bancg Machala
Préstamos con vencimientos a agosto
del 2013, a unatasa que fluctis entre
10.12% y 10.49% anual. (1) 530,718 0 530,718
530,718 0 530,718

(1) Prestamos garantizados con blanas hipatacados por un monto de USH796,919, ver

Nota 6. EROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPOS, NETO,
. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar con partes
relacionadas son las siguientes:

2013 2012
Accionistas
José Emllio Bruzzane Roldos 0 76,858
Partes relacionadag
Basesurcorp S.A. (1) 417,614 443,889
Camarlynch S A 175 2,050
Bresly S.A. 0 2,200
417 7858 524 997

(1) Corresponde a anticipos recibidos de Basasurcorp 8.A. por fa compra del camaron.

La principal transacasion con partes relacionadas es I siguiente:

2012 2012
Venta de camarén 851,461 565,026

. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Oe acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias,
s8¢ establece en el 22% (2012 23%). La conciliacién entre |a utilidad (pérdids)
segun estados financieros y la utilidad (pérdida) gravable, es come sigue:

2013 2012

Utilidad  (pérdida) del ejercicio antes de

impuesto a las ganancias y participacién a

trabajadores 214 873 (32,075)
Participacion a trabajadores (32,231) 0
GGastos no deducibles 991 1,290
Amortizacién pérdidas afios anteriores (45,808)
Utilidad (pérdida) gravable 137,725 (30,785)
Impuesta por pagar 20,299 0
Anticipo minimo determinado 8197 4,632
Retenciones en la fuente 8,515 5,850
Credito tributario de afios anteriores 8,625 429
Saldo a pagar 12,159 6,079
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11. PATRIMONIO

12,

a) Capital social

El capital suscrito y pagado de [a
Estados Unidos da America, divi
nominativas de US$0.04 cada una,

b)  Aportes para futuras capitalizaciones

Mediante Acta de Accionistas celebr
aportar US525.671 como aportes par
Accionistas celebrada el 21 de marz
al accionista.

C_ompaﬁia €38 de ochocientos défares de los
dide en veinte mil accignas ordinariag y

ada el 17 de diciembre def 2012, se decide
a futuras capitalizaciones ¥ mediante Acta de
o del 2013, se resuelve devolyer dicho mento

¢) Reeultado acumulados

Alustes acumulados por transicidn a las Normas Internaciongles de Informacion
Einanciera - NIIF

De acuerdo a la Norma Internacional de Informacién Financiera 1, el siguiente
cuadro muestra los ajustes causados per fa transicion de Normas Ecuatorianas de

Contabilidad a Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, asi
ternemos:

31/12/2011
Total patrimonio de aeuerdo 3 NEC (10177)
Aluste a |a fecha de transicién "NEC" a "NIIF":
Ajustes por costo atribuido 42,234
Jubilacion patronal (750)
Total ajustes en la fecha de transicién *NEC™ a NIIF . 41,484
Total patrimonio de acuerdo a NitF 31 de diciembre 2011 31 307
EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante Memarando No. MAGAP-DCA-2014-0801-M del 11 de marzo del 2014,
la Direccion de Control Aculcola, concordando con los criterios de la Direccion de
Gestion Acuicola (Informe No. DGA-047-1-2014) del 21 de enero del 2014} v l1a
Unidad de Asesoria Juridica (Informe No. UAJ-026-2014 del 27 de febrero del
e014), se pronuncia favorablemente ante la soligitud de la Compafiia Hidroguayas
S.A. y recomienda otorgar la concesién de 17.08 hectireas de zona de playa y
bahia.
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