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A los miembroé dsl Directorio y Accionistas de
Hidroguayas S A.

1.

Hemos auditado el estado de situacion financiera de Hidroguayas 5.A al 31 de
diciembre del 2012 y los correspondientas estados de resultado integral, cambios eh &l
patrimonio de los accioniatas y de flujos de efectivo por el ario tarminado en esa fecha,
asi como el| resumen de paliticas contables importantes y otras notas aclaraforias.

Resgansabﬂidaa de la administracién sobre los estados financleros

2.

La admmustracuén €s responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los

estados frnancneros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Finangiera -
NIIF y dlsposmlones de la Superintendencia de Compafiias. Esta responsabclldad
incluye: disenar mplementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y
presentacnon razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones
arroneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y
aplicando polltlcas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables gue sean
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Reggonsabiﬁdag’ del auditor

3.

Nuestra responsabllldad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditotia. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con
Normas |nt§rnac|0nales de Auditoria, 1as cuales requieren que cumplamos con
requerimientps éticos, planifiquemos vy realicemos una auditoria para obtenér certeza
razanable sobre si log estados financieros estan libres de representacion errénea de

importancia relatlva

Una audutona comprende 1a gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sabra los saldos y revelaciones preseniadas en los estados financieros. Los
prccedlmlentos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la svaluacion
de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los estadgs
financierog, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracién el control interne relevante a la preparacion y
preaantacidn\ razonable de log estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pere na con &l fin de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interng de Ia Compafila. Una auditoria también
inciuye la evaluambn de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si
las eshmacmnes contables realizactas por la administracion son razonables, asi como
una evaluac@n de la presentacidén general de los estados financieros,

Hansen-Holm & Go. Gia, Ltda.
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5.

Hansen-Holm

Consuderamos gue la svidencia de auditoria que hemos obtenid® es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinidn

6.

En nue$traj opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Hidroguayas S.A, al 31 de diciembre del

2012, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF,

Asuntos de énflasis

7

8.

10.

Los estados financieros de Hidroguayas S.A., han sido preparados en cumplimiento de
log requenmtentos vigentes en ol Ecuador para la presentacion de informacion financiera
de acuerdo a la Resolucién No. 08.GDSC.010 emitida por la Superintendencia de
Gnmpaﬁlas} para la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiers —
NIIF y dISpDSICIQFIE!S de la Superintendencia de Companias. El impacto de la aplicacion
por primera vez de la norma es de US$41,484 Ver Nota 10. PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS, Ajustes acumulados por transicion a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF,

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia mantiene saldos por pagar a partes
relaclonadas por US$524,997 como se expone en la Nota B, PARTES RELACIONADAS,
w:denmandose gue las operaciones con Hidroguayas S.A.  corresponden
fundamentaimente a los ingresos percibidos por la venta de camarde,

Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que Hidroguayas
SA. continuard como empresa en marcha. Al 31 de diciembre del 2012, la Compania
presenta pérdldas acumutadas de (US$64,082), que de acuerdo a disposicionas de (a
Superintendencia de Compaflia se encuentra en causal de disolucion. Los estados

financiems!adjuntos no incluyen ajustes y/o reclasificaciones resultantes de esta
incertidumbre.

El reporte de cumplimiento de obligaciones tributarias de Hidroguayas $.A. al 31 de

diciembre del 2012, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas. s¢ emite por
separado. !




HIDROGUAYAS S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2012

(Expresado en délares de E.U.A))

ACTIVOS Notas

Efectivo | 13,643
Cuentas por cobrar 6,852
Inventarios | 61,274
Otros activos 3,373
Total activos corrientes 84,942
Propiedad, instajlaciones y equipos, neto 5 1,105,216
Total activos 1,190,158
|
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Cuentas y documentos por pagar 6 112,393
Obligacidn bancaria 7 530,718
Partes relacionagas 8 524 997
Gastos acumulados 16,923
Total pasivos cofrientas 1,184,031
Jubilacion patronal y desahucio 1,532
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social ‘ 10 800
Aportes futuras capitalizaciones 25671
Reserva legal | 298
Resultadqs acgmuladns o 0 (22174)
Total patriimanio de los accionistas 4 595
Total pasivo y pajtrimonio de los accionistas 1,190,158

.~



HIDROGUAYAS S A
ESTADQ DE RESULTADO INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2012

(Expresado en délares de E.U.A)

‘ Notas
INGRESQS
ingresos 1 565,026
ngta de venta (506,119)
Utilidad bru}a 58,907
|
GASTOS |
Gastos de administracion (43,805)
Gastos fina‘nclems (47,197)
Qtros ingresos 20
Total gastos (80,982)
Pérdida antLes de impuesto a la renta __ (32,075)
Impuesto a}la renta 9 (4,632)
Pérdida dellejercicio (36,707)

L‘s notag adjuntas

s0n pante integrante de los estados financieros.




GRS il 22 (Ze0+at P2 IF ¥oF ELOGE BGZ cog EL0E 'ME SMUERNAP SOPES
fforoc)  (nggdd {26 8E) chrusia [ap EpIpiag
{azas1h  (gro) (T -] (GoosL) sosnly
Liase 0 LIG'ST sauspeEides seangn) esed apody
20T e BOZ GL (B9 az} veF L ¥ZF 051 B6Z cos opejsnle |10z 'LE uqusip sopjesg
v LY FeF Lb vEF 1P SYISINCIDOY S0 130 OINOWIILvS
(! EJON Jas UDKISUEr] Bp BYyaat B UD Ssnly
ez 8T Lu {3z} s3] snily
b0t (FHFGHL) {2Fs1 0 ot ool 862 oog FOZ "LE SMWBIHp SOpES

Eol sopeiunGE  SopRnunGe HNsSE[op ENEEC op SouoeZendes E:E] Bl

SOpEjnsal TO{E] NSOy Zan ernd BAI5TH SEITg er1esoy edeT

[T iod Tordopy oty
——— SOPBMURDE SOPEYNSB Y- ——— e

~ {y1v3 2p sese|op uS opesardxg)

ZLOZ 'L E 3HanW3IDIa

SYLSINOIDOY SO 30 CINDWIHLYd 13 N3 SOIFWYD 30 OOv 1SS

VS SVYAVNDOHAIH




HIDROGUAYAS S.A..

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2012

(Expresado en Dolares de E.LLA))

FLUJOS D | CTIVO POR ACT DES DE OPERACION:

Pérdida de! ejercicio (38.707)
Ajustes par:'a reconciliar ja pérdida del ejercicio con el efectivo

neto provisto en actividades de operacion

Impueste a la renta 4.632

Lepreciacion 44 544

Jubllacion patronal 782

Otros | 2,409

Cambios netos en gclivos v pasivos:

Cuentas pQr cobrar y otros 910

Inventarios, 30.308

Pravesdores y otros 358101

Efectivo neto provisto en actividades de operacion 405.977
\

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisician de propiedad, maquinarias y equipos, neto (85,642)

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversidn (85,642)
|

FLUJOS DEEFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANGIAMIENTO:

Aportes pari'a futuras capitalizaciones 25.671

Cuentas por pagar accionistas, neto (344.387)

Efectivo net‘o (utilizado) en actividades de financiamients (318.716)

Aumento ne:to en efectivo y equivalentes de efectivo 1.619

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 12.024

Efective y equivalentes de efectivo al final del perlodo 13643

! ;

Lasan t{as adjunta# son parte integrgate de los estados financieros.




1.

2.

HIDROGUAYAS S.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS

DICIEMBRE 31,2012
(Expresadas en dblares de E.U.A)

|
|

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
|

La Compafiia Hidroguayas $.A. ge constitiyé en la ciudad de Guayaguil & 3 de mayo de 1999,
y su actividad principal ee dedicarse a la explotacion de criaderos de camarones -
camaroneras y venta.

Al 31 de diciemlgre del 2012, ! 100% de la venta de camardn fue realizada a Basesurcorp $.A,,
Ver Nota 8. PARTES RELACIONADAS.

La Administracién certifica que se ha registrado os ingresos y gastos baja el principio de
gevengado.

i . , 'y
A criterio de la Administracion, no se preve en estos momentas, ninguna gituacion que pueda
afectar el giro del negocio.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estacdos fir}nanciems de la Compafiija han sido preparados de acuerdo a Normas
Internacionalas de Informacion Financiera = NIF de acuerdo a la Oltima traduceion al espariol
en |a fecha en que se informe, de conformidad con lz Resolucion No. 08.G, DSG.010 emitida
por la Superlntendanda de Companias (publicada en el R.O. 948 del 31.Xi1.08).

A cantinuacion s‘e resumen las principales practicas contables seguidas por la comparia en la
preparacion de aus estados financigros:

a) Inventarios |

|
e mide inicialmente y en su crecimiento al costo, y luego en su cosecha al valor razonable
reconociendo cualqurer diferencia en resultados come ingreso o pérdida. Los cambios en el
valor razonable son reconecidos eh los resultados en el periodo que se producen.

b) Propiedad |gsgalacmn§s y equipos, netos
|

, o . o
La propiedad, piscinas, y quipos se presentan a sy valor razonable. Lo depreciacion de los
activos se registra en los resultados del ano, ufilizando tasas de depreciacién basadas en la
vida uti estimada\de los bienes, siguiendo el método de linea recta, as tenemos:

Maquinarias y eqmpos 10 afios
Equipos de bomben 10 anos
Equipo de transporte Camaronero 5 afios
Piscinas 20 afios
Aefonaves 20 afios
Otras Instalaciones y equipos generales 10 afos

|
|

|



c) Jubilaciénﬂ'atronal y desahugio
|

Las provisione,l. son regisfradas en los resultados, en base al correspondiente estudio actuarial
determinado pcISr un profesional independiente.

|
d) Impuesto a lh renta

E! gasto por nn‘puesto a la renta del afio comprende al impuesto a la renta corriente. El cargo
por impuesto a‘ ia renta corriente se calcula sobra la renta imponible del afio utilizando la tasa
impositiva del zi:-;%

] .
e) Reconacimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios comprenden &l valor de la venta de camarén, neto de impusstos a las
ventas, rebajag|y descuentos. Se reconocen cuando la Compafiia ha realizado la transferencia
de dominio de 1?5 productos al cliente,

\
ADMINISTRACION DE RIFSGOS
|

Riesqos naturalé :

El camardn esta sujeto a la existencia de nuevas enfermedades @ mutaciones de
enfarmedades bactenanas 0 virus, Historicamente ge ha visto que ocurren en periodos de
tiermnpo rapidos; es decir, llega la enfermedad y afecta inmediatamente a las producciones.
En ciartas oc:asmnes se puede predecir o advertir de enfermedades gue se estan manifestando
£n otros paises productores por 1o que la compaitia puede con antelacion tomar medidas para
evitar que [os |productores del pais sean afectados. Dentro de las mas devastadoras
enfermedades que han llegado al Ecuador, han sida: yellow heat, mal de taura y el reciente
white spot. .

|

Cabe mencionar que 1as tres enfermedades, antes descritas, nunca fueren erradicadas del

pais, y el sector\ camaronero aprendio a convivir y a llevar las producciones con estas virus y
enfermedades, 3

Riesgos econdm'icos:
\

El precio puede c';:iisminuir por baja de la demanda o cuando hay sobre-oferta,

|
ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
considersn razonables de acuerdo a las circunstancias,



5. PROPIEDAD. INSTALACIONES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2012, el movimiento de propiedad, instalaciones y equipos es el
siguiente:

Saldo sequn Saldo seqon
librog al Ajusles vig libras ai

| 3111272011 Adiclones  Reclasificaclones  21/12/2012
Costo na degrgg}gbles .
Terreno (1) | 442 722 0 0 442 722
Construcciones an procesa 0 74.103 (74.103) 0
Total de costo no depreciables 442,722 74103 (74.103) 442 722
Co reclablas
Equipo de transqurte camaronaro 73.671 4,280 (71.191) 6.760
Equipo de bombeo 112.263 1.786 0 114,049
Instalaciones y e‘:diﬁcaciones 346.097 0 0 346.097
Otras instalaciones 0 1.575 71 694 73.269
Navas, aeronaves 123.027 0 0 123.027
Maguinarias [ 0 3.898 71.191 75.089
Total depreciable 655.058 11.539 71.694 738.291
Total de costo i 1.007.780 A5 642 (2.409) 1.181.013
Total de depreciacion scumulada (31.283) (57.278) 12.734 (75 797)

\
Propiedad, instalaciones y equipos, neto 1.068.527 28.364 10.325 1.105.216

(*) Tasa anual de depreciacion

(1) Los terrenos 'fse encuentran garantizando las obligacionas son el Banco e Machala, Ver Notg 7.
OBLIGAC!ON BANCARIA

v
|
I

20%
10%
5%
10%
5%
10%



6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas y documentos por pagar se componen de la
siguiente manera

Proveedorqs locales 111.394

Impuestos por pagar ) 999
1 112.393

7 oBucaAmoN‘ BANCARIA

Al 31 de dlmembre del 2012, la obligacion bancaria registrada por |a Compafila ge
compone de Ia siguiente manera:

Banco de Magl;al

Préstarmos con vencimientos a agosto del

2013, auna tasa que fluctua entre 10,12% y
10 49% anual (1) 530.718

T 530718

e

i
(1) Préstamos g?arantizados con bienes hipotecados por un monte de US$796.919

8. PARTES RELACIONADAS
Al 31 de dicie‘mbre del 2012, las cuentas por pagar con partes relacionadas son las
siguiantes:

Acoionist-a!g |
José Emilio Bruzzone Roldds 76.858

Companias re gcmnadas

Basesurcorp S‘ 443,889
Camarlynch S.A, 2.050
Bresly S.A | 2.200

224.997

(1) Cnrreaponde; a anticipos recibidos de Basesurcorp S.A. por la compra del camardn.
Las principal trPnsacaién con compafiia relacionada fue ia siguisnte:
Venta da camardn 565.026

10



10.

11.

|
IMPUESTO 'A LA RENTA

De acuerdo Eon disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se establece
en ol 23%. \La conciliacion entre la utilidad segun estados financleros y la utilidad
gravable, es|como sigue:

Pérdida del ejercicio (32.075)
Participacién a trabajadares 0
Gastos no deducub!es 1.290
Pérdida del BJEIFCICIO (30.785)
Anticipo mmwm:: determinado 4,632
Retenciones en la fuente del

Impuesto a I.-a renta 5.650
Credito tnbu‘tann afio anteriores 429
Saldo a favor 6.079

|
PATRIMONIO DE L OS ACCIONISTAS

a) Capital s&:c:ial

El capital sus!‘crito y pagado de la Compafiia 6s de ochocientos délares de los Estados
Unidos de ﬂ‘\méric:a, dividido en veinté mil acciones ordinarias y nominativas de

US%0.04 cadfa una.

b) Regultadcl) acumulados

Alustes acumulad or_transicion_a lag Norma termacionales_de informaci
Financiera « NIE

De acuerdo 4 la Norma Internacionat de informacién Financiera 1, el siguiente cuadro
muestra los| ajustes causados por la tramsicién de Normas Eouatorianas de
Contabilidad a Normas internacionales de Infarmacion Financiera NIIF, asi tenemos:

z‘ 31/12/2011
Total Patrimonio de acuerdo a NEC (10.177)
Ajuste a ia fg'gha de transicion "NEC" a "N|IF™

Ajustes por costo atribuido 42234
Jubilacion patronal (750)
Total ajustas}en la fecha de transicién "NEC” a NIIF 41484

|
Total patrimqnio de acuerdo a NIIF 31 de diciembre 2011 31,307

\
EVENTQOS SUBSECUEN [ES

A la fecha de |em|5|¢n de ectos estados financigros (Marzo 20, 2013), no sé produjeron

eventos que a criterio de la Administracion pudieran tenar un efecto significativo sobre
dichos estados financteros.

E
|
|
|
‘ 11



