COMPANIA ANONIMA PRACTICASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL EJERCICIO 2017

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para el afio
que termina el 31 de Diciembre de 2017, la empresa COMPANIA
ANONIMA PRACTICASA.

1. Informacion General

PRACTICASA., es una Sociedad Andnima, constituida el 06 de Abril de 1999,
e inscrita en el Registro Mercantil el 06 de Mayo de 1999, bajo el repertorio
numero 6.920, radicada en la Republica Ecuador, provincia del Guayas,
cantén Guayaquil, regulada por la Ley de Compafias, con plazo de duracion
de 50 afos, Resolucién Supercias 99-2-1-1-0001366, expediente # 84684-
1999.

El domicilio de su sede social y principal centro del negocio es en el Cantén
Guayaquil, Avenida Juan Tanca Marengo Km. 1,5 Centro Comercial Dicentro
local # 37.

Sus actividades principales son: Venta de Materiales, piezas y accesorios
para acabados de construccion.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

2. Bases de elaboracién

Estos estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera, emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad. Estan presentados en ddélares de los
Estados Unidos de Norteamérica, que es la moneda funcional de la
compafia.

La presentaciéon de los estados financieros de la compania terminado al 31
de diciembre del 2017 fueron aprobados por la Junta General de Accionistas
celebrada el 03 de Abril del 2018.

Las principales politicas contables adoptadas por la compafia en la
preparacion de los estados financieros se detallan a continuacion. Tal como



lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2017.

Las politicas contables mas importantes del grupo se establecen en la nota
3.

En algunos casos, es necesario emplear estimaciones y otros juicios
profesionales para aplicar las politicas contables de la compa#ia. Los juicios
que la gerencia haya efectuado en el proceso de aplicar las politicas
contables y que tengan la mayor relevancia sobre los importes reconocidos
en los estados financieros se establecen en la nota 4.

3. Politicas contables

Presentacion de Estados Financieros:

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la compaiia y han sido preparados a partir de los
registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés), y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas, de forma que presentan razonablemente la situacién financiera de
COMPANIA ANONIMA PRACTICASA, al 31 de diciembre del 2017, asi como el
resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha. Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables abajo
mencionadas.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

La empresa presentara sus activos y pasivos clasificadndolos en el balance
General como “Corrientes y No Corrientes.
Se clasifica como Activos Corrientes cuando:

a) Espera realizarlo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

b) Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

c) Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes desde la fecha sobre la
que se informa; o

d) Se trate de efectivo o un equivalente al efectivo, salvo que su utilizacion esté
restringida y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un
periodo minimo de doce meses desde de la fecha sobre la que se informa.



Se clasificaran como Activos No Corrientes cuando:

Una entidad clasificara todos los demas activos como no corrientes. Cuando el ciclo
normal de operacion no sea claramente identificable, se supondra que su duracion es
de doce meses.

Se clasifica como Pasivo Corriente cuando:

(a) Espera liquidarlo en el transcurso del ciclo normal de operacion de la entidad;

(b) Mantiene el pasivo principalmente con el propdsito de negociar;

(c) El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha sobre la
que se informa; o

(d) La entidad no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha sobre la que se informa.

ESTADO DE RESULTADOS
El Estado de Resultados se presentara de acuerdo al esquema de un solo enfoque por
lo que se denominara Estado de Resultados Integral y se ordenara de acuerdo a los

gastos segun su funcién.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

El Estado de Flujos de Efectivo debe informar acerca de los flujos de efectivo habidos
durante el periodo, clasificandolos por actividades de operacion, de inversion y de
financiamiento; para informar sobre los flujos de efectivo de las actividades de
operacion, se utilizara el Método Directo.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

El Estado de cambios en el patrimonio se presentara de forma horizontal de acuerdo al
modelo sugerido por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

3.1 Caja y Bancos

Se considera efectivo al dinero fisico asi como también los depdsitos en las diferentes
cuentas bancarias de la empresa.

Se consideran como equivalentes de efectivo, aquellas inversiones a corto plazo de gran
liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo no significativo de cambios en su valor.

3.2 Activos y Pasivos Financieros



Se reconocera un activo financiero o un pasivo financiero solo cuando se convierta en
una parte segun las clausulas contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

3.3 Cuentas por Cobrar

Representan las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros derivados, con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo.

Para aquellas cuentas por cobrar que se consideren de cobro dudoso, debe
considerarse lo siguiente:

1. Debe crearse con cargo a gastos una estimacion razonable que cubra los importes
que pudieran resultar incobrables en el futuro, con lo anterior, las cuentas por cobrar se
presentan en los estados financieros a su valor estimado de recuperacion.

2. El saldo de las cuentas de dudoso cobro se calculara mediante el andlisis individual
de cada uno de los deudores.

3.4 Inventarios

Los inventarios seran registrados inicialmente al costo historico y posteriormente al valor
neto realizable el que sea menor, afectando los resultados del periodo en el cual se
haya determinado la pérdida por la disminucién en los precios del mercado.

Para la medicion regular del costo de los inventarios se utilizara la férmula del Costo
Promedio.

Para aquellos inventarios que sufran obsolescencia se aplicara la Estimacion
correspondiente de los mismos, la cual afectara los resultados del periodo en el que se
haya identificado dicha obsolescencia.

3.5 Propiedad, Planta y Equipo
Los elementos de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la Administracion.

3.5.1 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, los activos fijos estan registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro del valor, en caso de
producirse.



Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo
en que se incurren.

3.5.2 Método de depreciacién y vidas utiles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada
en la vida util estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean
vida util diferenciada y no consideran valores residuales.

ANOS DE VIDA UTIL

Edificaciones 20 y 50 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Equipos de computacion 3 afos
Vehiculos 5 afios
Otros Bienes Muebles 10 afios

3.6 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

3.6.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable(tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la compania por concepto de impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del
pasivo sobre las diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos
y pasivos en la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.



Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria
futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias
amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del
estado de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que
exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte
de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en
cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se
torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicaciéon en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion
con la transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos
impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad
sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

}

3.7 Jubilacién patronal y desahucio -

El costo del beneficio jubilatorio e indemnizaciones por desahucio, determinado con
base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona
con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio. El método aprobado por la
empresa, para la provisiéon de la reserva matematica es el de “prima Unica o acreditacion
anual de la reserva matematica total”, con una tasa de interés actuarial del 4.5% anual.

3.8 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluiran a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos,
cuando se ha entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes



3.9 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el que se conocen.

3.10 anticipacion de los trabajadores en las utilidades

La participacién a trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad tributable, esto ocurre en los afios que la compafia presenta
utilidades

3.11 Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%
(22% en el 2017).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de
acuerdo a cifras reportadas el afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el anticipo calculado, este ultimo se convertira en impuesto a
la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de rentas Internas
su devolucion.

3.12 Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Compaiias, de las utilidades anuales se debe segregar por
lo menos el 10% para constituir la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el
50% del capital social suscrito. La reserva legal no esta disponible para el pago de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

3.13 Provisiones

Se reconoce una provision solo cuando la compafiia tiene una obligacion presente
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar la obligacion y se pueda hacer un estimado confiable del monto de la
obligacion. Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar
la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en
el tiempo es importante, el monto de la obligacién es el valor presente de los gastos
que se espera incurrir para cancelarla.

3.14 Registros contables y Unidad monetaria

Los registros contables de la compafiia se llevan en délares de E U A que es la moneda
de curso legal en el Ecuador.



NOTA 15 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2017 2016
Efectivo en caja 56.385 62.229
Cajas chicas 427 427
Bancos 871.241 804.983
Inversiones Temporales 200.000 -
1.128.053 867.639

Los Saldos de efectivo y equivalente de efectivo son libres de disponibilidad.

NOTA 16 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes 460.203 210.352
Menos: provision para cuentas de dudoso recaudo - 34.936 - 29.740

425.267 180.612
Anticipos a Proveedores 289.685 296.671
Prestamos a terceros - 210.000
Otros - 6.487
Total 714.952 693.769
Cuentas por cobrar no comerciales
Funcionarios y empledos 13.636 19.687
Companias relacionadas 32.073 100.000
Otros - 3.089
Total 45.709 122.776

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un periodo de credito de 120
dias en promedio. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia de la compafiia evaluo que su
cartera no se encuentra deteriorada.



Las cuentas por cobrar no comerciales, corresponden a prestamos efectuados y que al
momento de este examen ya estan pagados en su totalidad

NOTA 17 - INVENTARIOS

2017 2016
Productos para la venta 1.648.357 1.715.363
Inventarios en transito 172.165 306.010

1.820.522 2.021.372

Durante el afo 2017 se dieron de baja inventarios por un valor de $ 23.905,80, que se registraron
como otros egresos en el estado de resultados integrales, especificamente por inventarios en mal
estado, los que se dieron de baja de acuerdo a lo establecido por la Ley de Refimen Tributario

Interno.

NOTA 18 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

2017 2016
Retenciones en la fuente 43.791 46.162
Anticipo de Impuesto a la renta 4.295 10.743
Seguros anticipados 21.357 20.020
Otros pagos anticipados 1.187 7.830
Crédito Tributario 7.677
Total gastos anticipados. 78.307 84.755




NOTA 11 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

(Continuacion)

NOTA 19 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

2017 2016 %
Terrenos 180.000,00 180.000,00
Edificios 399.723 399.723 20 - 33,33
Muebles, enseres y equipos de ofic. 36.084 79.548 10
Equipos de computacion 54.122 51.176 33,33
Vehiculos 447.151 447.151 20
Otros 118.577 71.893
1.235.657 1.229.491
Menos: Depreciacion acumulada - 644.100 - 559.892
Obras en curso 453.058 144.432
1.044.615 814.031

Los activos se encuentran debidamente protegidos por polizas de seguro, algunos de las
edificaciones se encuentran hipotecados garantizando deudas con instituciones financieras.

INVERSIONES NO CORRIENTES

Durante el presente afio la compafiia realizd inversiones en un proyecto hotelero, el primero en
el hotel Aeropuerto Holliday Inn, por un valor de USD 60,000.00



NOTA 20 — OBLIGACIONES FINANCIERAS — CORTO Y LARGO PLAZO,

Largo plazo.

A diciembre 31 de 2017, la compafiia mantiene un crédito con compaiiia financiera del exterior
por un valor de USD$149.939,00 el mismo que tiene un solo vencimiento en marzo del ano 2020,
este crédito esta registrado en el Banco Central y negociado a tasas inferiores a las permitidas
por la ley.

NOTA 21 — ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2017 2016
Proveedores locales y del exterior 1 555.147 655.043
Impuestos por pagar al SRI. 2 8.025
Compaiiias Relacionadas 3 134.000 -
Otras 22.491 -
719.663 655.043

(1) Corresponde a saldos por pagar a proveedores locales y del exterior por la compra de
mercaderias.

(2) Se compone de retenciones sobre impuesto a la renta a terceros y retenciones del
Impuesto al Valor Agregado.



NOTA 22 - BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo:

2017 2016
Corto plazo
Vacaciones 16.993 11.602
Décimo Tercer Sueldo 1.591 1.596
Décimo Cuarto Sueldo 6.053 6.139
Fondos de Reserva 583 805
Aportes IESS- SECAP-IECE 4.193 4.169
15% Participacion de trabajadores 120.288 57.145
Otras 802 90
150.503 81.547
Largo plazo
Provision para jubilacion patronal 99.138 94.552
Provisidn para indemnizaciones laborales 56.339 47.631
155.477 142.183

Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cddigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponde segln la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los
empleados que por 25 afos 0 mas hubieren prestado servicio continuada o interrumpidamente,
tendran derechos a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y
mas de veinticinco afos continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias.
Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada afio uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados se
encuentran provisionadas de acuerdo a Estudio Actuarial.



NOTA 23 — DEUDAS A LARGO PLAZO COMPANIAS RELACIONADAS.

Corresponde a credito por la compra de terrenos en la via a Samborondon, donde se tiene
proyectado la construccion de una bodega central y de un punto de venta, el proyecto de la
construccion se encuentra en desarrollo.

NOTA 24 — CAPITAL SOCIAL

Accionista principal de Practicasa C.A. es la compafia ESBOLY S.A. de nacionalidad uruguaya
con 64.999 acciones de un ddlar cada una, y la compafila TUTEX S.A., de nacionalidad
ecuatoriana, propietaria de una accion de un délar. De tal forma ESBOLY S.A. es propietaria del
99,99% de las acciones y la compaiiia TUTEX S.A. es propietaria del 0,01% de las acciones de la
compaiiia PRACTICASA C.A

NOTA 25 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS



Gastos de Administracién

Sueldos salarios y beneficios sociales
Depreciaciones y amortizaciones
Servicios externos

Seguros Generales

Impuestos y contribuciones
Mantenimiento general

Varios

Gastos de Venta

Sueldos salarios y beneficios sociales
Depreciaciones y amortizaciones
Servicios externos
Mantenimiento y reparaciones
Publicidad y transporte

Gastos de viaje

Otros gastos por promociones
Alquileres varios

Comisiones a terceros
Impuesto salida de divisas
Varios

Total Gastos

NOTA 26 - OTROS EGRESOS

Comision Tarjetas de crédito

Baja de inventarios por mal estado
Intereses

Gastos no deducibles

Otros gastos

Total otros egresos

2017 2016
113.347 141.886
6.478 26.877
113.376 97.963
25.180 19.215
19.697 18.289
- 18.289
67.133 33.507
345.211 356.027
207.069 212.827
20.514 27.694
103.291 64.802
30.436 55.543
35.575 50.688
19.529 20.448
5.547 101.414
158.936 155.508
115.533 165.626
94.859 115.609
191.236 50.260
982.525 1.020.418
1.327.736 1.376.445
2017 2016
26.414 31.238
25.378 17.070
16.621 21.087
63.796 71.246
33.975 -
166.184 140.641







IMPUESTO A LA RENTA
a) Situacién tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones delimpuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de lafecha de presentacién de la declaracion del impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplidooportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compaidia ha no hasido fiscalizada hasta el momento y no existen glosas pendientes de
pago como resultado deestas revisiones.

b) Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31
de diciembre decada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del
impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la
renta por el periodode cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas
se realicen fuera de las jurisdiccionesurbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro
de ciertos sectores econodmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su
anticipo por el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

c) Tasas del impuesto a la renta-

Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de forma progresiva, afo 2011 24%, afo
2012 23% y ano 2013 en adelante el 22%.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establecela Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectuen el correspondiente aumento de capital hasta el 31
de diciembre del siguiente afo.

(d) Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afo
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.



Adicionalmente, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generaciéon de nuevo empleo o0 mejora de masa salarial, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

También estan exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Codigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversiones, hasta por un periodo de 5 anos.

(e) Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que
se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a
retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

(f) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas, grava a lo siguiente:

¢ La transferencia o traslado de divisas al exterior.

o Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en elexterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados porinstituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano,
destinados al financiamiento deinversiones previstas en el Cddigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguenintereses a las tasas
referenciales.

e Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales deDesarrollo Econémico (ZEDE).

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otrassociedades extranjeras o de personas naturales no



residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado
en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que
sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el
Comité de Politica Tributaria.

Conciliacion tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta sobre los afios
terminados al 31 de diciembre del 2017y 2016:

Nombre de la cuenta 2017 2016
Utilidad del afo 801.917 380.966
Menos: Participacion de trabajadores en las utilidades - 120.287 - 57.145
Otras rentas exentas - 319 - 5.260
Mas: Gastos no deducibles 63.796 79.599
Base tributaria 745.107 398.160
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la Renta 163.923 87.595
Anticipo determinado 50.457 72.734
Impuesto a la renta causado 163.923 87.595
Menos: Anticipos retenciones en la fuente - 4.295 - 46.162
Menos: Retenciones en la fuente - 43.791
Valor de impuesto a pagar 115.837 41.433

NOTA 27 - RESERVA LEGAL. -

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Companiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la reserva legal super6 el 50% del capital social de la
Companiia, razon por la cual se esta planificando un aumento de capital con compensacién
de valores.



NOTA 28 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compania para determinar los valores
estimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos
instrumentos financieros. Para aquello instrumentos financieros que se llevan al costo
amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros; como son, el efectivo y
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes
relacionadas, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a partes relacionadas, no se divulga la informacién de valor razonable
segun lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en los siguientes
niveles de la jerarquia de valor razonable.

Nivel 2 - Instrumentos financieros a tasa fija —

El valor razonable de los activos financieros que se encuentran a tasa fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de
su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor
razonable.

NOTA 29 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compania, incluyen acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de
estos pasivos financieros es obtener financiacion para las operaciones de la Compania y
ofrecer garantias en respaldo de sus operaciones. La Compania cuenta con cuentas por



cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y
efectivo y equivalentes de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de credito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, mediciéon y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros
controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la
Compainia.

Estructura de gestion de riesgos-

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaifiia, que es la
responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras areas como se
explica a continuacién:

(i) Gerencia-

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El gerente
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para
areas especificas, como riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(ii) Tesoreria y finanzas-

El area de tesoreria y finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos
de la Compafiia tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por
la gerencia de la Compania.

Asimismo, gestionan la obtencion de lineas de crédito a entidades financieras cuando es
necesario



Mitigacion de riesgos-

Como parte del manejo total de riesgos, la Compania evalua constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las
que se resumen en las secciones siguientes:

(a) Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los precios de mercado. En el
caso de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasa
de interés y el riesgo de tasa de cambio.

(i) Riesgo de tasa de interés-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania no mantiene financiamiento con entidades
financieras locales, los creditos son con entidades del extertior, las que a partir del ano 2017
hicieron un ajuste a la baja en las tasas de interes. Los flujos de caja operativos de la
Compainia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinién de la gerencia, la Compafia no tiene una exposicion
importante directa a los riesgos de tasas de interés.

(i) Riesgo de tasa de cambio-

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicién
de la Compainia a los tipos de cambio es minima considerando que sus transacciones son
realizadas principalmente en Ddlares de E.U.A.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una



pérdida financiera. La Compania esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente cuentas por cobrar y efectivo y colocacién a corto plazo).

(i) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El riesgo crediticio de las partidas de efectivo y equivalentes de efectivo se controla
mediante la colocacion de sus excedentes de tesoreria en depdsitos a corto plazo en
bancos locales de alta calificacion crediticia y maxima liquidez y solvencia. La exposicion
maxima de la Compainia al riesgo de crédito de los componentes del estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el valor en libros de los mismos.

(i) Cuentas por cobrar comerciales-

El riesgo de crédito de sus clientes se controla en base a las politicas, los procedimientos
y los controles sobre la gestion del riesgo de crédito de la Compania. La calificacion de
credito del cliente se determina sobre la base de un tablero detallado de calificacion de
riesgo de crédito.

La necesidad de registrar una desvalorizacion se evalua a cada fecha de cierre del estado
de situacion financiera, sobre una base individual por tipo de venta realizada.

La Companiia realiza evaluaciones constantes del riesgo asumido y de los recursos
necesarios, de manera que se optimice la relacion rentabilidad — riesgo en sus operaciones.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia no requiere de instrumentos de cobertura
o colaterales para garantizar la recuperacion de sus créditos comerciales. La maxima
exposicion al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es el valor en
libros de cada clase de activo financiero.

(c) Riesgo de liquidez

La Compafia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente
un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo. El objetivo la Compania es mantener una
continuidad de fondos. La Comparia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo,
considerado adecuado por la administracion para financiar las operaciones de la Compania,
y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo. Al 31 de diciembre de 2017 y
2016 los pasivos financieros tienen vencimientos a menos de 3 meses.

NOTA 30 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros (16
de abril del 2018) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



4. La aprobacion de los estados financieros:

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la
Gerencia a la Compania, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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