QLY

PRACTICASA S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

-~ U\UA
Y/ A \
F.' = iF A0ES g \
E




QU

PRACTICASA S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

INDICE

Informe de los auditores independientes

Balances generales

Estados de resultados

Estados de cambios en el patrimonio

Estados de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros del afio 2010 y 2009
Abreviaturas usadas:

US$ - Ddlares estadounidense

\ LY
\Y
REGISTROS DE 004.3
SPRIFDARES >
E,
P
(7}




A los miembros del Directorio
y Accionistas de

PRACTICASA S.A. !
Guayaquil, 26 de mayo del 2011 \\ o #lwo amer
(Continuacién)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

1. He auditado el balance general adjunto de PRACTICASA S.A. al 31 de diciembre del 2010 y
2009, y los correspondientes estados de resuitados, de cambios en el patrimonio y flujo de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracién de la Compafiia. Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos
estados basados en mis auditorias.

2. Mis auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la Administracidn, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Considero que mis auditorias proveen una base razonable para expresar una
opinién.

3. En mi opinién los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de PRACTICASA S.A. al 31 de diciembre del 2010
y 2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4. La Compaiia prepara sus estados financieros scbre la base de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en clertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacidon Financiera (NIIF). Por lo tanto los estados financieros adjuntos no tienen como
propdsito presentar la posicion financiera, resultados de operacion y flujos de caja de
PRACTICASA S.A. conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente

jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

GUAYAQUIL - ECUADOR
C.P.A. 15895



PRACTICASA S.A.

| BALANCES GENERALES

| Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresados en dolares estadounidense)

ACTIVO Referencia 2010 2009 PASIVO Y PATRIMONIO Referencia 2010 2009
a Noas a No@as
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
: Caja y bancos 3 395.382 165.024 Obligaciones bancarias - -
i Cuentas por cobrar 4 622.509 642.168 Cuentas y documentos por pagar 2.073.919 1.618.202
Inventarios 5 1.267.782 854.765 Gastos acumulados por pagar 68.802 36.981
Gastos anticipados 62.232 39.979 Total del pasivo corriente 2.142.721 1.655.183
Total del activo corriente T 2337305 T 1.70153%
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones Bancarias a Largo Plazo 160.785 149.105
Total del pasivo a largo plazo 160.785 149.105
PROPIEDADES Y EQUIPCS, neto 7 469.859 408.435 Total pasivos 2.303.506 1.804.288
OTROS ACTIVOS (neto) 17.038 19.528 PATRIMONIO (segin estados adjuntos) 531.296 325.611
Total del activo 2.834.802 2.129.899 Total del pasivo y patrimonio 2.834.802 2.129 899

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados finanderos. & agcisTegs 0 73
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PRACTICASA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

Afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009

{Expresados en ddlares estadounidense)

 Referencla

INGRESOS
‘Ventas netas

Otros ingresos -
Total ingresos:

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES
Administracién
Ventas . .

Total gastos operacionales
UTILIDAD CPERACIONAL :
OTROS EGRESOS S R
UTILIDAD ANTES PARTICIPACION TRABAJADORES

15% Participacion trabajadores
" UTILIDAD ANTES IMPTO, A LA RENTA

é]rrpuesto albrenta
-UTILIDAD NETA

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financleros.

| alNotas

2010 2009
H \
3.846,890  2.233.233
11,509 13.020
3.858.399 2.246.253
{ 1612561) [  §78.425)
"2.245.837 1.367.828 -
700719 506.770
1.105.532 - 490.842
1,815.251 997.612_
430.586 370.216
4 82.906) 14.468)
347,680 355.748
52.157 53,362
295,528 302.386
98,902 86.455 .
196.626 215.931

——
e -
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PRACTICASA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Arios terminados el 31 de dicdembre del 2610 y 2009
(Expresados en ddlares estadounidense)

Capital Reservas Aporte futura Utilidades
Social totales Capitalizacion Acumuladas TOTAL
Saldos al 31 de Diciembre de 2008 65,000.00 93,584.74 838.80 84,521.38 243,944.92
Utilidad del afio 72,874.80 72,874 .80
Transferencia a Reserva Legal 8,087.81 8,087.81
Regularizacion afios anteriores 703.37 703.37
Saldos al 31 de Diciembre del 2009 65,000.00 101,672.55 838.80 158,099.55 325,610.90
Utilidad del afio 334,286.30 334,286.30
Transferencia a Reserva Legal 20,568.56 -20,568.56 0.00
Pago de Impuesto a la Renta -78,457.83 -78,457.83
Participacion trabajadores -50,142.95 -50,142.95
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 ) 65,000.00 12224111 838.80 343,216.51 531,296.42

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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PRACTICASA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresados en ddlares estadounidense)

2010 2,000
Flujo de efectivo de las adtividades operadonales
Resultado def Ejercido 185.11696 72.87480
Ajuste para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
provenientes de las actividades de operacién

Depred acién 37.576 51 10.17587

Provisidn para jubilacion patronal 000 0,00

Provisién para cuentas de dudoso recaudo 4.04750 917,20
Cambios en activos y pasivos de operadén

Disminticion (aumento) en cuentas por cobrar -237.604.95 2464457

Disminucién (aumento) de inventarios -296.738,37 8.95717

Disminucion (aumento) en gastos anticpados -3.206.94 -143.062,27

Disminucion (aumento) en otros activos corriente 137.514,00 -166.003,22

Disminucion en cuentas por pagar 45482522 -5.34441

Aumentos en gastos acumulados por pagar 64.070,09 -2.710.19
Efedtio neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién 345.600,02 -190.540 48
Flujos de efectivos delas actividades de inversion

Adiciones netas de propiedades y equipo -99.001,23 -199.433,25

Adiciones de Inversiones Temporales -130.000,00

{Aumento) de ofros acfivos -0.318.35 100.922 50
Efectivo neto utilizado en las actividades deinversion -238.320,58 -89.510,35
Flujos de efectivos de las adtividades de finandamiento

Aumentos de Obligaciones a largo plazo 10.668,39 66.035,12

Aumentos de Ctas.y Docx pagar alargo plazo : -47.1568,38 149.10500

Pagos de jubilacién patronal

Pagos de utilidades 1.406,68

Aumento de Reserva Legal 20.56856 7.300,08
Efectivo neto provisto por ias actividades de financiamiento 6.92143 223.846,88
Aumento neto efectivo y equivalente de efectivo 100.358,01 -65.203,95
Efectivo y equivalente de efectivo al inido del afio 165.02434 230.228.29
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 265.38235 165.024.34

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros,



PRACTICASA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafiia fue constituida el 06 de abril de 1999, fecha de inscripcién registro mercantil 06
de mayo de 1999 tipo de sociedad: socledad andnima resolucién sidper intendencia de
compafiias # 99-2-1-1-0001366 expediente Super Intendencia de Compafiias # 84684-1999
registro mercantil # 6920 capital suscrito: $ 65.000 (en la actualidad) la  actividad de la
compaiiia es de venta de materiales para la decoracién, acabados de construccién, actividad
que consta en el Registro Unico de Contribuyente venta al por mayor de materiales , piezas y
accesorios de la construccién. Ademas tiene actividad ilimitada.

Movimiento accionario:

En el mes de diciembre del 2007 hubo cambio de accionistas el Dr. Julio Pefia Calderén cedid
a favor de |la Compafiia Weisson and Holding LLC, de nacionalidad Norte Americana sus 35.534
acciones de su propiedad, asi mismo en esta misma fecha el sefior Ing. Rafael Pefa
Arosemena cedié a favor de la Compaiila Weisson and Holding LLC, de nacionalidad Norte
Americana sus 29.465 acciones de su propiedad, Rafael Pefia Arosemena cedid a favor de
Tutex s.a., de nacionalidad ecuatoriana una accion de su propiedad. Luego con fecha 27 de
noviembre 2008, la Compafila Weisson and Holding LLc, cedid a favor de JPRL LLC, de
nacionalidad Norte Americana sus 64.999 acciones de un délar cada una, de tal forma que a
partir de la presente fecha los accionistas de la compaiiia anénima Practicasa son JPRL LLC de
nacionalidad americana con 64.999 ‘acciones de un ddlar c/una la compafia Tutex S.A., de
nacionalidad ecuatoriana, propietaria de una accién de un dolar

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad {NEC) y estan basados en el costo histdrico y pueden diferir de aquellos emitidos
de acuerdo con las NIIF.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas
en ddlares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los apropiados en las circunstancias.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC se recomienda que las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse

(1



a)

b)

d)

como principios de contabilidad. La Resolucion N° 08.6.DSC.010 de la Superintendencia de
Compafiias publicada el 31 de diclembre de 2008 establece un cronograma para la adopcién de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera(NIIF) en Ecuador a partir de enero de
2011. En base a este cronograma la Compafifa deberd adoptar estas normas a partir del 1 de
enero de 2011,

Las principales politicas de contabllidad son las siguientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo -

Corresponde al efectivo y los depésitos en bancos y de libre disponibilidad, neto de sobregiros
bancarios. Véase Nota 3.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para materias primas, materiales y
repuestos, utilizando el método de costo promedio para la imputacidn de las salidas de dichos
inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercade de los inventarios.

Propiedades y equipos -
Se muestra al costo histérico, menos la depreciacién acumuiada,

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado
de dichas transacciones se registra cuandec se causa. Los gastos de mantenimiento vy
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

La Compaiia basada en las leyes laborales vigentes (Mandato Constituyente No. 2) aprobadas
por la Asamblea Nacional Constituyente el 24 de enero del 2008, las cuales determinan que,
toda entidad en la cuat el Estado Ecuatoriano sea propietario de mas del 50% de su capital o se
financie con recursos del sector publico, esta exento de cualquier tipo de pago o utilidad a sus
trabajadores, no mantiene la politica de provisionar este concepto. Ademas al 31 de Diciembre
del 2010 y 2009 la Compafiia ha distribuido y pagado la respectiva participacién a sus
trabajadores.

Provisién para impuesto a la renta -
La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados de! afic en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades

gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
compaiiia a calculado y cancelado su impuesto a la renta de los afios 2010 y 2009.

(2)



9)

h)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Reserva legal -

De acuerdo con la Ley de Compaiifas, de las utilidades anuales se debe segregar por lo menos
el 10% para constituir la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital
social suscrito. La reserva legal no esta disponible para el pago de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Provisiones.

Se reconoce una provision solo cuando la compafifa tiene una obligacién presente como
resultado de un evento pasado vy es probable que se requieran recursos para cancelar la
obligacién y se pueda hacer un estimado confiable del monto de la obligacién. Las provisiones
se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor estimacién gue se tenga
a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
obligacién es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

Reconocimiento de! Ingreso.

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las
ventas son reconocidas netas luego de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el
bien y se han transferidos los derechos y beneficios inherentes,

Registros contables y Unidad monetaria,

Los registros contables de la compaiiia se llevan en ddlares de E U A que es la moneda de
curso legal en el Ecuador.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2010 2009
Efectivo en caja 79.820 35.707
Cajas chicas 327 327
Bancos 185.235 128.990
Inversiones (polizas de acumulacion) 130.000 -
395.382 165.024
(3)



NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Clientes
Menos: provisién para cuentas de dudoso recaudo

Empleados
Activos recibidos en dacion de pago

Anticipos a Proveedores
Otros

NOTA 5 - INVENTARIOS

Véase siguiente pagina::

Productos para la venta
Inventarios en transito
Inventarios en mal estado

NOTA 6 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicion:

Retenciones en la fuente
Anticipo de Impuesto a la renta
Seguros anticipados

Total gastos anticipados.

NOTA 7 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion:

2010 2009
430.643 200.951
7.069) ( 3,022)
423574 197.929
4.699 3.415
25.871 163.871
148.956 255.128
19.410 21.826
622.510 642,169
2010 2009
1.062.215 774.500
205.567 69.558
- 10.707
1.267.782 854.765
2010 2009
44,929 27.369
5.007 -
12.296 12.610
36.569 39.979
4



NOTA 7 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

(Continuacién)
Tasas anuales
de depreclaciér
2010 2009 %
Edificios 327.277 48.147 20 - 33,33
Muebles, enseres y equipos de ofic. 37.536 28.817 10
Equipos de computacidn 31.797 30.740 33,33
Vehiculos 235.298 149.958 20
631.908 257.662
Menos: Depreclacién acumulada -165.934 -128.357
465.974 129.305
Obras en curso 3.885 279.130
469.859 408.435

Los activos se encuentran debidamente protegidos por pélizas de seguro

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2010 2009
Proveedores locales y del exterior (1) 1.620.549 1.004.340
Impuestos por pagar SRI (2) 91.990 40.968
Anticipos de clientes (3) 45.962 134.271
Otras 315.418 438.623
2.073.919 1.618.202

(1 Corresponde a saldos por pagar a proveedores por la compra de mercaderias.

(2) Se compone de retenciones sobre el Impuesto al Valor Agregado y del Impuesto a la
Renta de los dos periodos.

(3) Incluye especificamente de entregas de dinero por parte de instituciones para asegurar
la importacién de mercaderias.

®)



NOTA 9 - GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Composicidn:
2010 2009

Vacaciones 8.756 7.219
Décimo Tercer Sueldo 1.171 548
Décimo Cuarto Sueldo 4.291 3.150
Fondos de Reserva 1.563 551
Aportes IESS- SECAP-IECE 1.571 2.299
15% Participacion de trabajadores 50.143 21.893
Otras 1.307 1.321
68.802 36,981

NOTA 10 - OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

En su mayoria corresponde a valores por cancelar a compafiias Financieras del exterior con tasas
de Intereses permitidas por la ley, a diciembre de 2010 y diciembre de 2009, sus saldos eran de
US$ 160.785,00 y US$ 149.105.00 respectivamente.

NOTA 11 — CAPITAL

Con fecha 27 de noviembre 2008, la compafiia Weisson and Holding LLc, cedié a favar de JPRL
LLC, de nacionalidad Norte Americana sus 64.999 acciones de un ddlar cada una, de tal forma
que a partir de la presente fecha los accionistas de la compafila anénima Practicasa son JPRL
LLC de nacionalidad americana con 64.999 acciones de un ddlar ¢/una. la compaiila Tutex
S.A., de nacionalidad ecuatoriana, propietaria de una accién de un délar.

NOTA 12 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Vease pdgina siguiente:

(6)



NOTA 12 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

2010 2009
Gastos de Administracién
Sueldos salarios y beneficlos sociales 81.331 70.346
Depreciaciones y amortizaclones 35.951 23,981
Servicios externos 111.603 141.730
Seguros Generales 20.017 14.466
Impuestos y contribuciones 60.187 22.464
Mantenimiento general 11.996 4,938
Varios 35.909 32.672
356,994 310.597
Gastos de Venta
Sueldos salarlos y beneficios soclales 178.222 128.322
Depreclaclones y amortizaciones 5.111 5.004
Serviclos externos 118.504 92.471
Mantenimiento y reparaciones 75.552 21.735
Comisiones a terceros 45.330 30.792
Publicidad y transporte 56.245 95.645
Gastos de viaje 9.544 14,528
Pagos por otros servicios 602.416 355.779
Alquileres varios 95.598 -
Trosporte de mercaderia 30.686 -
Varios 399.429 46.719
1.616.637 790.995
NOTA 13 - OTROS INGRESOS
Composicién:
2010 2009
Sobrantes de inventarios 1.112 2.690
Otros ingresos financieros 10.396_ 10,330
11.508 13.020

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA

Sltuacion fiscal —

A la fecha de emision de estos estados financieros la Compafia no ha sido fiscalizada desde su
constitucién. El periodo comprendido entre los afios 2010 a 2009 inclusive se encuentra ablerto
a revisién por parte de las autoridades tributarias, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

M



Tasa de impuesto-

el impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En caso
de que la compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en activos productivos relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacin productiva e
incremento de empleo, la tasa del impuesto a al renta seria del 15% sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectden el re3spectivo aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la compafiia considero la tasa del 25%

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades
del exterior que no estén localizadas en paraisos fiscales.

Reforma tributaria -

En el Suplemento al Registro Oficiat N° 351 publicado el 29 de diciembre de 2010, se expidié el
Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual incluyen reformas tributarias
que establecen incentivos fiscales a las inversiones, en resumen de los los princlpales cambios
son los sigulentes:

« Tasa de Impuesto a la Renta-

Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de forma progresiva, afio 2011 24%, aiio 2012
23% vy aio 2013 en adelante e} 23%.

Adicionalmente los Qperadores de una Zona Especial de Desarrollo (ZEDE) tendran una rebaja
adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta,

e Calculo del impuesto a la renta.
Para el calculo del impuesto a la renta seran deducibles ademas los siguientes rubros.

1) Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a desarrollo e
innovacién tecnoldgica, gastos en la mejora de la productividad, gastos de viaje, estadia y
promocién comercial para el acceso a mercados internacionales.

2) Deprecacion y amortizacion de adquisiciones de maquinarias equipos y tecnologia
destinados a la implementacién de produccion mas limpia, generacién de energia
renovable, la reduccién del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de

gases de efecto invernadero.

3) Incremento neto de empleo por un periodo de cinco afios , cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econdmicamente deprimidas y de fronteras y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

« Pago del Impuesto a la Renta y su Anticipo.

1) Exoneracién del pago del impuesto a la renta en un plazo de cinco afios, para las
sociedades que constituyan a partir de la vigencia de este cddigo. Asi como también las
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2)

3)

Y

2)

socledades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de
Guayaquil o Quito y dentro de clertos sectores econémicos.

Diferimiento de! pago del impuesto a la renta y su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses , para las sociedades que transfieran por lo menos el 5%
de su capital accionario a favor de por lo menos el 20% de sus trabajadores,

Se excluird del célculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o0 mejora de la masa salarlal , asf como la
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion
tecnolégica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo Orgénico de la Produccidn para las nuevas Inversiones.

¢ Retencién en la fuente del Impuesto a la Renta.

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa del impuesto a la
renta determinada para la sociedad como parcentaje de retencion en la fuente del impuesto
a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos para
créditos externos y lineas de créditos registradas y que devenguen intereses de acuerdo a
las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgadas por instituciones
financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadlas en
paraisos fiscales.

+ Impuesto a la Salida de Divisas.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacién de capital e Intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio , destinada al financiamiento de
inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién y que devenguen intereses a
la tasas referenciales: y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y
operadores de las Zonas Especlales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

Conciliacién tributaria - contable

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con fa utilidad tributable de la
Compafiia, para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2010 y 2009, fueron las

siguientes:
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Nombre de |a cuenta 2010 2009
Utilidad del afio 334.286 145,313
Menos: Participacién de trabajadores en fas utilidades 50.143 21.797
Mas: Gastos no deducibles 29.688 47.034
Base tributaria 313.831 170.550
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la Renta 78.458 42.638
e ——

NOTA 15- CONTRATOS

En Julio 01 del 2010 se celebré contrato de prestacién de Servicios con el sefior Roberto
Algjandro  Fernandez Hernandez, de nacionalidad Mexicana amparado en aplicacién del
convenio entre Estados Unidos y Mexicanos y la Republica de Ecuador, para evitar la doble
imposicion e impedir la evasién fiscal en materia de impuestos sobre la renta, el mismo que se
encuentra finalizado a la fecha de este informe.

En Agosto 13 del 2010 se firmd contrato de Prestacién de Servicios con Procesos Logisticos
Integrales SC, de nacionalidad Mexicana amparado en aplicacidn del convenio entre Estados
Unidos y Mexicanos y la Republica de Ecuador, para evitar la doble imposicién e impedir la
evasion fiscal en materia de impuestos sobre la renta, el mismo que se encuentra finalizado a la
fecha de este informe,

NOTA 16- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros (29 de
mayo del 2011) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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