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A

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Accionistas de
PRACTICASA C.A.

OPINION

1.~ He auditado los estados financieros que se adjuntan de PRACTICASA C.A. que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y 31 de diciembre de 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esas fechas, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan fielmente,
los aspectos importantes de la situacion financiera de PRACTICASA C.A., al 31 de diciembre
del 2019, y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opinion

He llevado a cabo mi auditoria, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), mi responsabilidad, de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor, en relacion con la auditoria de los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

2.- La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros
3.- Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados

financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
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seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente
0 en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

4.- Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También: :

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compariia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.

AUDITORIAS EXTERNAS * ASESORIA TRIBUTARIA Y CONTABLE * SUP. DE BANCOS Y SUP. DE COMPANIAS
Telf.: 2 131387 « Cel.: 0983545639 « E-mail: auditoriasalcivar@hotmail.com




Qng. Com. ‘Milton Alcivar Pin

Cdla.: Acuarela del Rio Mz. 27 Villa# 3

R.U.C. 1301005029001
Guayaquil - Ecuador

Informe sobre otros requisitos legales.

5.- De acuerdo con disposiciones legales, el informe de cumplimiento de obligaciones
tributarias del afio 2019, sera presentado por separado, conjuntamente con los anexos exigidos
por el Servicio de Rentas Internas. (SRIL.)

ING.MILTONALCIVAR PIN.
C.P.A.
SC-RNAE 241.

Guayaquil, 27 de Abril del 2020
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PRACTICASA C.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018

(Expresados en ddlares estadounidense)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales
Resultado del Ejercicio
Ajuste para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
provenientes de las actividades de operacion
Depreciacion
Provision para jubilacion patronal
Provision para cuentas de dudoso recaudo
Cambios en activos y pasivos de operacion
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar
Disminucién (aumento) de inventarios
Disminucién (aumento) en gastos anticipados
Disminucion (aumento) en otros activos corriente
Disminucion en cuentas por pagar
Aumentos en gastos acumulados por pagar
Aumentos en cuentas por pagaar accionistas

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades

Adiciones netas de propiedades y equipo
Adiciones de Inversiones Temporales

(Aumento) de ofros activos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivos de las actividades de financiamiento
Aumentos de Cbligaciones a largo plazo
Aumentos de Ctas.y Docx pagar a largo plazo
Pagos de jubilacién patronal
Pagos de utilidades

Disminucion de Reserva Legal

Efectivo neto provisto por las actividades de financiami
Aumento neto efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

2.019 2,018
767.154,20 568.921,70
63.976,10 29.166,84
23.076,51 18.727,74
0,00 0,00
64.473,65 -34.632,56
543.510,66 -566.314,76
0,00 0,00
38.412,71 -311.372,75
-465.855,78 507.919,23
146.074,46 82.567,73
0,00 0,00
1.179.822,51 294.983,17
-315.206,81 -270.479,59
-43,141,55 -4.069,76
-358.348,36 -274.549,35
0,00 0,00
46.428,14 45.790,68
4.864,86 4.679,13
41.563,28 50.469,81
779.910,87 70.903,63
1.198.956,45 1.128.052,82
1.198.956,45

1.978.867,32

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros

C
REG, 19977




PRACTICASA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

NOTA 1 — OPERACIONES

La compafiia fue constituida el 06 de abril de 1999, fecha de inscripcién registro mercantil 06 de
mayo de 1999 tipo de sociedad: sociedad andnima resolucion stper intendencia de compafiias
# 99-2-1-1-0001366 expediente SUper Intendencia de Compaiiias # 84684-1999 registro
mercantil # 6920 capital suscrito: $ 65.000 (en la actualidad) la actividad de la compaiiia es de
venta de materiales para la decoracidn, acabados de construccion, actividad que consta en el
Registro Unico de Contribuyente venta al por mayor de materiales , piezas y accesorios de la
construccion. Ademas, tiene actividad ilimitada.

La direccién registrada de la compafiia es Av. Juan Tanca Marengo Centro Comercial Dicentro
Local # 37, Guayaquil-Ecuador.

Los estados financieros de PRACTICASA C.A. por el afo terminado al 31 de diciembre de 2019,
fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién abril 3 del 2020. Dichos estados
fueron aprobados en la Junta General de Accionistas realizada en abril 3 de 2020.

BASES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
financieros, salvo que se indique lo contrario.

2.1 Base de Preparacion-

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curso

normal del negocio.

Aplicacion de NIIF nuevas y revisadas que son efectivas obligatoriamente en el afio actual

(a) NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada
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por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado
por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente
medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de los flujos de
caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados
como flujos de caja de actividades de operacion también tendra impacto. De acuerdo con el
modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales
seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacidn,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los ‘
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contintia con el requerimiento de
clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas
con NIIF 16.

La adopcidn de la NIIF 16 no generd los ajustes de re-expresion de las cifras de los estados
financieros al 31 de diciembre 2019 y al 1 de enero de 2020.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si una caracteristica de
prepago cumple la condicién SPPI (Unicamente pagos de capital intereses), la parte que ejerce
la opcién puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago, cualquiera que sea
la razén para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de prepago con
compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacion de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las modificaciones -se
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la NIIF 9.

La Administracién de la Compafiia considera que la adopcién de dicha modificacién no ha tenido
ninglin impacto material en las revelaciones o en los valores informados en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos. '
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Las modificaciones establecen que una entidad aplicard también la NIIF 9 incluyendo sus
requisitos por deterioro, aplica a otros instrumentos financieros en una asociada o negocio
conjunto al cual no es aplicable el método de participacion.

Esto incluye participaciones a largo plazo que, en sustancia, forman parte de las inversiones netas
en una asociada o negocio conjunto. La Entidad aplica NIIF 9 a dichas participaciones de largo
plazo a las que previamente aplicaba la NIC 28. Al aplicar la NIIF 9, la Entidad no toma en cuenta
ningun ajuste al importe en libros de las participaciones a largo plazo requeridas por la NIC 28
(por ejemplo, ajustes al importe en libros de participaciones a largo plazo surgidas de la
asignacion de pérdidas de la entidad participada o la evaluacion de deterioro conforme a NIC 28).

La Administracion de la Compaiifa considera que la adopcién de dicha modificacién no ha tenido
ningin impacto material en las revelaciones o en los valores informados en los estados

financieros.
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 — 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que son
obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se detallan a continuacion:

e NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta cuando
obtiene el control del negocio.

e NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicion
de sus intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta cuando obtiene
control conjunto del negocio.

e NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de la misma forma
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

e NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como parte
de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo estd listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compaiiia considera que la adopcion de dichas modificaciones no ha
tenido ningun impacto material en las revelaciones o en los valores informados en los estados

financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccién o liquidacion de Planes de
beneficios de empleados

Las modificaciones clarifican que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liguidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios definidos utilizando
supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después
de la medificacion del plan (o reduccién o liquidacion), pero ignorando el efecto del techo de
activo {que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicidon excedente).
NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
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modificacién del plan (o reduccién o liquidacidn) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicidn del costo de servicio actual y el interés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compafiia ahora esta
requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicién para determinar el costo de
servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacion después cambio en

el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la
modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto segln la establecida en la NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva
medicién (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre
el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

La Administracion de la Compaiiia considera que la adopcién de dicha modificacion no ha tenido
ningln impacto material en las revelaciones o en los valores informados en los estados

financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacién aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
Establece que una entidad determinard si considerard cada tratamiento impositivo incierto por
separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del
enfoque que mejor prediga la resolucidn de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una
entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto
y reflejard el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de la ganancia fiscal (pérdida
fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas

fiscales.

La Administracion de la Compaiia considera que la adopcidn de dicha interpretacion no ha tenido
ningdn impacto material en las revelaciones o en los valores informados en los estados

financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero alin no efectivas

La Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
de periodos que
inicien en o después de

Marco conceptual Modificaciones a referencias Enero 1, 2020
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en el Marco Conceptual en las
Normas NIIF

Modificaciones a la Venta o aportacion de Activos Postergada
NIIF 10 y NIC 28 entre un Inversor y su Asociada indefinidamente
o Negocio Conjunto

NIC 1 y NIC 8 Definicién de Material Enero 1, 2020
NIIF 3 Definicién de negocio. Enero 1, 2020
NIIF 17 Norma que reemplazara a la Enero 1, 2021

NIIF 4 “Contratos de Seguros”

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacién el 29 de marzo de
2018, el IASB también emiti6 las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las
Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC
1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado.
Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cual version se refieren (al Marco
TASC adoptado por el TASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para
indicar que las definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para perfodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcidn anticipada permitida.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 Venta o aportacion de Activos entre un Inversor
y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta o
contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente,
las modificaciones establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control
de una subsidiaria que no contiene un negocio en una transaccién con una asociada o un negocio
conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacion, se reconocen en los resultados
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de la controladora sdlo en la medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en
esa asociada o negocio conjunto. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicidn de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en
una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacién) al
‘valor razonable, se reconocen en los resultados de la controladora anterior, sélo en la medida de
la participacién de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones alin no ha sido fijada por el IASB; sin embargo,
se permite la aplicacidn anticipada.

La Administracién de la Compaiiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad contenida en la
NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente
de materialidad en las NIIF. El concepto de oscurecer .informacion material con informacion
inmaterial se ha incluido en la nueva definicion.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de “podria influir” a “podria
esperarse razonablemente que influya”.

La definicidén de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicién
de materialidad en la NIC 1. Ademés, el IASB modificd otras normas y el Marco Conceptual que
contenian una definicién de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la
consistencia.

La modificacidn se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o
después del 1 de enero de 2020, con aplicacién anticipada permitida.

La Administracidn de la Compaiiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas (outputs), las
salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos integrados califiqguen como
un negocio. Para ser considerado como un negocio, una serie de actividades y activos adquiridos
deben incluir, como minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos contribuyan
significativamente a la capacidad de generar salidas.

Se proporciona guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha sido adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional de concentracion para simplificar la
evaluacion para identificar si una serie de actividades y activos adquiridos no es un negocio. De
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acuerdo con esta prueba opcional, una serie de actividades y activos adquiridos no es un negocio
si sustancialmente todo el valor razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un
activo identificable Gnico o un grupo de activos similares.

Las moadificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios y
adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicidn sea en o después del primer periodo de reporte
comenzado en o después del 1 de enero de 2020, con adopcion anticipada permitida.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacidén de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados financieros.

NIIF 17 Contratos de Seguro

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion
de los contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 Contratos de seguro.

La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacion directa, que se describe como el enfoque de tarifa variable. El
modelo general se simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la responsabilidad de la
cobertura restante mediante el método de asignacion de primas.

El modelo general utilizard los supuestos actuales para estimar el valor, el tiempo y la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medird explicitamente el costo de esa
incertidumbre, toma en cuenta las tasas de interés del mercado y el impacto de las opciones y
garantias de los asegurados.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan en o partir del 1 de enero de
2021, con aplicacion anticipada permitida. Se aplica retrospectivamente a menos que no sea
factible, en cuyo caso se aplica el enfoque retrospectivo maodificado o el enfoque de valor
razonable. Un borrador de los cambios a la NIIF 17 aborda las preocupaciones y dificultades de
implementacién que se identificaron después de la publicacién de la NIIF 17. Uno de los
principales cambios propuestos es el aplazamiento de la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 17
por un afio, a los periodos de reporte que inicien en o después del 1 de enero de 2022.

De acuerdo con los requisitos de transicion, la fecha de la aplicacién inicial es el comienzo del
periodo de informe anual en el que la entidad aplica la Norma por primera vez y, la fecha de
transicién es el comienzo del periodo inmediatamente anterior a la fecha de la aplicacion inicial.

La Administracién de la Compafiia estima que la aplicacién de esta Norma en el futuro no tendré
impacto significativo en los estados financieros. :

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera
la Compaiifa (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién
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de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
Y/ AEEA\Y

valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre de 2019 la Compaiia mantuvo activos financieros en las categorias de,
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Comparifa mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

a) Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a clientes, cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

b) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a proveedores. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

a) Reconocimiento -
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La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar

el pasivo. '
b) Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor
razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicidn posterior -

i.  Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas
alla de las condiciones de crédito normales. :

ii. Cuentas por pagar relacionadas: Son obligaciones de pago por préstamos recibidos de
sus accionistas. Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir de sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiifa ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compahia se han liquidado.

2.4.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

2.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor, el costo de
todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos en
compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable
es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de ventas

variables que apliquen.
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2.6 Propiedades planta y equipo, neto

Las propiedades, planta y equipo son registradas a costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro. Es clasificado como propiedades y equipos, todo bien
tangible adquirido para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la
Compaiiia cumpla con los siguientes requisitos:

e Adquiridos por la entidad.

¢ Usados en la produccién y venta de los productos o para propdsitos administrativos.
e Utilizados durante mas de un periodo contable.

o Generen beneficios econdmicos futuros a la compafiia.

o El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

e La compariia mantenga el control de estos activos.

Medicién en el momento del reconocimiento — las propiedades, planta y equipo se
contabilizan a su costo de compra menos depreciacion y deterioro.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisicién del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones Para su
utilizacién o puesta en marcha; asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacién de la ubicacién.

El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipo comprenden:

Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

Todos los costos directamente atribuibles para la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

La estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta (si lo hubiere),
la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como
consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado periodo,
con propositos distintos al de produccién de inventario durante el periodo.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periddica y
que sean necesarios para que el activo genere beneficios econdmicos futuros, se
carga a gastos a medida que se incurra. solo se capitalizan aquellos desembolsos
incurridos que aumenten la vida Util o su capacidad econdmica, estos se asimilan
como parte del componente y se depreciaran Desde la fecha de la adquisicion hasta
la vida atil del componente principal. Los costos incurridos durante el proceso de
construccion de activos son acumulados hasta la conclusion de la obra,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o0 mantenimiento y son
registrados en los resultados cuando son incurridos.
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Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después el reconocimiento
inicial las propiedades, planta y equipo son registradas y el importe acumulado de las pérdidas
.de deterioro de valor.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de propiedades equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

Métodos de depreciacion, vidas (tiles y valores residuales - El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada y el
método de depreciacion sean revisadas al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio
en la estimacion, el registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se Presentan las partidas de activos fijos y las vidas Utiles usadas en el calculo
de la depreciacion:

Tipo de activo - Vida atil
(en aiios)
Edificios 40
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 5

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion lineal
sobre las vidas Utiles estimadas de cada elemento de propiedades, planta y equipo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo ha

dejado de ser utilizado.
2.7 Deterioro de activos
2.7.1 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno
0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que
causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad. ’

Los criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
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- Probabilidad de que entrardn en una situacion concursal o en cualquier otra
situacién de reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de
valoracion en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en
las condiciones de pago o en las condiciones econdmicas que se correlaciona
con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los criterios
antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de tener como
parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del activo se -
reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

2.7.2 Deterioro de activos no financieros (Propiedad planta y equipo, neto)

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa el Propiedad planta y equipo, neto, para
determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

2.8 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente,. '

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables del 25% y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que las compafiias cuyos
accionistas se encuentran en paraisos fiscales deberan utilizar una tasa de impuesto del 28%
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sobre las utilidades gravables. aquellas empresas que se encuentren en la categoria de micro y
pequeias empresas o exportadoras habituales aplicaran una tasa de impuesto del 22% sobre las
utilidades gravables. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Adicionalmente cuando la composicién accionaria de la Compania se encuentre conformada con
accionistas domiciliados en paraisos fiscales con una participacién accionaria menor al 50%
deberan aplicar una tasa de impuesto del 28% sobre la proporcién de las utilidades gravables
atribuibles a su participacién accionaria y una tasa de impuesto del 25% a las utilidades gravables
atribuibles a los accionistas residentes o no residentes (que no sean paraisos fiscales) en el
Ecuador.

El “anticipo minimo de impuesto a la renta” es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este (itimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite
al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo. '

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias

temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad

tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia ha determinado la existencia de diferencias temporarias
entre sus bases tributarias de activos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF.

2.9 Beneficios a los empleados

2.9.1 Beneficios de corto plazo
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Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafiia: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo con las politicas internas establecidas por la Compaiiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

2.9.2 Beneficios de largo plazo
Reserva para jubilacién patronal y desahucio (no fondeados)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiila determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.21% (2018: 7.72%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas que
surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan
a otros resultados integrales en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

2.10 Participacién a los trabajadores
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El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer en concepto de participacion a los
trabajadores es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

2.11 Provision corriente

La Compafifa registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar la obligacién vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Compafiia, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos. por los cuales se constituyen provisiones corrientes con cargo a resultados
corresponden principalmente a los conceptos registrados en el rubro otros pasivos y provisiones.
Las provisiones no corrientes corresponden principalmente al pago del impuesto a la salida de
divisas a favor del Servicio de Rentas Internas sobre obligaciones mantenidas con compaiiias
relacionadas y se registran con cargo a resultados en el periodo en el que surgen o con cargo al
activo calificable.

2.12 Reconocimiento de ingresos, costos y gastos
2.12.1 Ingresos relacionados con la operacidon

Los ingresos se miden en al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir por la
venta de bienes y servicios, neto de devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo.
Los ingresos por actividades ordinarias se presentan neto de devoluciones, rebajas y descuentos,
siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;
b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la

transaccién en un corto plazo;
c) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,

pueda ser medido con fiabilidad;
d) Los costos incurridos en la transaccién y los costos hasta completarla pueden ser medidos

con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se
han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

2.12.2 Reconocimiento de costos y gastos

Se registran al costo historico, reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registra en el periodo mas cercano en el que se
conocen.
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Los gastos de administracién corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios
béasicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa

de la Compania.
3. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
3.1 Estimados vy criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones. Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

a) Provisién cuentas incobrables

La Compafiia evalla la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas por
cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, vy la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por
cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el
valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

b) Obligaciones por beneficios a empleados — Reserva para jubilacién patronal y desahucio

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un nimero de factores
que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacién por planes de

pensién.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pensién se basan en partes
en las condiciones actuales del mercado.

c) Propiedad planta y equipo, neto

La determinacidn de las vidas Utiles de Propiedad planta y equipo, neto que se evalian al cierre
de cada afo.
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4.1

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capitalizacion.

Los principales pasivos financieros de la Compaiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafiia
cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen
directamente de sus operaciones.

El programa general de administracién de riesgo de la Compafiia se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
sobre la rentabilidad financiera de la Compania, ademas que se asegura que las actividades con
riesgo financiero en la que se involucra la Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos
adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo a ellas.

La gerencia general de la Compaififa y la jefatura financiera establecen las politicas de inversiones.
La Administracion de la Compafila es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
periddicamente sus procedimientos para la dptima gestion en cada uno de los riesgos que a
continuacion se detallan:

4.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctlien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos bésicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos
que devengan interés, los depdsitos en efectivo, las inversiones financieras disponibles para la
venta y los instrumentos financieros derivados.

a) Riesgo de precio

La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente. Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de

efectivo

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compaiiia a riesgos de tipo de
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interés de valor razonable, sin embargo, debido a que la Compafiia si mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicion es significativa.

4.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compaiiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un numero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compafia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

4.1.3 Riesgos de Crédito

4.2

La Compafia es responsable de la gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicién al crédito con clientes al por mayor y
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. El control
del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicidn financiera,
experiencia pasada y otros factores.

Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios, asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y mantener
una estructura de capital Optima para reducir el costo de capital.

La politica de la Compaiiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
principalmente con recursos de terceros (entidades financieras).

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2019 2018
Efectivo en caja 39,660 87,027
Cajas chicas 524 527
Bancos 424 596 ¢ 297,315
Inversiones Temporales 700,000 814,087

1,164,780 1,198,956
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Los Saldos de efectivo y equivalente de efectivo son libres de disponibilidad.

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES
2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes 318,787 533,728
Menos: provisién para cuentas de dudoso recaudo - 11,633 - 43,028
307,155 490,700
Anticipos a Proveedores 631,893 254,997
Total Cuentas por Cobrar Comerciales 939,048 745,697
Cuentas por cobrar no comerciales
Funcionarios y empledos 48,982 13,414
Compaifiias relacionadas 9,605 56,368
Total cuentas por cobrar no comerciales. 58,587 69,782
Gran total. 997,634 815,479

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un periodo de crédito de 120
dias en promedio. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la gerencia de la compafifa evalud que su
cartera no se encuentra deteriorada.

Las cuentas por cobrar no comerciales, corresponden prestamos efectuados y que al momento
de este examen ya estan pagados en su totalidad.

NOTA 7 - INVENTARIOS

2019 2018
Productos para la venta 1,720,896 2,133,939
Inventarios en transito 118,390 251,884
Inventario en mal estado 4,040 1,014

1,843,326 2,386,837

Durante el afio 2019 se dieron de baja inventarios por un valor de $49.714,40, que se registraron
como otros egresos en el estado de resultados integrales, especificamente por inventarios en mal
estado, los que se dieron de baja de acuerdo a lo establecido por la Ley de Régimen Tributario
Interno. Ademas, faltantes en conteo fisico por un valor de $54.363,84, los que en la mayoria
fueron de mercaderias obsoletas.

(19)




NOTA 8- GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

2019 2018
Activo por impuesto diferido 10,553
Retenciones en la fuente 58,458 45,163
Anticipo de Impuesto a la renta 14,241 8,405
Seguros anticipados 6,381 20,745
Otros pagos anticipados 7,029 -
Crédito Tributario - 39,563
Total gastos anticipados. 96,663 113,876
NOTA 9- PROPIEDADES Y EQUIPOS
2019 2018 Y%
Terrenos 180,000 180,000
Edificios 778,643 778,643 20 - 33,33
Muebles, enseres y equipos de ofic. 38,196 38,196 10
Equipos de computacion 54,558 54,122 33.33
Vehiculos 601,428 507,678 20
Otros 147,598 140,302
1,800,423 1,698,941
Menos: Depreciacion acumulada -832,926 - 721,108
Obras en curso 569,662 308,095
1,637,159 1,285,928

Los activos se encuentran debidamente protegidos por pdlizas de seguro, algunos de las
edificaciones se encuentran hipotecados garantizando deudas con instituciones financieras.

NOTA 10 — INVERSIONES NO CORRIENTES

Durante afios anteriores la compaiiia realizé inversiones en un proyecto hotelero, en el hotel
Aeropuerto Holliday Inn, por un valor de USD 95.000.00. A la fecha de cierre del afio fiscal la
inversion no ha tenido cambios en su valoracion. Ademas, existe una inversion reciente en él,
Fideicomiso Hotel San Cristdbal en Islas Galapagos, por un valor de USD$114.087,49, el que se
encuentra en periodo de construccion; sumando las inversiones permanentes, un total de
US$209.087.00.

NOTA 11 — OBLIGACIONES FINANCIERAS — LARGO PLAZO,

Largo plazo.

A diciembre 31 de 2019 y 2018, la compaiifa mantiene un crédito con compafiia financiera del
exterior por un valor de USD$149.105,00 el mismo que tiene un solo vencimiento en marzo del
afio 2021, este crédito esta registrado en el Banco Central y negociado a tasas inferiores a las
permitidas por la ley, este crédito sera cancelado en su totalidad, en su vencimiento, el valor
del interés a pagar, $ 13.292, esta registrado en la porcidn corriente.
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NOTA 12 — ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2019 201
Proveedores locales y del exterior 1 678,496 863,898
Impuestos por pagar al SRI. 2 306,736 198,097
Compaiiias Relacionadas 3 64,000 64,000
) Corresponde a saldos por pagar a proveedores locales y del exterior por la compra de
mercaderias.
(2) Se compone de retenciones sobre impuesto a la renta a terceros y retenciones del

Impuesto al Valor Agregado, también incluye la provisién del impuesto a la renta del afo
2019, pendiente de pago.

(3) Corresponde a un valor por pagar, a una compaiiia del grupo por la compra de un terreno
en el canton Samborondon, lugar donde se construiran nuevas bodegas de la compaiiia.

NOTA 13 — BENEFICIOS A EMPLEADOS

2019 2018
Corto plazo
Vacaciones 28,561 24,151
Décimo Tercer Sueldo 2,639 2,095
Décimo Cuarto Sueldo 8,236 6,660
Fondos de Reserva - 1,072 967
Aportes IESS- SECAP-1ECE 6,906 5,448
Sueldos por pagar 10,533
15% Participacion de trabajadores 184,783 138,412
Otras 377 100
243,106 177,833
Largo plazo
Provision para jubilacion patronal ' 117,699 107,418
Provisién para indemnizaciones laborales 77,572 66,786

195,272 174,204

Largo Plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cddigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponde segln la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cddigo del Trabajo, los
empleados que por 25 afios 0 mas hubieren prestado servicio continuada o interrumpidamente,
tendran derechos a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y
mas de veinticinco afios continuo o interrumpido tendrén derecho a la parte proporcional de dicha

jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compania tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias.
Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado
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por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada afio uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados se
encuentran provisionadas de acuerdo a Estudio Actuarial.

NOTA 14 — CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS.

Corresponde a préstamos otorgados a la compaiiia, que se han ido acumulando por un valor de
USD$1.438.526.88 en 2019 y US$1.508.525,00 en 2018, de afios anteriores, estos préstamos no
tienen fecha de vencimiento ni-ocasionan interés por su financiamiento.

NOTA 15 — CAPITAL SOCIAL

Accionista principal de Practicasa C.A. es la compaiiia ESBOLY S.A. de nacionalidad uruguaya
con 64.999 acciones de un délar cada una, y la compania TUTEX S.A., de nacionalidad:
ecuatoriana, propietaria de una accién de un ddlar. De tal forma ESBOLY S.A. es propietaria del
99,99% de las acciones y la compaiiia TUTEX S.A. es propietaria del 0,01% de las acciones de la
compafiia PRACTICASA C.A

NOTA 16 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS.

Gastos de Administracion , o R
vSﬁelddérrsa‘l‘arids;lr beneficios sociales 237,296 - i32,312
Depreciaciones y amortizaciones ’ 25,872 11,938
Servicios externos o 132,849 114,157
Seguroé Generales ‘ 28,410 22,100
Irmpuesir:éslyrcontrribuciohes 30,9887 ‘ 1 7371,910
7 AMantrenirr]iento general 7 741,117 ‘ s 21,960
Varos 202,231 3537
‘ 698,763 369,753
' Sueldés;'salariosy beneficios sociales ‘ 355,943 I 2'2'2',555
Dépre”(,:iracriones y”a'rmrtiza(’:iones‘ - 38,807 7 ‘ L ‘17,907
Servicios externos ' 96,171 ' 164,128
Mantenfm'ento y reparaciones 7 B 41,7945 | ) 32,939
Pub’licidréd y transporte 30, 2’10 5747,7320
j Gastos de viaje 27,206 24,666
Otrds gaétos por promociones 21,580 20,092
Aquieresvarios 179349 96,000
VComisic;r‘\resr a terceros v 88,577 142,694
Impuesto Salida de divisas N 140,651‘ - » 126,832
Varos 2770 150,240
o 1,048,144 1,052,373
Total Gastos ' 1,746,907 1,422,126
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NOTA 17- OTROS EGRESOS

2019 2018
Comisién Tarjetas de crédito 45,487 33,124
Baja de inventarios por mal estado 104,078 35,378
Intereses 10,955 8,258
Gastos no deducibles 66,734 58,900
Otros gastos 26,373 19,860
Total otros egresos 253,627 155,520

NOTA 2 18 IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compailia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compaiifa no ha sido fiscalizada hasta el momento y no existen glosas pendientes de pago
como resultado de estas revisiones.

b) Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000,000 (Anexo e Informe
o US$3.000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido en junio del 2017 conforme
el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa.

De acuerdo con los montos en transacciones indicados, la Compaiia al 31 de diciembre de 2017,
no estaria alcanzada por la referida Norma.

c) Reformas Tributarias
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“Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre de 2019, se publicd
dicha Ley que contiene reformas tributarias de impuestos directos e indirectos gue apuntan a
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales y tiene vigencia a partir del 1 de
enero de 2020.

Un detalle de los principales cambios se detalla a continuacion:

e Se efectlan modificaciones en los conceptos de exencién para la determinacion y
liquidacién del impuesto a la renta:

e Llos dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador,
a favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacién de utilidades no serd
considerada como distribucién de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha
capitalizacion se genere por efectos de la reinversion de utilidades en los términos
definidos en el articulo 37 de esta Ley.

e También estaran exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios
de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacién en el Ecuador, o cualquier otro
vehiculo similar, cuya actividad econdmica exclusivamente sea la inversién y
administracién de activos inmuebles. Para el efecto deberan cumplir las condiciones
establecidas en esta Ley.

e Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la materia,
siempre que, para las segundas, se cumplan fas siguientes condiciones:

i.  Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez aiios de trabajo en
la misma empresa; v,

ii. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la “Ley de Mercado
de Valores."

e Las personas naturales con ingresos netos inferiores a cien mil délares de los Estados
Unidos de América (USD$100.000,00) podran deducir sus gastos personales, de
conformidad con lo establecido en el “reglamento”.

e las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil délares de los
Estados Unidos de América (USD$100.000,00), podran deducir sus gastos personales de
salud por enfermedades catastréficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o
avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente, asi como los gastos por los
mismos conceptos antes mencionados de sus padres, conyuge o pareja en unién de
hecho e hijos, que no perciban ingresos gravados y que dependan de este. Estos gastos
se deducirdn sin IVA hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de sus ingresos
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gravados, sin que supere un valor equivalente a uno punto tres (1.3) veces la fraccion
basica desgravada del impuesto a la renta de personas naturales.

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucién Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, calculada
de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018 con tarifas entre el (0,10%) hasta
(0,20%), en ningUn caso esta contribucion sera superior al veinticinco por ciento (25%)
del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Se incluyen los ingresos que se
encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta (nico. Esta contribucién no serd
aplicable para las empresas pUblicas.

Esta contribucién no podré ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible
para la determinacion y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca
dicha distribucién, al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

a) Se considerara como ingreso gravado toda distribucidn a todo tipo de contribuyente,
con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucién que se haga a una
sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una
sociedad no residente conforme lo previsto en esta Ley;

b) El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente
distribuido;

¢) En el caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de su renta
global. Las sociedades que distribuyan dividendos actuardn como agentes de retencidn
del impuesto apIiCando una tarifa de hasta el veinticinco por ciento (25%) sobre dicho
ingreso gravado, conforme la resolucién que para el efecto emita el Servicio de Rentas
Internas;

d) Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuardn como agentes de retencidon del impuesto
aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

e) En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo
dispuesto en el numeral 3 de este articulo; vy,

f) En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicién societaria, se procedera a la retencién del impuesto a la
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renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la méxima
tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital,
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales,
esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente,
la sociedad deberd efectuar adicionalmente la retencidén correspondiente a la tarifa
prevista para sociedades sobre el monto de la operacién. Tal retencién serd declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y
constituird crédito tributario para la sociedad en su declaracién del impuesto a la renta.

Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado
y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan
con la condicién de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones contenidas en esta
ley. Se sujetardan a este régimen los contribuyentes considerados microempresas,
incluidos los emprendedores que cumplan con la condicién de microempresas, segin lo
establecido en el Cddigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones y el
Reglamento correspondiente, salvo aquellos que se encuentren sujetos al régimen
impositivo simplificado.

Los contribuyentes previstos en este titulo, deberan sujetarse obligatoriamente a este
régimen mediante la actualizacién del Registro Unico de Contribuyentes (RUC) para lo
cual el Servicio de Rentas Internas implementara los sistemas necesarios para el efecto.
El Servicio de Rentas Internas rechazara la sujecion al régimen cuando no se cumplan
los requisitos establecidos en este Titulo. Sin perjuicio de lo anterior, el Servicio de Rentas
Internas podra realizar de oficio la inclusién a este Régimen, cuando el contribuyente
cumpla las condiciones establecidas para el efecto. Los contribuyentes que se acojan a
este régimen cumplirdn los deberes formales determinados en esta Ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetardn al régimen general del impuesto a la renta y seré de aplicacidn obligatoria para
las microempresas.

Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes,
de las materias primas o insumos y de los servicios gravados con este impuesto, siempre
que tales bienes y servicios se destinen tnicamente a la produccién y comercializacion
de otros bienes y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en
cinco (5) afios contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracién. Para tener
derecho al crédito tributario el valor del impuesto deberd constar por separado en los
respectivos comprobantes de venta por adquisiciones directas o que se hayan
reembolsado, documentos de importacion y comprobantes de retencion. El crédito
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tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de acuerdo a lo
determinado en la presente Ley.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal”: El 21 de agosto del 2018
se publicé la Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la que se incluyen los
principales aspectos detallados a continuacion:

Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y
aduaneras, que incorporé cuya administracion y/o recaudacién le corresponde
Unicamente al Servicio de Rentas Internas, segln los términos y condiciones establecidos
por dicho organismo.

Remisién de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya
administracién y/o recaudacion le corresponde (nicamente al Servicio Nacional de
Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de aportes
en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las obligaciones
en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de purga de mora.
Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reduccidn de estos conceptos.

Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados:

a) Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendrén derecho a la exoneracion
del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios (que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.

b) Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil
podrén acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.

c) Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran
de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios.

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversidn, tendrén
derecho a la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos realizados
al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el
desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el contrato); y, dividendos
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del pago del impuesto a la renta, a favor de beneficiarios efectivos que sean personas
naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior.
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e Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en
nuevos activos productivos, estardn exoneradas del ISD, por pagos al exterior por
concepto de distribucidn de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

e Remisién del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucién coactiva y demds recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracién y recaudacion le corresponde Unica y directamente a la Superintendencia
de Compaifiias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

e Las nuevas inversiones en los sectores econémicos determinados como industrias basicas
(definicién del Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones), tendran
derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. Los plazos
de exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.

“Cédigo del Trabajo™: El 6 de abril del 2018 se publicé la ultima modificacién mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

La Administracién de la Compaiia se encuentra evaluando los posibles efectos que
tendria la aplicacién de esta Ley para los ejercicios econdmicos posteriores.

d) Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre década periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la

renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por
el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera
de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores
econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por
el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

Conciliacién tributaria - contable

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compaiiia, para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2019 y 2018 fueron los

siguientes:
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Nombre de Ia cuenta 2,019 2018

Utilidad del afio 1,231,887 922,743
Menos: Participacion de trabajadores en las utilidades - 184,783 - 138,412
Otras rentas exentas - 319
Mas: Gastos no deducibles 66,734 77,628
Mas: Ingresos en excexo Jubilacion Patronal 10,787
Mas: Ingresos en excexo I(ndemnizacion laboral 11,289
Mas:mDep.revalorizacion Edificios 1,449
Mas: Provision de Jubil. E Indemniz. NIC 19 1,409
Menos:Ing. Exceso de impo. Diferido - 319
Menos: Ingreso en exceso Jub. Patronal - 2,418
Menos: incremento nero de empleados - 12,973
Menos: Beneficios a empleados - 2,554
Menos: Utilidad en Inversionmes Holleday Inn - 710
Base tributaria 1,119,797 861,640
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la Renta 279,949 215,410
Menos: Anticipos retenciones en la fuente - 58,458 - 8,405
Menos: Retenciones en la fuente - 14,241 ~ 45,163
Valor de impuesto a pagar 207,250 - 53,568

NOTA 19 - RESERVA LEGAL. -

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operacién meso para capitalizarse. Al 31 de diciembre de
2019 y 2018, la reserva legal superé el 50% del capital social de la Compafiia, razén por la cual
se esta planificando un aumento de capital con compensacién de valores.

NOTA 20 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados
de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos
financieros. Para aquello instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor
razonable es similar a su valor en libros; como son, el efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas, no
se divulga la informacién de valor razonable segin lo requerido por las NIIF. Los otros
instrumentos se clasifican en los siguientes niveles de la jerarquia de valor razonable.

Nivel 2 - Instrumentos financieros a tasa fija —
El valor razonable de los activos financieros que se encuentran a tasa fija y a costo amortizado,
se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su reconocimiento

inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares.
Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable.
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NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (22 de abril
del 2020) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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