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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

1.

He auditado e balance general adjunto de PRACTICASA S.A, al 31 de didembre del 2015 y
2014, v los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y flujo de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son respansabilidad
de la Administracién de la Compafiia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados basados en mis auditorias.

. Mis auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF). Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o
inexactas de caracter significativo, Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de |a
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también |a evaluaddn de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracion, asi comao una evaluacion de la presentacidn general
de los estados financieros, Considero que mis auditorias proveen una base razonable para
expresar una opinion,

. En mi opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes, la situacidn financiera de PRACTICASA S.A, al 31 de diciembre del 2015
y 2014 v, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por |os afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Intemacionales
de Informacian Financiera (NIIF)

La Compafila prepara sus estados financieros scbre |3 base de Mormas Intemacionales
Informacién Financiera (NIIF). Por lo tanto los estados finandieros adjuntos presentan la
posicion financiera, resultados de operacidn y flujos de caja de PRACTICASA SA. de
conformidad con principios de’ contabilidad v practicas generalmente aceptadas en paises y
jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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PRACTICASA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2015y 2014
(Expresados en dolares estadounidense)

ACTIVO Referencic 2015 2014
a Notas

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente al efectivo 614,179 883,377
Cuentas por cobrar 4 1,852,443 1,099,022
Inventarios 5 2,157,654 2,664,654
Gastos anticipados 99,619 73,557

Total del activo corriente 4,723,895 4,720,610
PROPIEDADES Y EQUIPOS, neto 7 700,530 736,704
Inversiones permanentes 60,000
OTROS ACTIVOS (neto) 3,602 3,618

Total del activo 5,488,027 5,460,932

Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros.

PASIVO Y PATRIMONIO Referencia
a Notas
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar
Gastos acumulados por pagar

Total del pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones Bancarias a Largo Plazo
Dividendos por pagar

Pasivos por impuestos diferidos
Provisiones laborales

Total del pasivo a largo plazo

Total pasivos

PATRIMONIO (segun estados adjuntos)

Total del pasivo y patrimonio

2015 2014
1,762,240 4,136,706
136,604 271,074
1,898,844 4,407,780
634,739 149,105
1,450,722
12,495 -
135,860
2,233,816 149,105
4,132,660 4,556,885
1,355,367 904,047
5,488,027 5,460,932




PRACTICASA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOSNINTEGRALES

Afos terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresados en dolares estadounidense)

Referencia
a Notas 015 2014
INGRESOS
Ventas netas 9,567,923 8,882,367
Otros ingresos 88,753 83,209
Total ingresos 9,656,676 8,965,576
COSTO DE VENTAS ( 6,179,380) ( 5,735,688)
UTILIDAD BRUTA 3,477,296 3,229,888
GASTOS OPERACIONALES
Administracion 430,775
Ventas 2,061,170
Total gastos operacionales 2,491,945 2,103,001
UTILIDAD OPERACIONAL 985,351 1,126,887
OTROS EGRESOS ( 234,618) ( 244,978)
UTILIDAD ANTES PARTICIPACION TRABAJADORES 750,733 881,909
15% Participacion trabajadores 112,610 ( 132,286)
UTILIDAD ANTES IMPTO. A LA RENTA 638,123 749,623
Impuesto a la renta ( 173,990) ( 182,006)
UTILIDAD NETA 464,133 563,617

Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros.



PRACTICASA S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Afos terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresados en dolares estadounidense)

Saldos al 31 de Diciembre de 2013
Distribucion dividendos por pagar
transferencia a Utilidades aplicacion NIIF

Utilidad del afo 2014
Transferencia a Reserva Legal

Pago de Impuesto a la Renta 2014
Apropiacion a reservas utilidades 2014

Participacion trabajadores

Saldos al 31 de Diciembre del 2014

Utilidad de afio 2015
Transferencia a Reserva Legal
Pago de Impuesto a la Renta
Participacion trabajadores

Apropiacion a Reservas Utilidades afio 2015

Ajustes aplicacion NIIF

Saldos al 31 de Diciembre del 2015

Capital Otros Result. Aplicacion Reservas Aporte futura Utilidades
Social Integrales NIIF totales Capitalizacion Acumuladas TOTAL
65,000 0 245,297 839 1,476,017 1,787,153
-1,450,722 -1,450,722
25,295 -25,295 0
881,909 881,909
56,762 -56,762 0
-182,005 -138,872
510,856 -510,856
-132,286 -106,120
65,000 25,295 812,915 839 0 904,049
750,733 750,733
46,400 -46,400 0
-173,990 -173,990
-112,610 -112,610
417,733 -417,733 0
-12,814 -12,814
65,000 -12,814 25,295 1,277,048 839 0 1,355,368

Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros.



PRACTICASA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afos terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresados en dolares estadounidense)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales
Resultado del Ejercicio
Ajuste para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
provenientes de las actividades de operacion
Depreciacion
Provision para jubilacion patronal
Provision para cuentas de dudoso recaudo
Cambios en activos y pasivos de operacion
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar
Disminucién (aumento) de inventarios
Disminucién (aumento) en gastos anticipados
Disminucién (aumento) en otros activos cormiente
Disminucién en cuentas por pagar
Aurmentos en gastos acumulados por pagar
Aumentos en cuentas por pagaar accionistas
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivos de las actividades de inversion
Adiciones netas de propiedades y equipo
Adiciones de Inversiones Temporales
(Aumento) de otros activos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivos de las actividades de financiamiento
Aumentos de Obligaciones a largo plazo
Aumentos de Ctas.y Docx pagar alargo plazo
Pagos de jubilacion patronal
Pagos de utilidades
Disminucion de Reserva Legal
Efectivo neto provisto porlas actividades de financiamiento

Aumento neto efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

2,015 2,014
464,133.00 567,616.98
80,717.00 78,741.14
23,265.00 28,199.77
13,160.00 6,673.45
-834,414.00 -34,359.04
510,769.00 -43,536.92
0.00 -5,061.74
29,285.00 -69,558.89
-85,628.00 -59,225.75
-374,369.00 68,641.11
-178,081.00 538,130.11
-44,543.00 -274,359.39
0.00 400,000.00
13,731.00 4,624.70
-30,811.00 130,265.31
13.00 -16,374.63
1,212,495.00
0.00 -41,279.13
-12,814.00
-305.00 -57,653.76
-209,198.00 610,742.00
823,377.00 212,634.98
614,179.00 823,376.98

Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros.



PRACTICASA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue constituida el 06 de abril de 1999, fecha de inscripcién registro mercantil 06
de mayo de 1999 tipo de sociedad: sociedad andnima resolucion suUper intendencia de
compafias # 99-2-1-1-0001366 expediente Super Intendencia de Compafiias # 84684-1999
registro mercantil # 6920 capital suscrito: $ 65.000 (en la actualidad) la  actividad de la
compaiiia es de venta de materiales para la decoracion, acabados de construccion, actividad
que consta en el Registro Unico de Contribuyente venta al por mayor de materiales , piezas y
accesorios de la construccion. Ademas tiene actividad ilimitada.

La direccion registrada de la compafiia es Av. Juan Tanca Marengo Centro Comercial Dicentro
Local # 37, Guayaquil-Ecuador.

Los estados financieros de PRACTICASA C.A. por el aifo terminado al 31 de diciembre de 2015,
fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 28 de marzo del 2016.
Dichos estados seran sujetos a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la cual no se
esperan cambios

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por
las obligaciones por beneficios post-empleo que es valorizada en base a métodos actuariales
(Véase Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia. Los
estados financieros se presentan en Ddlares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en
Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compaifiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto que la Compaiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias
para periodos que se inician en o después del 1 de enero de 2015, segin se describe ; sin
embargo, debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion
de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados; por lo
tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compania.

- Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Enmienda a la NIC 32,
instrumentos financieros.

- Cuentas por cobrar y por pagar a cortp plazo. Enmienda a la NIIF 13. Medcio del valor
razonable.

Existen otras modificaciones que tambien se aplican por primera vez en el afo 2015, sin
embargo éstas no tienen efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compaiiia.

e



NOTA 3 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion de sus
estados financieros son las siguientes:

a - Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye todos los saldos en efectivo y mantenidos en
bancos y colocaciones con fecha de vencimiento de 3 meses o menos. Estas partidas se
presentan a su valor nominal y no estan sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor.

(b) Instrumentos financieros

(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39
se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable.
La Compaiiia determina la clasificacién de sus activos financieros después de su reconocimiento
inicial y, cuando es apropiado, revalla esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos
costos de transaccidn se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de
un periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar

PPRY4

Medicion posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla
a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de sureconocimiento
inicial como a valorrazonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el
propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la Compafila que no se designan como



instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin se define en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluido los derivados implicitos
separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado
de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compafiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2015 y de 2014.

Activos financieros disponibles para la venta.

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimoio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para la ventyas n como al valor razonable con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esdta categoriason aquellas que se esperanmangtener por
un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante las
condiciones de mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden
por su valor razonable, y las ganancias o perdidas no realizadas se recpompceran como otro
resultado integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la
inversion se dé de baja. En ese momento la ganancia o perdida se reconoce como ina ganancia
operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la perdida
acumulada es reclasificada en el estado de resultados integrales en la linea de costos
financieros y eleminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un
valor razonable por falta de un mercado activo o de informacion relevantepara su
determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La compaiiia no tiene activos financieros disponibles para le venta al 31 de diciembre de 2015.
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son
fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene
intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en
el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes funcionarios y empleados y otras



cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision
para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Companiia tiene la intencion y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compania mide las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

La Compaiiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2015 y de 2014.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un
tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios
en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden
por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro
resultado integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la
inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como
una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo
caso, la pérdida acumulada es reclasificada en el estado de resultados integrales en la linea de
costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar
un valor razonable por falta de un mercado activo o de informacion relevante para su
determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La Compafiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2015 y
de 2014.
Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;



- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se
asuma una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
ni haya transferido el control del mismo, el activo se continla reconociendo en la medida de la
implicacion continuada de la Compania sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también
reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una
manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se
mide como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo
de contraprestacion que la Compaiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida
tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos
financieros de la Companiia que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro
pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan experimentando
dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o principal, la
probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los datos
observables indican que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuros,
tales como cambios en atrasos o condiciones econémicas que se correlacionan con valores
predeterminados.

(ii) Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39
se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos
y cuentas por pagar, segin sea pertinente. La Comparia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado neto de los costos de
transaccion directamente atribuibles. Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compania es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a
corto plazo a menos que la Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las



obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. del
financiamiento.

Medicion posterior

La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento de
su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
propdsito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compafiia, que no se designan como instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura segun lo define la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) 39. Los derivados implicitos separados también se clasifican como mantenidos para
negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o
pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compafiia no clasificd ningln pasivo financiero
como al valor razonable con cambios en resultados.

La Compaiiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a
través del proceso de amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o costos que
sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes
respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

(iii) Compensacion de instrumentos financieros



Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

(c) Inventarios

Los inventarios se valGan al costo de acuerdo promedio ponderado, las cuales no exceden el
valor neto de realizacion, excepto importaciones en transito que se registran al costo
deadquisicion. El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso
ordinario del negocio, menos los costos necesarios para llevar a cabo la venta.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos
de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los
inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos
para determinar el costo de adquisicion.

La provisidn para obsolescencia se carga a los resultados integrales del afio en el cual se
determina la necesidad de esta estimacion.

(d) Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado corresponden principalmente a seguros de futuros eventos
podrian dafiar los bienes de la compaiiia, alquileres, etc., los cuales son distribuidas a lo largo
del periodo cubierto por el pago y con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de
resultados integrales cuando se devengan.

Los gastos pagados por anticipado se amortizan en un periodo no mayor a doce meses después
de la fecha de pago.

(e) Mobiliario y equipos

El mobiliario y equipos se presentan al costo, neto de la depreciacion acumulada y de la pérdida
por deterioro, cuando esta Ultima corresponda.

El costo inicial del mobiliario y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacion incluida la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se asienta y, en el caso de activos
que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el
valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho
costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido
en reemplazar partes de los mobiliarios y equipos, siempre y cuando se cumplan con los
criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza.
Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos seguin se
incurren.

Los bienes clasificados como mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su
vida Util, la que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcion de las
estimaciones de vida Util para estos activos:



Afos

Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computo 3

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionado se revisan y ajustan
prospectivamente si fuera necesario, a la fecha de sierre de cada ejercicio.

Una partida de mobiliario y equipos es retirada al momento de su disposicion o cuando no se
esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida
que surja al momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos
por la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el estado de resultados en el afio en
que se retira el activo.

(f) Deterioro de activos no financieros

La Compafiia evalia a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compania hace un estimado del importe recuperable del
activo. El importe recuperabledel activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos
de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo
no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de
activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que
el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en
uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente usando una
tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos el costo de
venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas
apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y
otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en
el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y
costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la gerencia de la Compafiia considera que no existen
indicios del tipo operativo y/o econdmico que indiquen que el valor neto registrado del
mobiliario y equipos y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

(g) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.



Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidn
producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados
integrales.

(h) Beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto
por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales
servicios. Se consideran retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la
seguridad social, permisos remunerados, incentivos y otras retribuciones no monetarias como:
asistencia médica, vehiculos y la disposicion de bienes o servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacion patronal y

desahucio que se registra con cargo a resultados del afo y su pasivo representa el valor
presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficios
definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interés determinada por el actuario.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados en el periodo en el
que ocurren. Los costos por servicios pasados no exigidos a la fecha son reconocidos como
gastos en forma lineal durante un tiempo promedio hasta que estos sean exigibles.

(i) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por
el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de cobro definidas

Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos como ingresos netos de devoluciones y
descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la
entrega de los bienes.

Los ingresos por intereses se registran conforme al tipo de interés efectivo, que es la tasa con
la que se descuenta los recibos futuros de efectivo a través de la vida esperada del
instrumento.



(j) Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan independiente del monto en que se
paga y se registran en los periodos en los cuales se relacionan. El costo de los productos
vendidos es reconocido en resultados integrales del periodo al momento en que se reconocen
los ingresos correspondientes.

(k) Arrendamientos-

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia
del acuerdo a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de
uno o mas activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si
tal derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de
resultados, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

(1) Impuestos-
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afio actual y para afios anteriores son
medidos al mont que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de
impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las
que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo
sobre las diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en
la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables,
en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las
cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los
activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad
tributaria futura permita recuperar dichos activos.



Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y
la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del
gasto, seguin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en
el estado de situacion financiera, seguin corresponda.

(m) Valor razonable-

La compariia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha
de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actlan en su mejor interés econdmico. La compaiiia utiliza técnicas de valuacion que
son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible
para medir el valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y
minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable como un todo.

-Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos identicos.
-Nivel 2- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirecta observable.

-Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacionque es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.



Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
sobre una base recurrente, la compania determina si se han producido transferencias entre los
diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacon al final de
cada periodo de reporte. La gerencia de la Compafiia determinara las politicas y procedimientos
para las mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte,
la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable tal como se explico anteriormente.

(n) Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

NOTA 4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia
previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en las politicas
contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones
significativos utilizados por la gerencia:

Estimacion para inventarios obsoletos

La estimacion para inventarios de lento movimiento y obsoletos es determinada en base a una
evaluacion de la antigliedad de los inventarios, rotacion y posibilidad de ventas de los mismos.

Vida util de mobiliario y equipos

El mobiliario y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el
valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a
los cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado
gravable futuro. La Compania calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables,
para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la



autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como las
diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compania y
sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de
cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio
de la Compaiiia.

Beneficios a empleados, largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y desahucio, se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian
diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones
incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices
de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion,
las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los
Bonos de Gobierno del Ecuador y que tienen plazos de vencimiento similares o que se
aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de
agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de
inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

La Compafiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que
fueron emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2015:

- NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion — Compensacion de activos y pasivos
financieros (modificacion)”. Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero
de 2015.

- Revelaciones sobre el valor recuperable de los activos no financieros — Modificaciones a la NIC
36 “Deterioro del valor de los activos”. Efectivas para periodos que comienzan en o a partir del
1 de enero de 2015.

- NIC 39 Novacion de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas
(modificaciones)”. Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2015.



- NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacion y Medicion". Esta norma no tiene una fecha
efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja la primera fase del trabajo del IASB para el
reemplazo de la NIC 39 y se refiere, principalmente, a la clasificacion y medicion de los activos
financieros tal como se definen en la NIC 39, y nuevos criterios para el registro contable de
coberturas.

- CINIIF 21 “Gravamenes”. Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero
de 2015.

En opinion de la gerencia, la adopcion de dichas normas e interpretaciones no tendran un
efecto significativo en la posicion financiera y resultados de la Compaiia cuando entren en
vigencia, asi como tampoco en las revelaciones requeridas para sus estados financieros.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2015 2014
Efectivo en caja 113,388 43,801
Cajas chicas 427 427
Bancos 500,364 779,149
Inversiones (polizas de acumulacion) 1 - 60,000

614,179 883,377

Los Saldos de efectivo y equivalente de efectivo son libres de disponibilidad.

1.- Fondos depositados en un Fideicomiso, reclasificado en el 2015 a inversiones a largo plazo.

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
2015 2014

Clientes 1,277,641 592,834
Menos: provision para cuentas de dudoso recaudo - 33,544 - 22,727

1,244,097 570,107
Empleados 31,210 29,770
Activos recibidos en dacion de pago - 25,871
Anticipos a Proveedores 571,412 425,857
Otros 5,724 47,417

1,852,443 1,099,022

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un periodo de credito de 120
dias en promedio. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la gerencia de la compafiia evaluo que su
cartera no se encuentra deteriorada.



NOTA 8 - INVENTARIOS

Productos para la venta
Inventarios en transito

2015 2014

2,062,189 1,781,373
95,465 883,281

2,157,654 2,664,654

Durante el afio 2015 se dieron de baja inventarios por un valor de $ 28,538.80, que se

registraron como pate del costo de ventas en el estado de resultados integrales.

NOTA 9 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
2015 2014
Retenciones en la fuente 83,867 64,919
Anticipo de Impuesto a la renta 5,654 6,956
Seguros anticipados 10,057 23,408
Total gastos anticipados. 99,578 95,283
NOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
2015 2014 %
Edificios 399,723 399,723 20 - 33,33
Muebles, enseres y equipos de ofic. 74,011 74,011 10
Equipos de computacion 49,279 48,744 33.33
Vehiculos 423,823 479,421 20
Otros 70,196 41,738
1,043,637
Menos: Depreciacién acumulada 460,934 - 434,545
556,098 609,092
Obras en curso 144,432 127,612
700,530 736,704

Los activos se encuentran debidamente protegidos por podlizas de seguro, algunos de las
edificaciones se encuentran hipotecados garantizando deudas con instituciones financieras.

(15)



NOTA 11 — ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2015 2014
Proveedores locales y del exterior (1) 1,554,115 2,108,378
Dividendos por Pagar a Accionistas (2) - 1,450,722
Impuestos por pagar SRI (3) 208,125 229,424
Otras - 303,212
1,762,240 4,091,736

(D Corresponde a saldos por pagar a proveedores por la compra de mercaderias.

(2) Aprobados segun acta de Junta General de Accionistas en diciembre 24 de 2014, fueron
reclasificados a largo plazo en el 2015, al carecer una fecha de pago.

3) Se compone de retenciones sobre el Impuesto al Valor Agregado y del Impuesto a la
Renta del periodo.

NOTA 1 2 — BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo:

2015 2014
Vacaciones 7,959 11,177
Décimo Tercer Sueldo 1,599 853
Décimo Cuarto Sueldo 5,483 5,033
Fondos de Reserva 805 806
Aportes IESS- SECAP-IECE 4,145 4,504
15% Participacion de trabajadores 112,610 132,286
Provision Jubilacion Patronal - 73,671
Provisién Indemnizaciones Laborales - 39,039
Otras 4,003 3,705

136,604 271,074

Largo Plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponde segln la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cddigo del Trabajo, los
empleados que por 25 afios 0 mas hubieren prestado servicio continuada o interrumpidamente,
tendran derechos a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos, y
mas de veinticinco afos continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacién.
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Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Comparia tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias.
Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la relacidon laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada afio uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados
se encuentran provisionadas de acuerdo a Estudio Actuarial.

NOTA 13 - OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

En su mayoria corresponde a valores por cancelar a Instituciones Financieras del exterior con
tasas de intereses permitidas por la ley y registrados debidamente en el Banco Central del
Ecuador, a diciembre de 2014 y diciembre de 2013, sus saldos eran de US$629.105.00, en
ambos anos.

NOTA 14 — CAPITAL SOCIAL

Con fecha 24 de diciembre 2014, la compaiia JPRL LLC, accionista principal de Practicasa C.A.
cedid a favor de ESBOLY S.A. de nacionalidad uruguaya sus 64.999 acciones de un ddlar
cada una, de tal forma que a partir de la presente fecha los accionistas de la compaia
andénima son ESBOLY S.A. de nacionalidad uruguaya con 64.999 acciones de un dolar c/u y
una la compafia Tutex S.A., de nacionalidad ecuatoriana, propietaria de una accién de un
ddlar.

NOTA 15 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Véase pagina siguiente;
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Gastos de Administracién

Sueldos salarios y beneficios sociales
Depreciaciones y amortizaciones
Servicios externos

Seguros Generales

Impuestos y contribuciones
Mantenimiento general

Varios

Gastos de Venta

Sueldos salarios y beneficios sociales
Depreciaciones y amortizaciones
Servicios externos
Mantenimiento y reparaciones
Publicidad y transporte

Gastos de viaje

Otros gastos por promociones
Alquileres varios

Comisiones a terceros
Impuesto salida de divisas
Varios

NOTA 16 - OTROS EGRESOS

Comision Tarjetas de crédito
faltantes de inventarios
Intereses

Mercaderias mal estado
Gastos no deducibles

Otros gastos

NOTA 17 - IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacion tributaria-

2015 2014
172,949.00 167,144.00
32,848.00 26,669.00
74,898.00 236,200.00
37,719.00 21,624.00
12,899.00 15,438.00
28,731.00 12,828.00
70,731.00 0.00
430,775.00 479,903.00
259,454.00 250,716.00
49,271.00 40,003.00
112,346.00 270,756.00
43,097.00 19,243.00
40,028.00 11,311.00
19,277.00 29,553.00
313,370.00 352,361.00
169,493.00 83,544.00
395,506.00 238,012.00
154,751.00 197,431.00
504,577.00 130,169.00

2,061,170.00

1,623,099.00

2015 2014
36,768 28,258
70,200
18,029 44,907
28,531 15,101
116,521 74,270
34,769 12,241
234,618 244,977

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de lafecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplidooportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compaiiia ha no ha sido fiscalizada hasta el momento y no existen glosas pendientes de

pago como resultado deestas revisiones.

b) Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la

renta.
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Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta
por el periodode cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de las jurisdiccionesurbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por
el periodo de cinco afos, con el correspondiente pago de intereses.

c) Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. En caso de que la Compania reinvierta sus
utilidades en el pais en los términos y condiciones que establecela Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente aiio.

(d) Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del ano
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion.
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo
se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cddigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

También estan exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cdédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, hasta por un periodo de 5 afos.

(e) Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades
del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a
favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del
impuesto a la renta.

(f) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El Impuesto a la Salida de Divisas, grava a lo siguiente:

e La transferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en elexterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
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e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados porinstituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento deinversiones previstas en el Cdédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

e Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales deDesarrollo Econdmico (ZEDE).

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otrassociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

Conciliacion tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2015 2014:

Nombre de la cuenta 2015 2014
Utilidad del afio 750,733 881,909
Menos: Participacion de trabajadores en las utilidades 112,610 132,286
Mas: Gastos no deducibles 152,739 77,675
Base tributaria 790,862 827,298
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la Renta 173,990 182,006

NOTA 18 - RESERVA LEGAL. -

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que lareserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos enefectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compainia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operacioneso para capitalizarse. Al 31 de
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diciembre de 2015 y 2014, la reserva legal superd el 50% del capital social de la Compaiiia,
razon por la cual se esta planificando un aumento de capitalcon compensacion de valores.

NOTA 19 - RESULTADOS ACUMULADOS.

Con fecha diciembre 24 de 2014, la Junta General de Accionistas aprobo la distribucion de
utilidades acumuladas de afos 2008, 2009, 2010, 2011, 2012 y 2013, por un valor de US$
1,450,722.02, las que fueron transfereridos a cuentas de pasivos de la compariia y seran
pagadas cuando la Compaiiia tenga el flujo necesario, para diciembre 31 de 2014 y 2015, las
utilidades fueron constituidas en Reserva facultativa por decision de la Junta General de
Accionistas.

NOTA 20 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiia para determinar los valores
estimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos
instrumentos financieros. Para aquello instrumentos financieros que se llevan al costo
amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros; como son, el efectivo y
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes
relacionadas, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a partes relacionadas, no se divulga la informacion de valor razonable segin
lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en los siguientes niveles de la
jerarquia de valor razonable.

Nivel 2 - Instrumentos financieros a tasa fija —

El valor razonable de los activos financieros que se encuentran a tasa fija y a costo amortizado,
se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor
razonable.

22. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es obtener financiacion para las operaciones de la Compania y ofrecer
garantias en respaldo de sus operaciones. La Compafiia cuenta con cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y efectivo y
equivalentes de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicion y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros
controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la
Compainia.
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Estructura de gestion de riesgos-

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compania, que es la
responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se
explica a continuacion:

(i) Gerencia-

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El gerencia
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para
areas especificas, como riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(i) Tesoreria y finanzas-

El area de tesoreria y finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de
la Compafiia tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la
gerencia de la Compainia.

Asimismo, gestionan la obtencion de lineas de crédito a entidades financieras cuando es
necesari

Mitigacion de riesgos-

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafiia evalia constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que
se resumen en las secciones siguientes:

(a) Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctlen debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compaiiia, los precios de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasa de interés y el
riesgo de tasa de cambio.

(i) Riesgo de tasa de interés-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania no mantiene financiamiento con entidades
financieras locales, los creditos son con entidades del extertior, las que a partir del afio 2015
hicieronun ajuste a la baja en las tasas de interes. Los flujos de caja operativos de la Compaiia
son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo
cual, en opinidn de la gerencia, la Compafiia no tiene una exposicién importante directa a los
riesgos de tasas de interés.

(i) Riesgo de tasa de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctlen debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion de la

Compaiiia a los tipos de cambio es minima considerando que sus transacciones son realizadas
principalmente en Ddlares de E.U.A.
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(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida
financiera. La Compafiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
(principalmente cuentas por cobrar y efectivo y colocacion a corto plazo).

(i) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El riesgo crediticio de las partidas de efectivo y equivalentes de efectivo se controla mediante Ia
colocacion de sus excedentes de tesoreria en depositos a corto plazo en bancos locales de alta
calificacion crediticia y maxima liquidez y solvencia. La exposicion maxima de la Compaiiia al
riesgo de crédito de los componentes del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2015y 2014 es el valor en libros de los mismos, segun se ilustra en la Nota 6

(i) Cuentas por cobrar comerciales-

El riesgo de crédito de sus clientes se controla en base a las politicas, los procedimientos y los
controles sobre la gestién del riesgo de crédito de la Compaiiia. La calificacién de crédito del
cliente se determina sobre la base de un tablero detallado de calificacion de riesgo de crédito.
La necesidad de registrar una desvalorizacion se evalla a cada fecha de cierre del estado de
situacion financiera, sobre una base individual por tipo de venta realizada.

La Compaiiia realiza evaluaciones constantes del riesgo asumido y de los recursos necesarios,
de manera que se optimice la relacion rentabilidad — riesgo en sus operaciones. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia no requiere de instrumentos de cobertura o colaterales
para garantizar la recuperacion de sus créditos comerciales. La maxima exposicion al riesgo de
crédito a la fecha del estado de situacion financiera es el valor en libros de cada clase de activo
financiero.

(c) Riesgo de liquidez

La Compaiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo. El objetivo la Compaiiia es mantener una
continuidad de fondos. La Compania monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo,
considerado adecuado por la administracion para financiar las operaciones de la Compaifiia, y
para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
los pasivos financieros tienen vencimientos a menos de 3 meses.

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (4 de

abril del 2015) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

(23)



