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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

1. He auditado el balance general adjunto de PRACTICASA S.A. al 31 de dicembre del 2014 y
2013, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y flujo de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estades financieros son responsabilidad
de la Administracién de la Compafiia. Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos
estados basados en mis auditorias.

2. Mis auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluadon de la presentadidn general
de los estados financieros. Considero que mis auditoras proveen una base razonable para
ExXpresar una opinion,

3. En mi opinidn los estados financleros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacidn finandera de PRACTICASA S.A. al 31 de dicembre del 2014
y 2013 v, los resultados de sus operadones, los cambios en su patrimonio vy sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF)

4, La Compafiia prepara sus estados finanderos sobre la base de Normas Internacionales
Informacién Financiera (NIIF). Por lo tanto los estados financieros adjuntos presentan la
posicion financiera, resultados de operacion y flujos de cja de PRACTICASA S.A. de
conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y
jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

il

C.P.A. 15895
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PRACTICASA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOSNINTEGRALES

Afios terminados el 31 de didembre del 2014 y 2013
(Expresados en dolares estadounidense)

INGRESOS
Wentas netas

Dtros ingresos
Total ingresos

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

Total gastos operacionates
UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS EGRESOS
UTILIDAD ANTES PARTICIPACION TRABAJADORES

15% Participacion trabajadores
UTILIDAD ANTES IMPTO. A LA RENTA

Impuesto a la renta
UTILIDAD NETA

Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parte integrante de los estados finanderos.

2,014 2012

8,682, 367 7,968,038
83,209 59,731
Bf“‘st 8,02?,?6!
5,735,688) 5,525,649}
3,229,888 2,502,120
933,397

622,265

2,103,001 1,555,662
1,126,887 945,458
244,978) 238,994)
£81,909 707,464
132,286) 106,120)

749,623 601,344
182,006} 138,872)
563,617 462472
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PRACTICASA SA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afios terminados el 31 de didembre del 2014 y 2013
{Expresados en dolares estadounidense)

Fluo de electvo de ks actividades operacionales
Resultado del Epraco
Ajuste para conchiar el resultado neto con & efectivo neto
provenientes de las actividades de operadian
Deprecacin
Provisadn para jubiacion patronal
Provisitn pamn cuentas de dudoso recauda
Cambios en acivos v pasivos de operacion
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar
Disminucion (aumento) de iInventarios
Disminuddn (aumento) en gastos amicpados
Disminugon {sumento) en olros activos comente
Cisminuaon en cuentas por pagar
Aumenios en gasios acumuladcs por pagar
Aurmercs en cuentas por pagaar acoonistas
Efectivo nelo (utlizado en) provisto por fas actividades de oparacion

Flujos de efecivos de las achvdades de inversidn
Adcones netas de propiedades y aguipn
Adciones de Imersionas Termporales
(Auments) de otros activos

Efective neto utiizado en las actvidades de inversion

Fluos de electivos de las actvidades de financamento
Aurentos de Obiigaconas a lamgo pazo

Aurrentos de Ctas.y Doox pagar & largo plazo

Pagos de jubilacion patronal

Pagos de utilidades

Aurrento de Resenva Legal

Efecivo neto provisio por las achvidades de financiamiento

Aurmento neto efectivo y equivalents de efectvg
Efectivo y equivalenie de efectivo al inicio del aflo

Efecivo yequivaienis de efectivo & nal dal afio

2014 2013
567,616,968 AE24T2 X2
78,741.14 108,167 67
2810877 4128800
667345
-34,350.04 -324,229 87
-43,536.92 -B09.558,28
-5,061.74
6955880 40,000.00
5922575 1,441, 25385
68,641.11 -2,B80.09
53813011 951,102 61
-274350.39 -49 58500
400,000.00 ~400,000.00
4 624.70 -4 484 07
130,265.31 454 DRO 07
-16,37463 535,207 55
-41,279.13
-47553
-57.65376 EISARA 8
610,741,668 -38.650.54
21263498 251,296 52

e _mes

Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parte integrante de los estados finandieros.



PRACTICASA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafiia fue constituida el 06 de abril de 1999, fecha de inscripcidn registro mercantil 06
de mayo de 1999 tipo de sociedad: sociedad andnima resolucion sUper intendenca de
compafias # 99-2-1-1-0001366 expediente Super Intendencia de Compafifas # B4684-1999
registro mercantil # 6920 capital suscrito: $ 65.000 (en la actualidad) la  actividad de la
compafiia es de venta de materiales para la decoracién, acabados de construccidn, actividad
que consta en el Registro Unico de Contribuyente venta al por mayor de materiales , piezas y
accesorios de la construccidn, Ademas tiene actividad ilimitada.

La direccion registrada de la compafiia es Av. Juan Tanca Marengo Centro Comercial Dicentro
Local # 37, Guayaquil-Ecuador.

Los estados financieros de PRACTICASA C.A. por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014,
fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 23 de marzo del 2015,
Dichos estados seran sujetos a la aprobacidn de la Junta General de Accionistas de la cual no se
esperan cambios

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Mormas
Internaclonales de Informacidn Financlera (en adelante “NIIF"), emitidas por la Intemnational
Accounting Standards Board (en adelante "1ASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2014. Los
presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por las
obligaciones por beneficios post-empleo que es valorizada en base a métodos actuariales
{Véase Mota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafila. Los
estados financieros se presentan en Ddlares de E.UA., que es la moneda de curso legal en
Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto que la Compaiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias
para periodos que se inician en o después del 1 de enero de 2014, segln se describe ; sin
embargo, debido a la estructura de la Compaiia v la naturaleza de sus operaciones, la adopcion
de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posicidn financlera y resultados; por lo
tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafiia,

- NIC 1 “Presentacién de los elementos de otros resultados integrales - Modificaciones a
la NIC 1.

- NIC 19 “Beneficios a los empleados (modificada)”.

- NIIF 7 "Instrumentos financieros: Revelaciones - Compensacidn de activos y pasivos
financieros {modificacion)” .-
NIIF 13 "Medicion del valor razonable": Como parte del proceso de aplicacidn de la NIIF
13, la Compafiia ha reevaluado sus politicas para la medicidn de los valores razonables
de sus activos y pasivos: como resultado de la aplicacion de la NIIF 13, la Compaiiia no
ha afectado significativamente la medicidn del valor razonable de sus activos y pasivos,

(h



Asimismo, se efectuaron revelaciones adicionales en las notas individuales de los
activos y pasivos por los cuales se determinaron valores razonables.

- Mejoras anuales (emitidas en mayo de 2012) realizadas a la NIC 1, NIC 16, NIC 32, NIC
34 y NIIF 1.

También entraron en vigencia por primera vez otras normas y enmiendas gue no le son
aplicables a la Compaiiia,

NOTA 3 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacn de sus
estados financieros son las siguientes:

a - Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y eguivalentes de efectivo incluye todos los saldos en efectivo y mantenidos en
bancos y colocaciones con fecha de vencmiento de 3 meses o menos. Estas partidas se
presentan a su valor nominal y no estdn sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor,

{b) Instrumentos financieros

{i) Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39
se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vendimiento, inversiones financieras
disponibles para reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable,
La Compafiia determina la clasificacion de sus activos finanderos después de su reconocimiento
inicial y, cuando es aproplado, revalla esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos finanderos a valor razonable cuyos
costos de transaccidn se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros gue requieren la entrega de los activos dentro de
un periodo de tiempo establecido por regulacidn o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafia incluyen efectivo v equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas v otras cuentas por cobrar
Medicidén posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla
a continuacion:



Activos financleros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negodar y los activos financieros designados al momento de sureconocimiento
inicial como a valorrazonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negodar si se adquieren con el
proposito de venderios o recomprarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financiercs derivados tomados por la Compafila que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin se define en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, Incluido los derivados implicitos
separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el
estado de situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compafila no tiene activos financleros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
Diciembre de 2014 y de 2013,

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son
fijos o determinables, que no se negocian en un mercado active, por los gue la entidad no tiene
intencidn de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen rlesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconoamiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor,
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos gue son una parte Integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de |a tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financlero en
el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales come costos financleros,

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y eguivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar 2 partes funcionarios y empleados y otras
cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision
para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencion y capacidad de
mantenerios hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafia mide las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacidn de la tasa de interds efectiva se



reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que
resulten del deterloro del valor se reconocen en ef estado de resultados integrales como costos
financieros.

La Compaiiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2014 y de 2013.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financleros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son agquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un
tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liguidez o ante cambios
en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden
por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro
resultado integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que Ia
inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como
una ganancia operativa 0 se considera como un deterioro del valor de la inversidn, en cuyo
caso, la pérdida acumulada es reclasificada en el estado de resultados integrales en la linea de
costos finandercs y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar
un valor razonable por falta de un mercado activo o de informacion relevante para su
determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La Compafiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2014 y
de 2013.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales scbre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active o se
asuma una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad del activo, (b) no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafila haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido
ni retenido sustancialmente todos los rlesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,



ni haya transferido el control del mismo, el activo se continda reconociendo en la medida de la
implicacién continuada de la Compaiiia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también
reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una
manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se
mide como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe méximo
de contraprestacién que la Compafiia seria requerida a devolver,

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran afectados s, y solo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después
del reconocimiento Inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida™) v si el evento de pérdida
tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos
financieros de la Compafiia que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro
pueden ser Indicios de que los deudores o un grupo de deudores estdn experimentando
dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o principal, la
probabilidad de que entren en quiebra u otrs reorganizacidn finandera y cuando los datos
observables indican que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuros,
tales como cambios en atrasos o condiciones econdmicas que se correlacionan con valores
predeterminados.

(ii) Pasivos financleros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39
se dasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos
y cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Comparila determina la clasificacion de sus
pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable v en el caso de
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado neto de los costos de
transaccion directamente atribuibles. Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a
corto plazo a menos que fa Compaiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las
obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacidn financiera del
financiamiento.

Medicion posterior

La medicidén posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion:



Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables v pasivos financieros designados en el momento de
su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados,

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
propdsitc de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compafiia, que no se designan como instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura segin lo define la Norma Intermacional de Contabilidad
{NIC) 39. Los derivados implicitos separados también se dasifican como mantenidos para
negociar, salvo gue se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o
pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Al momento de su reconocimiento Inicial, la Compafila no clasifico ningln pasivo financiero
coma al valor razonable con cambios en resultados.

La Compaiiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado vsando el método de la tasa de interés efectiva, Las ganandas y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a
través del proceso de amortizacion de Ia tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones 0 costos que
sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de ia tasa de interés
efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financlero es dado de baja cuando la obligacidn especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes
respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales,

(ili) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerenda tiene la



intencidn de cancelarlos sobre una base nets o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

{iv) Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafila mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacidn financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al
costo amortizado se revela en la Nota 21,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha
de medicion El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo 0 pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actian en su mejor interés econdmico. La Compafiia utiliza técnicas
de valuacidn gue son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente
Informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables,

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son casificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a
continuacién, en base al nivel mds bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

= Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significative para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferendas entre los
diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de
cada periodo de reporte, La gerencia de la Compafiia determina las politicas v procedimientos
para mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes, A cada fecha de reporte, la
gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

{c) Inventarios

Los inventarios se vallan al costo de acuerdo promedio ponderado, las cuales no exceden el
valor neto de realizacién, excepto importaciones en trinsito que se registran al costo



deadquisicion. El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso
ordinario del negocio, menos los costos necesarios para llevar a cabo la venta.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacién, los costos
de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los
inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos
para determinar el costo de adquisicion.

La provision para obsolescencia se carga a los resultados integrales del afio en el cual se
determina la necesidad de esta estimacidn.

(d) Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado corresponden principalmente a seguros de futuros eventos
podrian dafiar los bienes de |a compaiiia, alguileres, etc., Ios cuales son distribuidas a lo largo

del periodo cubierto por el pago y con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de
resultados Integrales cuando se devengan,

Los gastos pagados por anticipado se amortizan en un periodo no mayor a doce meses después
de la fecha de pago.

(e) Mobiliario y equipos

El mobiliario y equipos se presentan al costo, neto de |a depreciacidn acumulada y de la pérdida
por deterioro, cuanda esta Oltima corresponda.

H costo inicial del mobiliario y equipos comprende su precio de compra, induyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesario para poner dicho activo en
operacion inclulda la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
glemento o de rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se asienta v, en el caso de activos
que califican, el costo de financiamiento, El precio de compra es el importe total pagado y el
valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adguirir el activo. Dicho
costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido
en reemplazar partes de los moblliarios y equipos, siempre y cuando se cumplan con los
criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza.
Los costos de reparacidn y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segin se
incurmen.

Los bienes clasificados como mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su
vida dtil, la que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcion de las
estimaciones de vida Util para estos activos:

Afios

Edificios 20



Muebles y enseres 10

Equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computo 3

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién son revisados y ajustados si fuers
necesario, a la fecha de cada estado de situacidn financiera para asegurar que el método y el
periodo de |a depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico v las expectativas de
vida de las partidas de mobiliario y equipos.

Una partida de mobiliario y equipos es retirada al momento de su disposicion o cuando no se
esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida
gue surja al momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos
por la venta y el valor en fibros del activo) es incluida en el estado de resultados en el afo en
que se retira el activo.

(f) Deterioro de activos no financieros

La Compaiia evalia a fin de cada afio si existe algln indicio de que el valor de sus activos se
ha deteriorado. 5i existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del importe recuperable del
activo, El importe recuperabledel activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos
de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, 2 menos que el activo
no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de
activos. Cuandao el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que
¢l activo ha perdido valor v es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en
uso, los fujos futuros de efective estimados son descontados a su valor presente usando una
tasa de descuento que refleja la evaluadon actual del mercado del valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos del activo. Para la determinacidn del valor razonable menos el costo de
venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hublera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se ufiliza el modelo de valoracidon que resulte mas
apropiado. Estos calculos se verifican contra miitiplos de valoracidn, cotizaciones de acciones y
otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en
el estado de resultados integrales,

Dicha evaluacidn requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y
costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la gerencia de la Compafiia considera que no existen
indicios del tipo operativo yfo econdmico que Indiquen que el valor neto registrado del
mobiliario y equipos y activos intangibles, no pueda ser recuperado,

(g) Provisiones
Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o

implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la



misma Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision
producto del paso del tiempo se reconoce como un costo finandero en el estado de resultados
integrales.

{h) Beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, s& reconoceran como un gasto
por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales
servicios. Se consideran retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la
seguridad social, permisos remunerados, incentivos y otras retribudiones no monetarias como:
asistencia médica, vehiculos vy la disposicion de bienes o servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se induye la partidpacion a trabajadores, que se
caloula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Larag plaza:

La Compafila, seqln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacién patronal y
desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacin a la fecha del estado de situacidn finandiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficios
definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interés determinada por el actuario, :

La politica contable de la Compafila para los planes de beneficios definidos es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados en el periodo en el
que ocurren. Los costos por servicios pasados no exigidos a la fecha son reconocidos como
gastos en forma lineal durante un tiempo promedio hasta que estos sean exigibles.

{I) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por
el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de cobro definidas

Los ingresas por ventas de bienés son reconocidos como ingresos netos de devoluciones y
descuentos, cuando los riesgos significativos y 1as ventajas inherentes a la propledad se hayan



sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la
entrega de los bienes.

Los Ingresos por intereses se registran conforme al tipo de interés efectivo, que es la tasa con
la que se descuenta los recibos futuros de efectivo a través de la vida esperada del
Instrumento.

(i) Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos ¥ gastos se reconocen a medida que devengan independiente del monto en que se
paga y se registran en los periodos en los cuales se relacionan. El costo de los productos
vendidos es reconocido en resultados integrales del periodo al momento en gue se reconocen
los Ingresos correspondientes,

(k) Arrendamientos-

La determinacidn de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencla
del acuerdo a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de
uno o mas activos especificos, o sl el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incuso si
tal derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de
resultados, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento,

(1) Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afio actual y para afios anteriores son
medidos al mont que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de
impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las
que estan vigentes a la fecha de clerre de cada afio,

La gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respecto de situadiones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacidn.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo
sobre las diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en
la fecha del estado de situacidn financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles,



Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferendas temporarias
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables,
en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utllidad tributaria futura contra las
cuales Imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables,

El importe en libros de los activos por Impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacidn financiera v se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los
activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de
situacion financiera y e reconocen en la medida en gue se tome probable que la utilidad
tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impueste diferide se miden a las tasas impositivas que se espera sean
de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con las disposiciones legales vigentes,

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste, Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente
exigible de compensar los activos Impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrlentes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y
la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del active o como parte del
gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en
el estado de situacién financiera, segln corresponda.

{m) Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al clerre del ejercicio que proveen informacidn adicional sobre la
situacién financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de



ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

NOTA 4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de eriterios y/o
estimaciones. Estos criterios y estimadones se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y crcunstandas, teniendo en cuenta la experiencia
previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros. El detalle de estos oriterios y estimaciones estan incluidas en las politicas
contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estades financieros incluye los sigulentes criterios yfo estimaciones
significativos utilizados por la gerencia;

Estimaclén para inventarios obsoletos

La estimacion para inventarios de lento movimiento y obsoletos es determinada en base a una
evaluacion de la antigiiedad de los inventarios, rotacidn y posibilidad de ventas de los mismos.

Vida dtil de mobiliario y equipos

El mabiliario y eguipos se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida (il estimada de dichos activos. En aguellos casos en los que se puedan
determinar que la vida (til de los activos deberla disminuirse, se deprecia el exceso entre el
valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida (tl de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a
los cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado
gravable futuro. La Compafiia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables,
para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la
autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como las
diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia y
sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion puedeén surgir en una gran variedad de
cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicllio
de la Compafifa.

Beneficios a empleados, largo plazo



El valor presente de las obligaciones de planes de pension y desahucio, se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian
diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones
incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices
de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion,
las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa,

Para la determinacidn de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los
Bonos de Gobierno del Ecuador y que tiemen plazos de vencimiento similares o gue se
aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensidn.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) sequn Registro Oficial No. 650 del 28 de
agosto de 2002, Los aumentas futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de
inflacién futuros esperados para el pais.

Provisi

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre |a base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacidn de ios
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

La Compaiiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas ¢ interpretaciones gue
fueron emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2014:

= NIC 32 "Instrumentos Financieros: Presentacién — Compensacidn de activos y pasivas
financieros (modificacion)”, Efectiva para periodos gue comiencen en o a partir del 1 de energ
de 2014.

- Revelaciones sobre el valor recuperable de los activos no financieros — Modificaciones a la NIC
36 “Deterioro del valor de los activos”. Efectivas para periodos que comienzan en o a partir del
1 de enero de 2014.



- NIC 39 Novadon de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas
(modificaciones)”. Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014,

- NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacidn y Medicién®. Esta norma no tiene una fecha
efectiva de entrada en vigencia, La NIIF 9 refleja la primera fase del trabajo del IASB para el
reemplazo de la NIC 39 y se refiere, principalmente, a la clasificacion y medicion de los activos
financieros tal como se definen en la NIC 39, y nuevos criterios para el reglstro contable de
coberturas.

- CINIIF 21 “Gravamenes”, Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de energ
de 2014.

En opinién de la gerencia, la adopcién de dichas normas e interpretaciones no tendrdn un

efecto significativo en la posicion financiera y resultados de la Compafila cuando entren en
vigencia, asi como tampoco en las revelaciones requeridas para sus estados financieros.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2014 2013
Efectivo en caja 43 801 55,517
Cajas chicas 427 427
Bancos 779,149 156,691
Inversiones (polizas de acumulacion) 1 60,000 400,000

BB3 37T 612,635

Los Saldos de efectivo y equivalente de efectiva son libres de disponibilidad.
1.- Fondos depositados en un Fideicomiso, de inmediata negociacidn.

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2014 2013
Clientes 592,834 547,789
Menaos: provision para cuentas de dudoso recaudo - 22,727 ( 19,511)
570,107 528,278
Empleados 29,770 28,053
Activos recibidos en dacicn de pago 25,871 25,871
Anticipos a Proveedores 425 857 399,500
Otros 47417 51,460
1,099,022 1:“35 162

Las cuentas por cobrar comerciales no generan Intereses y poseen un periodo de credito de 120
dias en promedio. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la gerencla de la compafiia evaluo que su
cartera no se encuentra deteriorada.



NOTA 8 - INVENTARIOS

2014 2013
Productos para la venta 1,781,373 1,369,730
Inventarios en transito B83.281 1,250,715

2 664 654 2,620,445

Durante el afio 2014 se dieron de baja inventarios por un valor de $ 15.101,00, lue se
registraron como pate del costo de ventas en el estado de resultados integrales.

NOTA 9 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

2014 2013
Retenciones en la fuente 64,919 58,315
Anticipo de Impuesto a la renta 6,956 =
Seguros anticipados 23,408 16,944
Total gastos anticipados. 85,283 75,259
NOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
2014 2013 %
Edificios 399,723 399,723 20 - 33,33
Muebles, enseres y equipos de ofic, 74,011 53,901 10
Eguipos de computacion 48,744 48,744 33.33
Vehiculos 479 421 307,377 20
Otros 41,738 11,655
1,043,637 821,400
Menes: Depreciacion acumulada - 434 545 -358,338
609,092 463,062
Obras en curso 127,612 78,024
736,704 HIEDBG

Los activos se encuentran debidamente protegidos por pdlizas de seguro, algunos de las
edificaciones se encuentran hipotecados garantizando deudas con instituciones financieras.

(16)



NOTA 11 — ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2014 2013
Proveedores locales y del exterior (1) 2,108,378 1,993,820
Dividendos por Pagar a Accionistas (2) 1,450,722 0
Impuestos por pagar SRI (3) 229,424 155,723
Otras 33212 59,014
4,091,736 2i203‘55?

(1) Corresponde a saldos por pagar a proveedores por la compra de mercaderias.

(2)  Aprobados segin acta de Junta General de Accionistas en diciembre 24 de 2014.

(3) Se compone de retenciones sobre el Impuesto al Valor Agregado y del Impuesto a la
Renta de los dos pericdos,

NOTA 1 2 - BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion:
2014 2013
Vacaciones 11177 8,108
Décimo Tercer Sueldo B53 1,154
Décimo Cuarto Sueldo 5,033 5,186
Fondos de Reserva BOS 1,180
Aportes IESS- SECAP-IECE 4 504 4,900
15% Participacidn de trabajadores 132,286 106,120
Provision Jubilacion Patronal 7aemn 0
Provision Indemnizaciones Laborales 39,039 0
Otras 3,705 2,114

271074 128,762

NOTA 13 - OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

En su mayoria corresponde a valores por cancelar a Instituciones Financieras del exterior con
tases de intereses permitidas por la ley y registrados debidamente en el Banco Central del
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Ecuador, a diciembre de 2014 y diciembre de 2013, sus saldos eran de USH 149.105y US$
629.105.00 respectivamente,

NOTA 14 — CAPITAL SOCIAL

Con fecha 24 de diciembre 2014, la compafila JPRL LLC, acclonista principal de Practicasa C.A.
cedid a favor de ESBOLY 5.A. de nacionalidad uruguaya sus 54.999 acciones de un ddlar
cada una, de tal forma que a partir de la presente fecha los acclonistas de la compafiia
andnima son ESBOLY S.A. de nacionalidad uruguaya con 64.999 acciones de un ddlar ¢lu v
una la compafia Tutex 5.A., de nacionalidad ecuatoriana, propietaria de una accidn de un
dolar.

NOTA 15 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Gastos de Administracicn

Sueldos salarios y beneficios sociales 167,144.00 154,263.00
Depreciaciones y amartizaclones 26,669.00 41,267.00
Servicios externos 236,200.00 127,064.00
Seguros Generales 21,624.00 17,934.00
Impuestos y contribuciones 15,438.00 13,181.00
Mantenimiento general 12,828.00 82,105.00
Varkos 0.00 134,043.00
475,903.00 569,857,040
Gastos de Venta
Sueldos salarios v beneficios sociales 250,716.00 231,394.00
Depreciaciones y amortizaciones 40,003.00 61,501.00
Servicos exteimos 270,756.00 84, 710.00
Mantenimiento y reparaciones 12,243.00. =4, 737.00
Publicidad y transporte 11,311.00 27,237.00
Gastos de viaje 29,553.00 34,482.00
OLros Qastos por promodionas 352.381.00 156,121.00
Alquileres varics B3,544.00 134, 159.00
Comisicnes a tercercs 238,012.00
Tmpuesio salida de divisas 197,431.00 170,756.00
Varos 130,169.00 201,064.00
1,5623,0599.00 1,156,561

NOTA 16 - OTROS EGRESOS

2014 2013
Comision Tarjetas de crédito 28,258 34,519
faltantes de inventarios 70,200 67,843
Intereses 44 907 55,005
Mercaderias mal estado 15,101 39,295
Gastos na deducibles 74270 29,891
Otros gastos 12,241 12,441

244 977 238,994

(18)



NOTA 17 - IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacién tributaria-

De acuerdo con disposidones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones delimpuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios
postetiores contados a partir de lafecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplidooportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compafiia ha no hasido fiscalizada hasta el momento y no existen glosas pendientes de pago
como resultado deestas revisiones,

b) Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre decada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la
renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta
por el periodode cinco afios, siempre v cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de las jurisdiccionesurbanas de los cantones Quito y Guayaguil y dentro de dertos
sectores econamicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos &l 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la rentz y de su anticipo por
el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses,

c) Tasas del impuesto a la renta-

Reduccién de |a tasa del impuesto a la renta de forma progresiva, afio 2011 24%, afio 2012
23% y afio 2013 en adelante el 22%.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos v condiciones
que establecela Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en
Ia tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectlien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de dicdembre del siguiente
anao,

(d) Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la dedaraddn del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos),
patrimonio total, ingrescs gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devoludion, salvo cases de excepdon,
En caso de que el impuesto a |a renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo
se canvierte en impuesto a la renta minima,

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
mUa'nm'thIesPﬂrgamrauﬂnd:nuwuunpbauumemmmasasalaﬂal y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cddigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.
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También estdn exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las socedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, hasta por un periodo de 5 afos.

(e) Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sodedades
del exterior que no esten domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a
favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién, estan sujetos a retencdn en la fuente adicional del
impuesto a la renta.

(f) Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)-

El Impuesto a la Salida de Divisas, grava a |o sigulente:

» Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

» Llos pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en elexterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o socledades domicliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador,

Notas a los estados financieros (continuacién)

Estén exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

» Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

# Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados porinstituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento deinversionas previstas en el Codigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguenintereses a las tasas referenciales.

» Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales deDesarrollo Econdmico (ZEDE).

= Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por socdedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otrassociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor impaosicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, slempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, Insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.
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Conciliacién tributaria - contable

A continuacidn se detalla la determinacion del impuesto a la renta sobre los afios terminados al
31 de dicembre del 2014 2013:

Nombre de la cuenta 2014 2013
Utilidad del afio 881,900 707,464
Menos: Participacidn de trabajadores en las utilidades 132,286 106,120
Mas: Gastos no deducibles 77675 29,891
Base tributaria 827,298 631,235
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la Renta 182,006 138,872

NOTA 18 - RESERVA LEGAL. -

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que lareserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos enefectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede utllizarse para cubrir pérdidas de operacioneso para capitalizarse, Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, la reserva legal superd el 50% del capital social de la Compaiiia,
razon par la cual se esta planificando un aumento de capitalcon compensacion de valores,

NOTA 19 - RESULTADOS ACUMULADOS.

Con fecha dicdembre 24 de 2014, |a Junta General de Accionistas aprobo el pago y transferecia
de utilidades acumuladas de afios anteriores por un valor de US$ 1,450,722.02, las que fueron
transfereridos a cuentas de pasivos de la compafiia.

NOTA 20 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiila para determinar los valores
estimados de mercadodependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos
instrumentos financieros, Para aquello instrumentos financieros que se llevan al costo
amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros; como son, el efectivo y
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerdales, cuentas por cobrar a partes
relacionadas, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales v otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a partes relacionadas, no se divulga la informacion de valor razonable segin
lo requerido por las MIIF. Los otros Instrumentos se dasifican en los siguientes niveles de la
jerarquia de valor razonable.

Nivel 2 - Instrumentos financieros a tasa fija -

El valor razonable de los activos financieros gue se encuentran a tasa fija y a costo amortizado,
se determina comparando las tasas de interes del mercado en e momento de su
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reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financleros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor
razonable,

22. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafia, incluyen acreedores comerclales y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es obtener financlacién para las operaciones de la Compafila y ofrecer
garantias en respaldo de sus operaciones. La Compafiia cuenta con cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y efectivo y
equivalentes de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacién, medicion y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros
controles, Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la
Compafiia.

El pr Estructura de gestion de riesgos-

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compafiia, que es la
responsable de identificar v controlar los riesgos en coordinacidn con otras dreas como se
explica a continuacion:

(i) Gerencia-

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerenda
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para
areas especificas, como riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(ii) Tesoreria y finanzas-

El area de tesoreria y finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de
la Compafiia tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la
gerencia de la Compafiia.

Asimismo, gestionan la obtencidn de lineas de crédito a entidades financieras cuando es
necesario.

Mitigacidn de riesgos-
Como parte del manejo total de riesgos, la Compafiia evalla constantemente los diferentes

escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.
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La gerencla revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que
se resumen en las secciones siguientes:

(a) Riesgo de mercado-

EHl riesgo de mercado es el nesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compafiia, los predios de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasa de interés y &l
riesgo de tasa de cambio.

(i) Riesgo de tasa de interés-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia no mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compaiiia son sustandalimente independientes
de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinion de la gerencia, la
Compafiia no tiene una exposicién Importante directa a los riesgos de tasas de interés.

{ii} Riesgo de tasa de cambio-

El riesgo de tipo de cambio 25 el riesgo de que e valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicién de la
Compafila a los tipos de cambio es minima considerando que sus transacciones son realizadas
principalmente en Délares de E.U.A.

{b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacibn con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida
financiera. La Compania estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
(principalmente cuentas por cobrar y efectivo y colocacion a corto plazo).

{i) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El riesgo crediticlo de las partidas de efectivo y eguivalentes de efectivo se controla mediante la
colocacion de sus excedentes de tesoreria en depdsitos a corto plazo en bancos locales de alta
calificacion crediticia y méxima liquidez y solvenda. La exposicidn maxima de la Compaiiia al
riesgo de crédito de los componentes del estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2014 y 2013 es el valor en libros de los mismos, segin se ilustra en la Nota 6

(i) Cuentas por cobrar comerciales-

El riesgo de crédito de sus dientes se controla en base a las politicas, los procedimientos y los
controles sobre la gestidn del riesgo de crédito de la Compafiia. La calificacion de crédito del
cliente se determina sobre la base de un tablero detallado de calificacidn de riesgo de crédito.
La necesidad de registrar una desvalorizacion se eval(a a cada fecha de clerre del estado de
situacion financiera, sobre una base individual por tipo de venta realizada.
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El riesgo crediticio en cuentas por cobrar comerciales se encuentra concentrado en 3 clientes
debido a la estructura oligopdlica del mercado local de cadenas de comercializacion de
productos, asi como tamafio geogréfico del pais.

Al 31 de diciembre de 2014, el monto de cuentas por cobrar con dichos clientes asciende al
54% de monto total de la cartera (68% al 31 de diciembre de 2013)

La Compaiiia realiza evaluaclones constantes del riesgo asumido y de los recursos necesarios,
de manera gue se optimice la relacion rentabilidad - riesgo en sus operaciones. Al 31 de
diclembre de 2014 y 2014, la Compafiia no requiere de instrumentos de cobertura o colaterales
para garantizar la recuperacion de sus créditos comerciales. La méxima exposicion al riesgo de
crédito a la fecha del estado de situacion financiera es el valor en libros de cada dase de activo
financiera.

() Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un
fiujo de caja proyectado a corto y largo plazo. El objetivo la Compaifiia es mantener una
continuidad de fondos. La Compafiila monitorea y mantiene un clerto nivel de efectivo,
considerado adecuado por la administracidon para financiar las operaciones de la Compafia, y
para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
los pasivos financieros tienen vencimientos a menos de 3 meses.

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diciembre del 2014 v la fecha de emision de estos estados financieros (2 de

abril del 2015) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significative sobre dichos
estadas financieros que no se hayan revelado en los mismos,
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