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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

1. He auditado el balance general adjunto de PRACTICASA S.A. al 31 de diciembre del 2012 y
2011, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y flujo de
efectiva por los ahos terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracion de la Compahia, Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados basados en mis auditorias.

2. Mis auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disenada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiclones erroneas o inexactas de caracter
significativa. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros, Incluye tambign la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados vy de las estimaciones relevantes hechas
por la Administracian, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financierss. Considero gque mis auditorias proveen una base razonable para expresar una
opinian.

3. En mi opinion los estados financleros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de PRACTICASA S.A. al 31 de diciembre del 2012
y 2011 v, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4, La Comparia prepara sus estados financeros sobre la base de Normas Internacionales
Informacion Financlera (NIIF). Par lo tanto los estados financieros adjuntos presentan la
posicion financiera, resultados de operaclon y flujos de caja de PRACTICASA S.A. de
conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y
jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

UAYAQUIL - ECUADOR
C.P.A. 15895
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PRACTICASA S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS

Afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011
(Expresados en dolares estadounidense)

INGRESOS
Veritas rietas
Dbros ingresas
Total Ingresos

COSTO OE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES
Administracion
Ventas

Total gastos operacianales
UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS EGRESDS
UTILIDAD ANTES PARTICIPACION TRABAJADORES

155 Participacion trabajadores
UTILIDAD ANTES IMPTO. A LA RENTA

Impuesta a la renta
UTILIDAD NETA

Referencla

8 Notas

2012 2011
B.721.236 7.668.431
89,889 3.547
B.811.125 7.671.578
5.795.023) 3.083.210
3.016.102 2.588.768
B33.029 7012
1.249.544 1.191.018
2.082.573) 1.985.030
933.529 603.738
192.446) 133.636
741.083 470.102
111.162) 70.515
629,921 399.587
151.590) 106.954)
478.332

292,633

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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PRACTICASA S5.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011
(Expresados en dolares estadounidense)

Flujo de efectivo de las adivdades operadonales
Reaultado del Ejercioo
Ajuste para conclliar el resuftado neto con &l efectivo nelo
provenientes de las actwdades de operacion
Depredadon
Provision para jubilacion patronal
Provison para cuentas de dudoso recaudo
Carrbios en aclivos y pasivos de operaain
Disminucion (aumento) en asentas por cobrar
Disminucion (aumento) de inventarios
Disrminucion (aumento) en gasios antidpados
Disminucidn {(aumento) en olfos acivos comiente
Disminucion en cuentas por pagar
Aumentos en gasios acumulados por pagar
Aumentos en cuentas por pagaar accionistas
Efectio neto (utilizado en) provigo por las acfvidades de operagtn

Flujos de efectivos de|as adividades de inversion
Adiciones nelas de propiedades v eguipo
Adiciones de Inversone s Temporales
{Aumento) de obros actvos

Eadtivo neto utilizado en las adivdades de inversidn

Flujos de efectivos de|as actividades de finanaarmiento
Aumentos de Obligaciones a lamo plazm
Aumentos de Ctas.y Docx pagar alargo plazo
Pagus de ubllacion patronai
Pagos de utiidades
Aumento de Resena Legal
Efedivo neto provisto por las acividades de financiamento

Aumento nelo efedivo y equivalente de efedivo
Efedivo y equivalents de efectivo al inioo del afo

Efecivg y equivalente de efectivo 2 §inal del afio

2012 2011
T41.082 50 263.369.24
55940 30 5628037
000 000
321335 527035
214 807 90 -320 01633
-1258M,75 -A17 77440
-310066 78432
4044514 1.000.00
-9B4 458 82 27359653
1778276 103.049.73
0.00 60.000.00
393343 25.558.81
-181.13482 -32.91025
000 130.000,00
1091525 511490
-192.050,17 91.97485
494 221 21 -253 84162
0.00 880788
-287 448 81 oo
47583 21 20.26324
25436551 -233.276.26
101.654,77 -115.741 60
14964075 265.382.35
251.28552 149 640,75

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros,



PRACTICASA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafifa fue constituida el 06 de abril de 1999, fecha de inscripcion registro mercantil 06
de mayo de 1999 tipo de sociedad: sociedad anonima resolucion siper intendencia de
companias # 99-2-1-1-0001366 expediente Super Intendencia de Companias # 84684-1999
registro mercantil # 6920 capital suscrito: § 65.000 (en la actualidad) la actividad de la
compafiia es de venta de materiales para la decoracién, acabados de construccion, actividad
gue consta en el Registro Unico de Contribuyente venta al por mayor de materiales , piezas y
accesorios de la construccion. Ademas tiene actividad ilimitada.

Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Con fecha 4 de septiembre del 2006, Registro Oficial N9 348, la Superintendencia de
Compaiiias, mediante Resolucion N° 06.0Q.IC1.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales
de Informacion Financieras NIIFS y dispone gue las referidas Normas sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.

Esta disposicion ha sido ratificada, mediante Registro Oficial N© 378 SP del 10 de julio del 2008,
Resolucion N9 ADM 08189, Mediante Registro Oficial N@ 498 del 31 de diciembre del 2008,
Resolucion N© 08.0:13:0011 de la Superintendencia de Companias, se decide prorrogar la fecha
de la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financieras NIIF, para lo cual se
establece un cronograma que va a partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012.

La compafia adopto en la fecha establecida segun el cronograma las NIIF.
A fines del afo 2012 la compafia contaba con 20 colaboradores entre administracian y ventas

Nota 2.- BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento:
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF"),
emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “[ASB),
vigentes al 31 de diciembre de 2012.

Base de medicion:

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo
historico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo
gue son valorizadas en base a métedos actuariales (Véase nota 3), a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados
financieros se presentan en Dolares de E.U.A., que es la moneda de curso legal
en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafia.

(1)



Nota 3.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compadia en la
preparacion de sus estados financieros son las siquientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye todos los saldos en efectivo y
mantenidos en bancos. Estas partidas se registran al costo historico y no
estan sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor.

b) Instrumentos financieros

« Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar.
Al momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son
medidos a su valor razonable. La Compafia determina la clasificacion de
sus activos financieros despues de su reconocimiento inicial y, cuando
es apropiado, revalGa esta determinacidn al final de cada ano.

Todos los activos financieros son reconocidos iniciaimente a su valor
razonable mas los costos directos atribuidos a la transaccién, excepto
los activos financieros a valor razonable cuyos costos de transaccion se
reconocen en resultados.

Las compras o ventas de actives financieros que requieren la entrega de
los activos dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacion o
por convencion en el mercado (transacciones convencionales) se
reconocen en |la fecha de la negociacion, es decir, en |a fecha en la que
la Compafia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo y equivalente
de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes
relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su
clasificacion, tal como se detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados.-

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
incluyen a los activos mantenidos para negociar y los activos financieros
designados al momento de su reconocimiento inicial como a wvalor
razonable con cambios en resuitados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si
se adquieren con el proposite de venderlos o recomprarios en un futuro



cercano, Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compafila que no designan como instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura segin las define la Norma
Internacional de Contabllidad (NIC) 39. Los derivados, Incluido los
derivados implicitos separades, también se clasifican come mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura
eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en el estado de situacidn financiera por su valor razonable y
los cambios en dicho valor razonable y los cambios en dicho valor
razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el
estado de resultados integrales.

Préstamos y cuentas por cobrar.-

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian
en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen
riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden
al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las perdidas que resulten del deterioro del valor se

reconocen en el estado de resultados Iintegrales como costos
financieros.

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para
cuentas de cobranzas dudosa cuando es aplicable,

Inversiones a ser.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento.-

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se
clasifican como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compariia
tiene la intencion y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento.
Después de su reconocimiento inicial, la Compania mide las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, menos cualquier deterioro del wvalor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos gque son una parte

(3)



integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de |a tasa de
interes efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Las perdidas que resulten del deterioro del valor

se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

La Compafila no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su
vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de
patrimonio y de deuda. Las inversiones en patrimonio clasificadas como
disponibles para la venta son aguellas que no se clasifican ni como
mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se
espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender
ante una necesidad de liguidez o ante cambios en las condiciones del
mercado.

Despues del reconocimiento Inicial, los activos financieros disponibles
para la venta se miden por su valor razonable, vy las ganancias o
perdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en la
reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la
inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida
acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera
como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada en el estado de resultados integrales en |a
linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el
caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un

mercado activo yfo de informacion relevante para su determinacidn,
estos activos financieros se presentan al costo.

La Compafiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31
de diciembre de 2012 y de 2011.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en
cuentas cuando:

Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo;

Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo o se asuma una obligacion de pagar a un tercero la
totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la

(4)



propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de
recibir los flujos de efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo
de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesqgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni
haya transferido el control del mismo, el activo se continua
reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la Compafia
sobre el activo. En este caso, la compania también reconoce el pasivo
relacionado. E! activo transferido y el pasivo relacionado se miden de
una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la
Compania ha retenido.

Una implicacion continuada que tome [a forma de una garantia sobre el
activo transferido se mide como el menor importe entre el importe
original en libros de activo, y el importe maximo de contraprestacion
que la compaiiia serla requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La compafia evalia en cada fecha del estado de situacion financiera, si
existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de
activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran afectados si, y s6lo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos
gue han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un
evento de "pérdida sufrida™) y si el evento de pérdida tiene un impacto
en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos
financieros de la Compania que pueden estimarse de forma confiable.
Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras
significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o principal, la
probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion financiera
y cuando los datos observables indican que existe una disminucion
mensurable en los fiujos de efectivos futuros, tales como cambios en
atrasos o condiciones econdmicas que se correlacionan con valores
predeterminados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segun sea
pertinente, La Compafia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en
su reconocimiento inicial.

(3)



Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
y en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la compafiia incluyen acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la compania es parte de los
acuerdos contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados
como obligaciones a corto plazo a menos que la Compania tenga el derecho
irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior

La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal
como se detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
pasivos financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros
designados en el momentos de su reconocimiento inicial al valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
contraen con el propdsito de negociarlos en un futuro cercano, Esta categoria
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la compafiia, que
no designan como Instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segln
lo define la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados
implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar,
salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias
o perdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de
resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compania no clasificd ningdn
pasivo financiero como al valor razonable con cambios en resultados.

La compafia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Prestamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se
miden a su costo amortizado usando el método de |a tasa de interés efectiva.
Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales
cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de
amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula
tomandoe en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion y las
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comisiones o costos que sean parte integrante de |a tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en
el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustandial, tal
permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, vy la diferencia en los importes respectivos
en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presentan
en el estado de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados
activos en cada fecha de reporte se determina mediante la referencia a los
precios cotizados en el mercado o a las cotizaciones de precios de los agentes
de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio de venta para
posiciones cortas), sin ninguna deduccion por costos de transaccion.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado
activo, el valor razonable se determina usando técnicas de valuacion
adecuadas, Dichas técnicas pueden incluir la comparacion con transacciones de
mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de otro instrumento

que sea sustancialmente igual, el analisis de flujo de fondos ajustado u otros
modelos de valuacion.

No han existido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de
2012 y 2011,

c) Inventarios
Los inventarios se vallan al costo de acuerdo al método de promedio
ponderado, las cuales no exceden el valor neto de realizacion, excepto
importaciones en transito que se registran al costo de adquisicion. El valor
neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso
ordinario del negocio, menos los costos necesarios para llevar a cabo la
venta.
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d)

e)

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de
importacion, los costos de transporte, el almacenamiento y otros
directamente atribuibles a la adquisicidn de los inventarios. Los descuentos
comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para
determinar el costo de adquisicién.

La provision para obsolescencia se carga a los resultados integrales del afio
en el cual se determina la necesidad de esta estimacion.

Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado corresponden especificamente a pagos
realizados por servicios a recibir a futuro, y que seran devengados en un
periodo no mayor a doce meses después de la fecha de pago.

Propiedad y equipos
El mobiliario y equipos se presentan al costo, neto de la depreciacion
acumulada y de la pérdida por deterioro, cuando esta Gltima corresponda.

El costo inicial de! mobiliario y equipos comprende su precio de compra,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualgquier
costo necesario para poner dicho activo en operacion incluida la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se asienta y, en el caso de
activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el
importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion
entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el
desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes de los mobiliarios y equipos, siempre y cuando se
cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros
del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion vy
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como mabiliario y equipos se deprecian en forma
lineal, a lo largo de su vida (til, la que se expresa en afnos. A continuacion
se presenta una descripcion de las estimaciones de vida Util para estos
activos:

1. Edificios 20 afios.
2. Muebles y enseres 10 afios.
3. Equipos 10 afos.
4, Vehiculos 5 anos.
5. Equipos de computo 3 anos.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion
financiera para asegurar que el méetodo y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio economico y las expectativas de vida de las
partidas de mobiliario y equipos.
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Una partida de propiedades y equipos es retirada al momento de su
disposicion o cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o
disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del
retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la
venta y el valor en libros del activo) es incluida en el estado de resultados en
el afio en que se retira el activo.

f) Activos Intangibles
Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se registran al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del
valor, en caso de existir,

Los activos intangibles con vidas dtiles finitas se evallan para determinar si
tuvieron algin deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el
activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.

Como parte de los activos intangibles, la Compafiia reconoce licencias de
programas de camputo, las cuales se capitalizan sobre la base de los costos
incurridos para adquirir 0 poner en curso el programa de computo. Estos
costos se amortizan en 7 afos.

g) Deterioro de activos no financieros

La compafia evalla a fin de cada afo si existe algun indicio de que el valor
de sus activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la compafiia hace un
estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del
activo es el mayo entre su valor razonable menos los costos de venta y su
valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos gue el
activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de
otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor
y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso,
los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la
determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se toman en
cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que
resulte mas apropiado. Estos cdlculos se verifican contra multiplos de
valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor
razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de
resultados integrales,

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los

volumenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y
tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

(9)



Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la gerencia de la Compafia considera
gue no existen indicios del tipo operativo y/o econémico que indiguen que
el valor neto registrado del mobiliario ¥ equipos y activos intangibles, no
pueda ser recuperado.

h) Provisiones

i)

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando
pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que
refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados
integrales.

Beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados has prestado los
servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los
beneficios a corto plazo gue se han de pagar por tales servicios. Se
consideran retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones
a la seguridad social, permisos remunerados, incentivos y otras
retribuciones no monetarias como: asistencia meédica, vehiculos y la
disposicion de bienes o servicios subvencionados o gratuitos,

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable,

Largo plazo:

La compafiia, segun las leyes laborales vigente, mantiene un plan de
beneficios definidos que corresponde a un plan de jubilacion patronal y
desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de
beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interes determinada por el actuario.

La politica contable de la compafiia para los planes de beneficios definidos

es reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el
estado de resultados en el periodo en el que ocurren. Los costos por

(10)



k)

N

servicios pasados no exigidos a la fecha son reconocidos como gastos en
forma lineal durante un tiempo promedio hasta que estos sean exigibles.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiila y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en el que cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta
las condiciones de cobro definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas
inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al
comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los
bienes.

Los ingresos por intereses se registran conforme al tipo de interés efectivo,
gue es la tasa con la que se descuenta los recibos futuros de efectivo a
través de la vida esperada del instrumento.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan
independientemente del monto en que se paga y se registran en los
periodos en los cuales se relacionan. El costo de los productos vendidos es
reconocido en resultados integrales del perfodo al momento en que se
reconocen los ingresos correspondientes,

Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se
basa en la esencia del acuerdo a la fecha de su celebracion, si el
cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas activos
especificos, o sl el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si
tal derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos
operativos en el estado de resultados, en forma lineal a lo largo del plazo
del arrendamiento.

m) Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afio actual y para afios
anteriores son medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan
vigentes a la fecha de cierre de cada ano.
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La gerencla evalta periddicamente la posicion asumida en las declaraciones
de impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes
tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre la ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto
al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidn de
activos o en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la
autoridad fiscal, en cuyo caso ese Impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicion del active o como parte del gasto, segun
corresponda;

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas
incluyendo el importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o
que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta
por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera,
segun corresponda.

n) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion
adicional sobre la situacion financiera de |a compafia a la fecha del estado
de situacion financiera (eventos de ajustes) son incluidos en los estados
financleros. Los eventos posteriores importantes gque no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Nota 4.- USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de
criterios y/o estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la
base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias,
teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales
podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle
de estos criterios y estimaciones estan incluidas en las politicas contables y/o
las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o
estimaciones significativos utilizados por la gerendia:

Estimacion para inventarios obsoletos



La estimacion para inventarios de lento movimiento y obsoletos es determinada
en base a una evaluacion de la antigledad de los inventarios, rotacion y
posibilidad de ventas de los mismaos.

Vida atil de mobiliarios y equipos

El mobiliario y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de
linea recta durante la vida Util estimada de dichos activos. En aquellos casos en
los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores
tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones
tributarias complejas, a los cambios en las normas tributarias y al monto y la
oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La compafiia calcula
provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la
autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores,
tales como la experiencia en inspecciones tributarias realizadas por la compafila
y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una
gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones
existentes en el lugar de domicilio de la Compania.

Debido a que la Compafia considera remota la probabilidad de litigios de
caracter tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se
ha reconocido ningun pasivo contingente relacionado con estos conceptos.

Beneficios a empleados, largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y desahucio se
determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los
indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente
sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de
interés de bonos corporativos de alta calidad y/o calificacion de crédito, y que
tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las
respectivas obligaciones por planes de pension.
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El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia
ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS)
segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados
para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir
de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor
estimacion de los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente
obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha
del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como
asesores legales y consultores.

Nota 5.- NORMAS INTERNACIONES DE INFORMACION FINANCIERA
EMITIDAS

5.a) Nuevas normas internacionales de informacion financiera
vigentes

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aguellas utilizadas el
ano anterior. A partir del 1 de enero de 2012 entraron en vigencia las
siguientes normas internacionales:

» NIC 12.- Impuestos a las ganancias (revisada)
NIIF 1.- Adopcidn por primera vez (revisada)
NIIF 7.- Instrumentos financieros-Revelaciones. Mejora de los requisitos
de divulgacion de baja en cuentas.

La adopcidn de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Companiia.

5.b) Normas Internacionales de Informacion financiera y
enmiendas emitidas ain no vigentes
A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emision de los estados financieros de la Compafiia. En este sentido, se
indican las Normas y enmiendas emitidas que la Compania razonablemente
prevé que resultaran aplicables en el futuro. La compafiia tiene la intencidn de
adoptar esas Normas y enmiendas cuando entren en vigencia.

e NIC 1 Presentacion de los estados financiero
Los cambios en la Norma estan relacionados a la agrupacion de las
partidas presentadas en el estado de resultados integrales. Las partidas
gue pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un periodo
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futuro podrian ser presentadas separadamente de las partidas que
nunca seran reclasificadas. La modificacion afecta solamente |la
presentacion y no tiene impacto en la posicion financiera de la compafiia
o su rendimiento. La modificacion se hara efectiva para los periodos
anuales que empiecen el 01 de julio de 2012.

NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medicién vy
reconocimiento de gastos y beneficios por terminacion.

La enmienda principalmente requiere cambios en la presentacion del
costo del beneficio en el estado de resultados integrales el cual deberd
dividirse en: (i) el costo de las prestaciones devengadas en el periodo
anual (costo del servicio) y cambios de las prestaciones de servicios
(pasado — costo, los asentamientos y recortes), y (ii) los gastos
financieros o ingresos. Ademas |la enmienda requiere cambio de nombre
de las ganancias y pérdidas actuariales a "nuevas mediciones”,

Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por
despido, las cuales estan relacionadas a la salida de flujos de efectivo
por los costos de reestructuracion, con lo cual requiere revaluar el
reconocimiento de las indemnizaciones voluntarias por despido. La
enmienda no tiene impacto en la posicion de la compafia. La enmienda
entrara en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 01 de enero
de 2013.

NIC 32 Compensacion de Activos y Pasivos financieros: efectos fiscal de
la distribucion a los tenedores de instrumentos de patrimonio.

Las modificaciones de diciembre de 2011 aclaran compensacion el
significado de “actualmente tiene un derecho legal de compensacion” y
determinados aspectos de requisitos de compensacion esta mejora
entrara en vigor el 01 de enerp de 2014.

Las modificaciones derivadas de las NIIF (mayo de 2012) aclaran que
los impuestos sobre las ganancias relativo a distribuciones a los
accionistas y costes de las operaciones deben contabilizarse con arregio
a la NIC 12, entraran en vigor el 01 de enero de 2013, siendo posible su
aplicacion anticipada.

NIC 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar — mejoras de los
requisitos de revelacion sobre la baja en cuentas

En diciembre de 2011 se emitid la modificacién a la NIIF 7 que reguiere
que las entidades revelen en la informacion financiera los efectos o
posibles efectos de los acuerdos de compensacion en los instrumentos
financieros sobre la posicion financiera de la entidad. La norma es
aplicable a partir del 01 de enero de 2013.

La compafiia evalia el impacto por la mencionada norma concluyendo
que no tiene efecto en los estados financieros.
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NIIF 9 Instrumentos financieras: clasificacion y medicion

La norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir
del 01 de enero de 2015, como parte del proyecto IASB de reemplazar
la NIC 39 “instrumentos financieros: reconocimiento y medicion”, luego
de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASB emitio
la NIIF 9 y las revelaciones transitorias. La NIIF 9 no requiere
reestructurar informacién comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido
modificada para que se efectien revelaciones adicionales en la
transicion de la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son
requeridas a partir de la fecha de transicion de la compafiia a esta la
NIIF 9.

NIIF 13 Medicion a valor razonable

Establece nuevos requisitos para la medicion del valor razonable, mejora
la coherencia de los estandares internacionales y reduce la complejidad
a proporcionar, una definicion del valor razonable y una fuente para su
medicion, asi como los requisitos de revelacion para su uso a través de
la NIIF. La NIIF 13 es efectiva para los periodos anuales que comiencen

el 01 de enero de 2013.

Otras normas y enmiendas emitidas pero que aun no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la compafiia y que
la gerencia de la compafiia prevé que no le seran aplicadas en el futuro se

resumen como sigue:

NORMAS

FECHA EFECTIVA DE VIGENCIA

NIC 2B.- Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos (revisada en el
2011)

1 de enero de 2013

NIC 27.- Estados financieros
consolidados y separados (revisada en
el 2011)

1 de enero de 2013

NIC 34.- Informacion financiera
| intermedia

1 de enero de 2013

NIIF 1.- Adopcion por primera vez -
Préstamos del Gobierno

1 de enero de 2013

NIIF 10.- Estados financieros
consolidados

1 de enero de 2013

NIIF 11.- Acuerdo de negocios
conjuntos

1 de enero de 2013

NIIF 12 Revelaciones  sobre
participaciones en otras entidades

1 de enero de 2013

NIIF 20.- Costos de desmonte en la
fase de produccion en una mina a cielo
ablerto

NIC 16.- Clasificacion de equipo
auxiliar

1 de enero de 2013
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NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2012 2011
Efectivo en caja 41.254 61.709
Cajas chicas 327 327
Bancos 209.715 B7.604
Inversiones (polizas de acumulacion) - 7
— Lol
NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
2012 2011
Clientes 439.147 561.069
Menos: provision para cuentas de dudoso recaudo ( 15.553) ( 12.340)
423.594 548,729
Empleados 5.859 7.953
Activos recibidos en dacion de pago 66.316 25.871
Anticipos a Proveedores 205.596 329.419
Otros 17.356 16.205
718.721 928.177
NOTA 8 - INVENTARIOS
Véase sigulente pagina:
2012 2011
Productos para la venta 1.393.105 1.252.463
Inventarios en transito 280.378 433.093

1.673.483 1.685.556
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NOTA 9 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Retenclones en la fuente
Anticipo de Impuesto a la renta
Seguros anticipados

Total gastos anticipados.

NOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Edificios

Muebles, enseres y equipos de ofic.
Equipos de computadion

Vehiculos

Menos: Depreciacion acumulada

Obras en curso

Los activos se encuentran debidamente protegidos por pdlizas de seguro

NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR

Véase siguiente pagina:

Proveedores locales y del exterior
Obligaciones bancarias corto plazo
Impuestos por pagar SRI
Anticipos de clientes

Otras

2012 2011
69.491 44,929
431 5,007
14.612 12.296
84.534 62.232
2012 2011 %
399,723 327.277 20 - 33,33
53.901 53.169 10
45.813 45,484 33,33
307.378 182.608 20
806.815 608.538
-278.164 -165.934
528.651 442.604
43.024 3.885
571.675 446.489
2012 2011
(1) 1,145,996 1.791,044
31,605
(2) 151.589 124.506
(3) 34.810
113.370
1.329.190 2.063.730
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(1) Corresponde a saldos por pagar a proveedores por la compra de mercaderlas e
Instrumental médico.

(2) Se compone de retenciones sobre el Impuesto al Valor Agregado y del Impuesto 2 la
Renta de los dos periodos.

(3) Incluye especificamente de entregas de dinero por parte de Instituciones para asegurar
la importacion de mercaderias.

NOTA 12 - GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Composicion:
2012 2011

Vacaciones 71.427 7.853
Decimo Tercer Sueldo 1.404 1.400
Decimo Cuarto Sueldo 5.565 5.039
Fondos de Reserva 953 701
Aportes IESS- SECAP-IECE 3.558 3.837
15% Participacidn de trabajadores 111.162 70.012
Otras 1.583 3.772

131.652 92.614

NOTA 13 - OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

En su mayoria corresponde a valores por cancelar @ compafias Financieras del exterior con tasas
de intereses permitidas por la ley, a dicembre de 2012 y diclembre de 2011, sus saidos eran de
US$ 525.598,82 y US$ 209.105,00 respectivamente.

NOTA 14 — CAPITAL

Con fecha 27 de noviembre 2008, la compahia Weisson and Holding LLc, cedid a favor de JPRL
LLC, de nacionalidad Norte Americana sus 64.999 acdones de un ddlar cada una, de tal forma
que a partir de la presente fecha los accionistas de la compafiia anonima Practicasa son JPRL
LLC de nacionalidad americana con 64.999 acciones de un ddélar c/una. la compafia Tutex
S.A., de nacionalidad ecuatoriana, propietaria de una accidn de un délar,
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NOTA 15 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

2012 2011
Gastos de Administracion
Sueldos salarios v beneficios sociales 112.682,00 B5.279
Depreciaciones Y amortizacionss 26,689, 00 41,983
Servicios extennos 90.470,00 90,570
Seguros Genprales 17.542.00 25910
ITmpusstos v contribuciones 328,00 113,353
Mantenimiento genaral 104.865,00 35.148
Varios 63.939,00 475
416.515,00 ﬂ
Gastos de Vents
Sueldos salaros y beneficios socales 169.022,00 181.728
Depreciaciones y amortizaciones 40.033,00 27.989
Servicios externos 38,693,00 60,380
Mantenimiento y reparaciones 11.883.00 52.721
Publicidad v transporte 131.369,00 52.425
Gastos de viagje 31.543,00 33.381
Pagos por obros servicios 487.524 00 920.228
Alquileres varios 145.414 00 104.850
Impuesin sallda de divisas 244,591,00 -
Varios 365.586,00 154,222
1.666.058 1.588.029
NOTA 16 - OTROS EGRESOS
2012 2011
Salida de divisas 105.021
Comision Tarjetas de crédito 36,778
faltantes de inventarios 57.678
Intereses 42.804 28.615
Gastos no deducibles 29.163
Otros gastos de importacion 26.023
192,446 133.636

NOTA 17 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacidn fiscal —

A la fecha de emision de estos estados financieros la Compania no ha sido fiscalizada desde su
constitucion. El periodo comprendido entre los afios 2010 a 2012 inclusive se encuentra abierto
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a revision por parte de las autoridades tributarias, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto-

El impuesto a |a renta se calcula a una tasa del 23% para el 2012 y 24% para el 2011, sobre
las utilidades tributables. En caso de que la compania reinvierta sus utilidades en el pais en
activos productivos relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad,
generen diversificacion productiva e Incremento de empleo, la tasa del impuesto a al renta
seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el respectivo aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Al 31 de dicembre de 2012 y 2011 la compafiia considero las tasas del 23% Y 24%
respectivamente.

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades
del exterior que no estén localizadas en paraisos fiscales.

Reforma tributaria -

En el Suplemento al Registro Oficial N® 351 publicado el 29 de diciembre de 2010, se expidio el
Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual incluyen refarmas tributarias
que establecen incentivos fiscales a las inversiones, en resumen de los los principales cambios
son los siguientes:

» Tasa de Impuesto a la Renta-

Reducdidn de la tasa del impuesto a la renta de forma progresiva, afio 2011 24%, afo 2012
23% y ano 2013 en adelante el 22%.

Adicionaimente los Operadores de una Zona Especial de Desarrollo (ZEDE) tendran una rebaja
adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta,

» Calculo del impuesto a la renta,
Para el calculo del impuesto a la renta seran deducibles ademas los sigulentes rubros.

1) Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a desarrollo e
innovacion tecnologica, gastos en la mejora de la productividad, gastos de viaje, estadia y
promocion comercial para el acceso a mercados internacionales.

2) Deprecacion y amortizacion de adquisiciones de maquinarias equipos y tecnologia
destinados a la implementacion de produccion mas limpia, generacion de energia
renovable, la reduccién del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de
gases de efecto invernadero.

3) Incremento neto de empleo por un periodo de cinco anos , cuando se trate de nuevas

inversiones en zonas economicamente deprimidas y de fronteras y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.
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1)

2)

3)

1)

2)

» Pago del Impuesto a la Renta y su Anticipo.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta en un plazo de cinco afics, para las
sociedades que constituyan a partir de la vigencia de este codigo. Asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de
Guayaquil o Quito y dentro de ciertos sectores economicos.

Diferimiento del pago del iImpuesto a |a renta y su anticipo hasta por cinco afos, con el
correspondiente pago de intereses , para las sociedades que transfieran por lo menos el 5%
de su capital accionario a favor de por lo menos el 20% de sus trabajadores.

Se excluira del calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo emplec o mejora de la masa salarial , asi como la
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion
tecnologica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo Organico de la Produccion para las nuevas inversiones.

« Retencién en la fuente del Impuesto a la Renta.

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa del impuesto a la
renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencian en la fuente del impuesto
a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos para
créditos externos y lineas de créditos registradas y que devenguen intereses de acuerdo a
las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgadas por instituciones
financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadlas en
paraisas fiscales.

» Impuesto a la Salida de Divisas.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo , destinada al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion y que devenguen intereses a
la tasas referenciales: y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

Conciliacion tributaria - contable

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafia, para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2010 y 2009, fueron las
siguientes:

Vease siguiente pagina.
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Nombre de |a cuenta 2012 2011
Utilidad del afio 741.083 470,102
Menos: Participacion de trabajadores en las utilidades 111.162 70.515
Mas: Gastos no deducibles 29.164 46.056
Base tributaria B50.084 445643
Tasa impositiva 23% 24%
Impuesto a la Renta 151.588 106.954
NOTA 18- CONTRATOS

En Julio 13 del 2012 se firmd contrato de Prestacion de Servicios con Procesos Logisticos
Integrales SC, de nacionalidad Mexicana amparado en aplicacion del convenio entre Estados
Unidos Mexicanos y la Republica de Ecuador, para evitar la doble imposicion e impedir la

evasion fiscal en materia de impuestos sobre la renta, el mismo que se encuentra finalizado a la
fecha de este informe.

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diclembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros (16 de

abril del 2013) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significative sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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