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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 25 de febrero de 1998

Al Consejo de Representantes del

Consorcio Central Hidroelectrica Daule
- Peripa, Division Obras Civiles

1. Hemos auditado el balance general adjunto del Consorcio Central Hidroelectrica
Daule - Peripa, Division Obras Civiles al 31 de diciembre de 1997 y el correspondiente
estado de cambios en la posicion financiera por el ano terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de {a Administracion de la Division. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disenada y realizada para
- obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errébneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para ex-
presar una opinion.

3. Segun se menciona en la Nota 2 m) a los estados financieros y de acuerdo a lo
establecido por el Reglamento de Correccion Monetaria Integral de los Estados
Financieros, en 1997 el Consorcio ha registrado en la cuenta Reexpresion monetaria,
utiidades netas en cambio devengadas pero no realizadas que al 31 de diciembre de
1997 totalizan S/.m.5,600,105. El registro de las diferencias en cambio netas no
realizadas en la cuenta Reexpresion monetaria, si bien es permitido por la legisiacion
tributaria vigente, no constituye un principio de contabilidad generalmente aceptado en
el pais.

4. En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto indicado en el parrafo 3
precedente, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera del Consorcio Central
Hidroeléctrica Daule - Peripa, Division Obras Civiles al 31 de diciembre de 1997 y los
cambios en su posicion financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales no
requieren que los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda se
reflejen en forma integral en los estados financieros, segun se explica en la Nota 2 a).




Guayaquil, 25 de febrero de 1998
Al Consejo de Representantes del m
Consorcio Central Hidroeléctrica Daule

- Peripa, Division Obras Civiles
Pagina 2

Tal como se describe en la Nota 1 a los estados financieros, el Consorcio Central
Hidroeléctrica Daule - Peripa esta dividido en dos divisiones, Obras Civiles y Obras
Electromecanicas. El estatuto de la Divisidn Obras Civiles establece que esta
divisidon es, en su naturaleza y esencia, una unidad administrativa u operativa del

Consorcio Central Hidroeléctrica Daule - Peripa, que no constituye ni integra una
nueva persona juridica.

Sin embargo, la Superintendencia de Companias, mediante Oficio No. SC.I1CI1.95-
10679 autorizo que la Division lleve los registros contables por separado y que el
Consorcio lleve un registro en el cual asentara basicamente el resultado de la
operacién de sus dos divisiones. Adicionalmente, y para dar mejor cumplimiento a
esta autorizacion las divisiones obtuvieron, cada una por separado, su identificacion
impositiva con sus propios numeros de Registro Unico de Contribuyentes (RUC). Por
lo mencionado, estas divisiones estan obligadas a presentar reportes contables y
tributarios en forma independiente.

La existencia de la Division Obras Civiles esta subordinada a la existencia del
Consorcio del cual es parie integrante.

Como se explica en la Nota 2 f) a los estados_financieros, en 1997 la Compania
cambid 1a estimacion de vida util de los activos fijos.
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CONSORCIO CENTRAL HIDROELECTRICA DAULE - PERIPA, DIVISION OBRAS CIVILES

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 1997
(Expresado en miles de sucres)

Activo

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

inversiones temporaies

Cuentas y documentos por cobrar
CEDEGE
Anticipos a subcontratistas
Companias relacionadas
Oftros

Inventarios
Materiales y repuestos
Importaciones en transito
Provisién desvalorizacion inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente
FONDO DE GARANTIA
ACTIVO FIJO

OTROS ACTIVOS

Total del activo

17,468,716
6,854,394
694,676
4,699,385

5,841,693
185,325

(1,063,065)

52,945,108
11,180,286

29,717,171

4,963,953
1,749,232

t

100,555,750
5,704,450
18,377,188

38,094

124,675,482

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar - Companias relacionadas
Subcontratistas

Anticipos recibidos de CEDEGE
Cuentas y documentos por pagar
Pasivos acumulados

Total del pasivo corriente

PROVISIONES
Servicios generales
Mantenimiento para entrega de la obra
Nacionalizacion de equipos
Desmovilizacion

Servicios profesionales de ingenieria civil
Oftras

ANTICIPOS RECIBIDOS DE CEDEGE
INGRESOS Y COSTOS DIFERIDOS, NETO

PATRIMONIO
Reexpresidn monetaria

Total del pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 a 18 sonparte integrante de los estados financieros.
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> w(‘ ativo

3,506,348
4,259,934
1,586,159
3,749,555
11,654,618
6,224 281

8,259,992
11,584,449
26,264,872

2,639,586

875,949

49,624,448

30,980,895
2,950,781

33,013,508

8,105,850

124,675,482



CONSORCIO CENTRAL HIDROELECTRICA DAULE
- PERIPA, DIVISION OBRAS CIVILES

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(Expresado en miles de sucres)

Los recursos financieros fueron

originados por:
Ingresos y costos diferidos del ano
Mas (menos) cargos que no afectan el capital de trabajo
Depreciacion
Provision para nacionalizacion de equipos
Provisidn para desmovilizacion
Provision para mantenimiento para entrega de la obra
Provision para servicios generales
Provision para servicios profesionales de ingenieria Civil
Otras provisiones
Reversion de la provision para reexportacion de equipos
Capital de trabajo proveniente de operaciones del
ano

Correccidon monetaria de inventarios
Ajuste correccion monetaria inventarios
Diferencia en cambio

Disminucion de Otros activos

Bajas de activo fijo

Los recursos fueron utilizados en:

Adiciones de activo fijo

Incremento en fondo de garantia
Transferencia a corto plazo de anticipos
recibidos de CEDEGE a largo plazo

Aumento en capital de trabajo

(

6,167,997

7,012,897
1,586,159
2,384,545
157,334
3,506,348
11,654,618
4,926,787

(1,234, 559)

36,162,126

702,174
33,141)
5,600,105
11,792
1,196,475
43,639,531

616,764
3,166,488

23,263,229
27,046,481
16,593,050



CONSORCIO CENTRAL HIDROELECTRICA DAULE
- PERIPA, DIVISION OBRAS CIVILES

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(Expresado en miles de sucres)
- (Continuacion)

Analisis de cambios en el capital de trabajo

Aumento (disminucién) en los activos
corrientes
Caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

(Aumento) disminucion en los pasivos
corrientes
Companias relacionadas

Subcontratistas

Documentos y cuentas por pagar
Anticipos recibidos de CEDEGE
Pasivos acumulados

Aumento en el capital de frabajo
Capital de trabajo al inicio del afno

Capital de trabajo al final del ano

35,651,505
3,770,283
(29,570,630)
( 1,096,001)

143,339
8,898,496

3,304,626
6,405,935
( 1,349,189)
( 50,862)
(__615,956)
7,694,554
16,593,050

34,338,252

50,931,302

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.

\

N
Director inistrativo



CONSORCIO CENTRAL HIDROELECTRICA DAULE - PERIPA, DIVISION OBRAS
CIVILES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1997

NOTA 1 - OPERACIONES

Establecimiento en el pais -

El 23 de julio de 1992 Ansaldo Energia S.p.A., Impresa Costruzioni ldrauliche Stradal
ICIS S.p.A., Impregilo S.p.A. (sociedades italianas) y Equidor S.A. (sociedad
ecuatoriana), ratificando un convenio anterior, celebran el Convenio de Asociacion
para constituir el Consorcio Central Hidroeléctrica Daule - Peripa, conformado para la
suscripciéon y coordinacion de la ejecucion del contrato de construccion del Proyecto
Hidroeléctrico Daule - Peripa, aclarandose que el unico propdsito de esta asociacion
es coordinar las acciones de trabajo de cada empresa relacionadas con el Proyecto;
las empresas asociadas tendran plena libertad de continuar desarrollando, con plena
autonomia, su actividad propia, con la sola limitacion que deriva de las obligaciones
que surgen del convenio de asociacion.

Organizacion del Consorcio -

La representacion del Consorcio esta a cargo de la empresa Ansaldo Energia S.p.A.;
la direccion esta a cargo de un Comité de Gerencia, constituido por los

representantes legales de las empresas que lo integran.

El convenio de asociacion prevee la existencia de dos divisiones denominadas Obras
Civiles y Obras Electromecanicas. En la Divisidén Obras Civiles, Impresa Costruzion:
ldrauliche Stradali ICIS S.p.A. e Impregilo S.p.A. son responsables conjuntamente de
la construccion de la obras civiles del proyecto y Equidor S.A. es responsable del
suministro de materiales y trabajos de origen local. En la Division Obras
Electromecanicas, Ansaldo Energia S.p.A. tendra la responsabilidad del diseno, del
suministro y de la realizacion del equipo permanente del proyecto, excepto ciertas
responsabilidades que, por este concepto, asume Equidor S.A..

La direccion de la Division Obras Civiles es responsabilidad del Consejo de
Representantes; el liderazgo esta a cargo de Impregilo S.p.A.

El estatuto de la Division Obras Civiles establece que esta divisidon es, en su
naturaleza y esencia, una unidad administrativa u operativa, parte del Consorcio
Central Hidroeléctrica Daule - Peripa, que no constituye ni integra una nueva persona
juridica (por lo que quien obre en su representacion lo estara haciendo a nombre de
todas las empresas que integran la Divisién).
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Sin embargo, la Superintendencia de Companias, mediante Oficio No. SC.IC!.95-
10679 autorizé que las divisiones del Consorcio lleven los registros contables por
separado y que el Consorcio lleve un registro en el cual asentara basicamente el
resultado de la operacion de sus dos divisiones. Adicionalmente, y para dar mejor
cumplimiento a esta autorizacion las divisiones obtuvieron, cada una por separado,
su Identificacion impositiva con sus propios numeros de Registro Unico de
Contribuyentes (RUC). Por lo mencionado, estas divisiones estan obligadas a
presentar reportes contables y tributarios en forma independiente.

La existencia de la Division de Obras Civiles esta subordinada a la existencia del
Consorcio del cual es parte integrante.

El 18 de junio de 1995, el Comite de Gerencia del Consorcio, resuelve: iniciar las
acciones operativas del Consorcio, activar las dos divisiones, facultar a las empresas
integrantes de las divisiones para que dicten su propio estatuto y autorizar que cada
una de las divisiones del Consorcio puedan emitir, por separado, planillas, facturas,
recibos de pago, etc. Las operaciones de la Division Obras Civiles iniciaron
efectivamente en septiembre de 1995.

Contrato de construccion y actividades de la Division -

En abril de 1992, el Directorio de la Comision de Estudios para el Desarrollo de la
Cuenca del Rio Guayas - CEDEGE, adjudico al Consorcio el contrato de
construccion de las obras civiles, fabricacidon, suministro y montaje de los equipos de
la central hidroeléctrica Daule - Peripa y linea de transmision; el respectivo contrato
se suscribio el 22 de enero de 1993.

Durante la ejecucion de la obra y con fecha 6 de junio de 1996 se suscribid el
segundo contrato complementario que incluye algunas modificaciones /o
ampliaciones técnicas y administrativas, las cuales se explican mas adelante.

LLas obras asignadas a la Division Obras Civiles comprenden basicamente la revision
y ajuste de los planos de construccion, investigaciones complementarias, suministro
de materiales, mano de obra, direccion técnica y otros servicios relacionados para la
construccién de: la casa de maquinas, ataguias, muro de hormigon y todas las obras
que se requieren para proteger la construccion de la casa de maquinas y mantener
secas las areas de trabajo, chimenea de equilibrio, subestacion de salida, montaje y
prueba de la tuberia de presion, chimenea y multiple distribuidor y, suministro de
equipos para laboratorio de oficinas.

Montos contratados -

El contrato firmado por el Consorcio con CEDEGE, que esta sujeto a reajustes en
base a ciertas clausulas, por un valor basico de L.T.m. 142,726,800 mas S/.m.
56,665,016, incluye L.1.m.46,194,588 y S/.m.43,668,392 correspondientes a los

valores de las obras a cargo de la Division Obras Civiles.



Forma de pago -

Segun los términos contractuales, el Consorcio, a través de sus divisiones, debe
recibir el 20% del valor del contrato como anticipo a descontarse de la facturacion
mensual durante el periodo de la obra. Al 31 de diciembre de 1997 los valores
recibidos por la Division en concepto de este anticipo ascendieron a L.T.m.9,238,918
y S/.m.27,530,033.

La mecanica del contrato prevee que el Consorcio, a traves de las divisiones,
presente, para la aprobacion de CEDEGE, planillas (facturas) por avance de obra, en
liras italianas y en sucres, asi como la emision de facturas por reajustes de precios
por los gastos locales de las obras civiles.

Financiacion -

La ejecucion del contrato esta financiada con recursos provenientes de un acuerdo
de cooperacion con el Gobierno ltaliano y la Corporacion Andina de Fomento en lo
que corresponde al componente en divisas y de una parte de sucres y con recursos
provenientes del presupuesto del Estado Ecuatoriano, en lo correspondiente al valor
restante de la parte en sucres. Los recursos financieros del exterior, por un monto
maximo de US$199 millones, fueron negociados en dos tramos con 1.75% y 9.65%
de tasas anuales de interes, incluyendo periodos de gracia y con plazos de hasta 20
anos.

Subcontratistas -

Con autorizacion previa de CEDEGE, la Divisidon subcontratd con la compania
Equidor S.A. la produccion y colocacidon, en los distintos sectores de obra, del
hormigon elaborado, la produccion y colocacidn de materiales pétreos vy, el
mantenimiento de las vias requeridas y/o utilizadas para la ejecucion de los trabajos
a su cargo. El valor subcontratado, que incluye el monto para cubrir todas las
retenciones y contribuciones que fueren aplicables de acuerdo con la legislacion
ecuatoriana, es de L.T.m.8,619,154 mas S/.m.13,658,540. Las condiciones de pago
son substancialmente similares a las del contrato principal y las obras contratadas se
iniciaron en el mes de abril de 1996.

En cumplimiento de las condiciones del subcontrato firmado, la Division ha recibido
de Equidor S.A.: i) garantias para asegurar el fiel cumplimiento del subcontrato por
L.T.m.1,292,873 y S/.m.2,048,781, equivalentes al 15% del valor estimado det
subcontrato y, ii) garantia por buen uso de anticipo por L.T.m.647,098 vy
S/.m.3,734,849. Los montos de la garantia por buen uso de los anticipos
contractuales, se van cancelando contra entrega de las planillas por avance de obra.

Adicionalmente, por los pagos a ser realizados en sucres, la Division retiene el 5%
por el fondo de garantia, mientras que por parte en divisas se reciben garantias
bancarias. (Véase Nota 16).
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Facturacion y grado de avance de las obras -

Al 31 de diciembre de 1997, y en proporcion directa al avance de las obras, se han
facturado a CEDEGE L.T.m.40,859,462 y S/.m.129,108,165. El| porcentaje de
terminacion de las obras a cargo de la Division al 31 de diciembre de 1997 era del
67% en sucres y 68% en liras.

Plazo de entrega de las obras -

El plazo de entrega previsto de las obras asignadas a la Division QObras Civiles se
modifica en funcion de la establecido en el contrato complementario numero dos, tal

como se explica mas adelante.
Contrato complementario numero dos -

Con fecha 6 de junio de 1996, el Consorcio firmé un contrato complementario con
CEDEGE para la construccion de las obras civiles y electromecanicas que se
requieren para el suministro e instalacién de una tercera unidad de setenta y un MW,
asi como para la reduccion del plazo de entrega de la primera unidad de 45 a 38
meses y de la segunda unidad de 48 a 41 meses.

El monto de este contrato complementario asciende a LT.m.56,957,859 mas

S/.m.11,397,359 que seran financiados, US$66,562,000 por la Corporacion Andina
de Fomento - CAF y la diferencia por el Gobierno Ecuatoriano. La parte
correspondiente a obras civiles asciende a L.T.m.14,930,950 y $5/.m.8,120,574.

Segun los términos contractuales, este contrato prevee la entrega de un anticipo del
20%, a descontarse de la facturacion mensual durante el periodo de la obra. Al 31
de diciembre de 1997 la divisién recibié L.T.m.2,986,190 y S/.m.6,178,860 por

concepto de anticipo.

Los nuevos plazos de la entrega de las unidades seran a partir del 20 de abni de
1996 de la siguiente forma:

Primera unidad en 38 meses,
Segunda unidad en 41 meses, y
Tercera unidad en 44 meses

Traspaso y Cesion a Division Obras Electromecanicas -

Con fecha 1 de noviembre de 1997, previa aceptacion de CEDEGE, la Division de
Obras Civiles, traspaso los items 2.9 y 3.11 correspondientes al montaje de la
tuberia de presién y blindaje de la chimenea de equilibrio, respectivamente, tanto del
contrato original como del complementario, para ser llevados a cabo por la Division
de Obras Electromecanicas.



d)

S

La Division de Obras Civiles entregéo a la Division Obras Electromecanicas los

Importes recibidos en calidad de anticipo para los items 2.9 y 3.11 del contrato
original y del contrato complementario No.2, los mismos que ascendieron a

S/.m.6,167,238.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico,
modificada parcialmente para inventarios, activo fijo, otros activos e ingresos y costos
diferidos, segun se explica mas adelante, de acuerdo con la Ley 56 de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento (Decreto No. 2411) y modificaciones. Este
sistema de correccion monetaria, reglamentado para propoésitos impositivos, no
requiere que los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda
nacional se reflejen en forma integral en los estados financieros; dicho ajuste integral,
sin embargo, es recomendado por el Pronunciamiento No. 4 del Instituto de
Investigaciones Contables de la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador.
No se ha cuantificado dicho efecto sobre la informacion contable en los presentes

estados financieros.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Superintendencia de
Companias no ha establecido normas de aplicacion para 1997 relativas al sistema de
correccion monetaria.

Debido a que el Consorcio decidid que las divisiones utilicen el método de obra
terminada para la determinacion de ios resultados que se obtengan por la ejecucion
de las obras <véase Nota 2 b)>, todos los ingresos y costos incurridos han sido
diferidos y, por lo tanto, no se presenta un estado de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos -

Se efectua de acuerdo con el método de "obra terminada”, por lo que los ingresos y
costos incurridos se difieren hasta la conclusion de la obra.

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los depédsitos, mas lo intereses devengados al cierre del
ejercicio.

Inventarios -

Los inventarios de materiales y repuestos se muestran al valor de la ultima
compra, reexpresado hasta el cierre del ejercicio.
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Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

El valor ajustado de los inventarios no excede su valor de mercado.

La diferencia entre los saldos ajustados de acuerdo con lo indicado en los parrafos
anteriores y el valor contable de los inventarios antes de la reexpresion del afio, es

llevada a la cuenta Reexpresion monetaria.

El valor contable de los inventarios, antes de dar efecto a la correccion monetaria
del afio, es utilizado para determinar los costos de operacion y se basa en el costo
historico o valor reexpresado al cierre del ejercicio anterior, segun corresponda,

calculado al costo promedio.

A partir de 1997 se constituye una provision basada en un estudio realizado por
personal técnico, con cargo al rubro ingresos y costos diferidos, para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacion o

comercializacion.
Fondo de garantia -

Se registra al valor de los depositos realizados por el agente de retencidon en este
fondo, mas los intereses devengados al cierre del ejercicio (Véase Nota 8).

Activo fijo -

Se muestra al costo reexpresado menos la correspondiente depreciacion acumulada.
No estan sujetos a reexpresion aquellos bienes totalmente depreciados.

El incremento por reexpresion de estos activos se acredita a la cuenta Reexpresion
monetaria. Las siguientes son las bases de reexpresion que aplico la Divisidn sobre
los bienes contabilizados al 31 de diciembre de 1997 de acuerdo con las normas

vigentes:

) Los activos de la Division al 31 de diciembre de 1996, y su correspondiente
depreciacion acumulada, se reexpresan aplicando al costo ajustado a esa
fecha, el porcentaje de ajuste por inflacion anual para 1997, 29.90%, informado

por el Ministerio de Finanzas.

i) Los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente depreciacion
acumulada se ajustan con base en los porcentajes proporcionales

correspondientes.

El saldo neto reexpresado del activo fijo revalorizado no excede, en su conjunto el
valor de utilizacion economica (0 recuperable). |
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El valor reexpresado de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resuitado de dichas transacciones se registra cuando
se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se registran en el
rubro ingresos y costos diferidos.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a los ingresos y costos diferidos,
siguiendo el método de la linea recta. A partir del afnio 1997 la Division basada en el
desgaste que sufren dichos activos producto del alto grado de utilizacion en obra
modifico el tiempo de vida util estimado de los activos fijos considerando para dicho
proposito el tiempo de duracion de la obra.<Véase Nota 9>.

De acuerdo con las disposiciones legales en vigencia, los cargos por depreciacion
sobre los incrementos por revalorizacion de cada ano se llevan a ingresos y costos
diferidos a partir del ejercicio siguiente a aquel en el cual se registra la reexpresion.

A la fecha de emision de este informe (25 de febrero de 1998) no se cuenta con |a
autorizacion del Ministerio de Finanzas, para depreciar aceleradamente los activos
fijos.

Otros activos -

Corresponde principalmente a cargos relacionados con los gastos incurridos en la
preparacion de la oferta de servicios a CEDEGE y que estan siendo amortizados
durante el periodo de ejecucién de la obra, utilizando el método de la linea recta. A
partir de 1997 estos saldos fueron reexpresados aplicando al costo, el porcentaje de
ajuste por inflacion desde la fecha de origen hasta el 31 de diciembre de 1997. La
reexpresion fue acreditada a la cuenta Reexpresion monetaria, incluida en el rubro de
iIngresos y costos diferidos.

Provisiones -

Se determinan en base a gastos y/o costos estimados de acuerdo al avance de la
obra, determinado por la Administracion y que de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados se registran con cargo a los ingresos y costos
difenidos.

i) Utilizacion de servicios generales -

A partir de 1997, se cred la provision de utilizacion de servicios generales
constituida sobre bases estimadas, y que corresponde al valor que en concepto
de utilizacion del campamento la Division Obras Civiles cancelara a la Division
Obras Electromecanicas cuando dicho campamento sea entregado a la
Division Electromecanica para su administracion.
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Mantenimiento para entrega de la obra -

Conforme a o previsto en el contrato original y en los contratos
complementarios firmados con CEDEGE, la Division debe conceder una
garantia por el periodo de doce meses hasta la entrega definitiva de la obra
contados a partir de la entrega provisional de la misma. En esta provision se
acumulan los gastos estimados (costos laborales, consumo de materiales,
gastos con subcontratistas, gastos de servicios y otros) que demandara el
mantenimiento de la obra hasta la fecha de su entrega definitiva.

Nacionalizacion de equipos -

Corresponde a la provision relacionada con la nacionalizaciéon de maquinarias y
equipos que han sido importados bajo el régimen de internacién temporal.
Hasta el 31 de diciembre de 1996 ésta provision se denominaba Provision para
reexportacion de equipos ya que consideraba que estos equipos iban a ser
reexportados una vez concluida la obra. Sin embargo, la Division ha
considerado que los costos incurrirse en este proceso serian mayores a los
incurridos en la nacionalizacion, por lo que modificé las bases de esta provision.

Desmoyvilizacion -

Corresponde al valor que la Division debera desembolsar, al final de la obra,
por concepto de desarme del campamento, embalaje de materiales y repuestos
y traslado de equipos y maquinaria, asi como también gastos por traslado del
personal extranjero.

Servicios profesionales de ingenieria civil -
A partir de 1997, se regisira esta provision sobre bases estimadas en funcion
del avance de obra. Dicha provision corresponde fundamentalmente a

servicios de ingenieria civil que la Division debera subcontratar y que incluye la
documentacion del disefio y calculo estructural.

Oftras -

Corresponde basicamente a facturas por servicios prestados por proveedores
nacionales y extranjeros.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Division debe reconocer a sus trabajadores de
acuerdo con la legislacién laboral ecuatoriana es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga. Debido a lo mencionado en la Nota 2 b),
en relaciéon con la utilizacion del método de obra terminada, los resultados del ano
1997 se han diferido por lo que no fue necesario constituir esta provision.
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Provision para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se
devengan con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes para 1997 establecen una tasa de impuesto del 20% aplicable a las
utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 10% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente. Debido a lo mencionado en la Nota 2 b), en relacion con ia
utilizacion del método de obra terminada, los resultados del ano 1997 se han diferido
por lo que no fue necesario constituir esta provision.

A la fecha de emision de estos estados financieros (25 de febrero de 1998) estan
abiertos a fiscalizacion los anos 1995 a 1997.

Ingresos y costos diferidos -

Los ingresos y costos diferidos se presentan al valor reexpresado al cierre del
periodo, tomando como base la variacion en el indice nacional de precios al
consumidor publicado por e! Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC)
desde la fecha de la facturacidn de los ingresos y de causacion de los costos,
respectivamente, hasta el cierre del periodo <véase literal |) siguiente y Notas 15 y
16> |

Reexpresion monetaria -

Esta cuenta, incluida en el patrimonio, registra la contrapartida de los ajustes por
reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio y, por lo tanto, no esta
sujeto a reexpresion.

De acuerdo con las disposiciones en vigencia informamos que, como parte del
examen de los estados financieros adjuntos, los auditores independientes revisaron,
la reexpresion de las cuentas no monetarias del activo en sus aspectos significativos.

El saldo acreedor acumulado de la cuenta Reexpresion monetaria, en la parte que
excede el saldo de las pérdidas acumuladas al final del ejercicio, puede ser total o
parcialmente capitalizado. Dicha capitalizacién estaria sujeta a un impuesto a ser
retenido en la fuente, equivalente al 20% del capitalizado.

Cuentas en moneda extranjera -

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda extranjera al cierre del
ejercicio son convertidos a sucres en base a las tasas de cambio apropiadas vigentes
a esa fecha. Las diferencias de cambio efectivizadas son contabilizadas en el rubro
ingresos y costos diferidos y, las diferencias en cambio netas devengadas en el ario,
no efectivizadas al cierre del ejercicio, se registran en la cuenta Reexpresion
monetaria, incluida en el patrimonio. (Véase Nota 195).
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NOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posicion neta en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1997, expresada en
liras italianas, dolares estadounidenses y francos suizos esta representada por:

AcCtivo

Caja y bancos

Inversiones temporaies

Cuentas y documentos por cobrar
CEDEGE
Compaiiias relacionadas
Anticipos a subcontratistas
Oftros

Gastos pagados por anticipado

Pasivo
Anticipos recibidos de CEDEGE (corto
y largo plazo)
Cuentas por pagar - Compairiias relacionadas
Subcontratistas
Cuentas y documentos por pagar
Provisiones

Posicion neta activa (pasiva) en moneda
extranjera

Tasas de cambio utilizadas

L.T.m.

663,233

2,815,848

561,919

iy

4,041,000

4,651,065
2,564,745
868,460
95,173
172,950

8,352,393

(4,311,393)

]

2,55

US$

11,502,353
2,493,810

6,814
149,709
10,086
318,493
346,238

14,827,503

388,606
846,472
313,617
6,827,412

8,376,107

6,451,396

—— —— ——— ———

4438

A la fecha de emision de los estados financieros (25 de febrero de 1998) las tasas
vigentes en el mercado libre de cambios ascienden a aproximadamente S/.4,540 por

US$1y S/.2,52 porL.T.1y S/.3,089 por FS1.

NOTA 4 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 1997, existen las siguientes cuentas con companfiias rela-

cionadas:

Veéase pagina siguiente
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S/.m.
Activo
Cuentas y documentos por cobrar
Anticipos a subcontratistas |
Equidor S.A. | 6,854 395
Otros
impregilo S.p.A. - Ecuador 102,425
Division Obras Electromecanicas 589,093
Guidice Casali Costruzioni S.p.A. 3,158
694.676
7,549,071
Pasivo
Cuentas por pagar - Companias relacionadas
Impregilo S.p.A. - Casa matnz (1) 5,687,576
Impregilo S.p.A. - Ecuador (2) 2,651,790
Impregilo S.p.A., Agencia Chile 20,626
8,259,992
Subcontratistas
Equidor S.A. 11,584 449
19,844 441

(1} Corresponde basicamente a la provision por reembolso de gastos a Casa
Matriz.

(2) Corresponde a servicios administrativos y financieros.

Las principales transacciones con las companias relacionadas durante el afno 1997

fueron:
S/i.m.
Ingresos y costos diferidos, neto
Costo de operacion 1_
Reembolso de gastos a Casa Matriz 14,588,014
Gastos por servicios de terceros 28 621,774
Gastos asistencia técnica y otros
de Impregilo S.p.A. 10,765,492
53,975,280

NOTA 5 - INVERSIONES TEMPORALES

Las inversiones temporales al 31 de diciembre de 1997, comprenden lo siguiente:

Vease pagina siguiente
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Sl.m.
Repos (1) 6,647,478
Depositos a plazo (2) | 4.532.808
11,180,286

(1) Corresponde a US$1,472,560 a tasas anuales de interés que varian entre el
6.52% y el 7.6% con vencimiento diario y S/.m.112,757 a una tasa nominal

anual del 27.17% con vencimiento diario.

(2) US$1,021,250 a una tasa nominal anual del 8.5% a 30 dias plazo con
vencimiento al 7 de enero de 1998.

NOTA 6 - ANTICIPOS A SUBCONTRATISTAS

Al 31 de diciembre de 1997, los anticipos a subcontratistas estan conformados por
los saldos por cobrar a Equidor S.A. <Véase Nota 1>.

NOTA 7 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - OTRAS

S/.m.

Anticipos al personal 282,205
Ministerio de Finanzas y Crédito Publico (1) 3,023,448

Otros (2) 1,393,732
4,699,385

(1) Corresponde a S/.m.2,322,438 de retencion en la fuente sobre los valores
pagados por CEDEGE y S/.m.701,010 de credito tributario por el IVA pagado.

(2) Incluye S/.m.732,270 de facturas por cobrar por ventas de activo fijo vy
S/.m.450,363 por la prestacion de los servicios del campamento a los

subcontratistas de la Division Obras Electromecanicas.

NOTA 8 - FONDO DE GARANTIA

Al 31 de diciembre de 1997 los saldos del fondo de garantia corresponden al 5% de
retencion que efectua CEDEGE sobre la facturacion de la Division. Este valor es
depositado directamente por CEDEGE en el Banco Ecuatoriano de la Vivienda a
favor de la Division y sera recuperado por ésta, al momento de la entrega provisional
total de las obras.

El contrato no prevee retenciones para constituir fondo de -garantia por el
componente en liras italianas; sin embargo, el Consorcio, a través de las Divisiones,
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debe otorgar garantias bancarias a CEDEGE por el equivalente al 5% de cada uno
de los pagos en liras italianas a la fecha del cobro efectivo. (Véase Nota 17).

NOTA 9 - ACTIVO FIJO

Los saldos al 31 de diciembre de 1997 y el movimiento de las cuentas de activo fijo
durante el afio se detallan a continuacion:

Sl.m.

Maquinarias y equipos 19,464,542
Muebles, enseres y equipos de oficina 2,047,723
Vehiculos 10,043,229
Equipo de computacion 1,015,302

32,570,796 (1)
Menos - depreciacion acumulada (14,193,608) (2)

18,377,188

(1) Incluye aproximadamente S/.m.16,301,789 de activos fijos importados bajo el
régimen de internacion temporal.

(2) Como se menciona en la Nota 2 f) a partir de 1997, la Division basada en el
desgaste que sufren dichos activos producto del alto grado de utilizacion en
obra, modifico el tiempo de vida utit estimado de los activos fijos considerando
para dicho propdsito el tiempo de duracion de la obra.

El movimiento del rubro durante el ano fue el siguiente:

S/.m.

Saldo al 1 de enero de 1997 22,554 478
Ajuste al saldo inicial de la depreciacion acumulada
(Véase Nota 14) (773,691

21,780,787
Adiciones 616,764
Bajas ( 1,196,475)
Reexpresidon monetaria 4,189,009
Depreciacion (1) ( 7,012,897)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 18,377,188

(1) La depreciacion del ano incluye S/.m.2,965,774 del efecto por cambio de vida
mencionado en 2 f).
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NOTA 10 - ANTICIPOS RECIBIDOS DE CEDEGE

Al 31 de diciembre de 1997, los anticipos recibidos de CEDEGE comprenden:

Corto plazo Largo plazo
S/.m. | S/.m.
Al contrato (Division Obras Civiles)(1)
En moneda nacional 15,605,924 1,753,280
En moneda extranjera 10,658,948 1,197,501
(LT.m.4,651,065) 26.264 872 2.950,781

(1) Corresponde principalmente a los anticipos en sucres y moneda extranjera
recibidos de CEDEGE segun lo mencionado en la Nota 1. Estos anticipos
estan siendo cancelados deduciendo el 20% del total de las planilias que por
avance de obra se presenten a CEDEGE.

L.a porcién de los anticipos que se presenta como pasivo a corto y largo plazo fue

establecida en bases estimadas, proporcionalmente al periodo de ejecucion de
obras.

NOTA 11 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 199/, comprende:

S/i.m.
Proveedores del exterior 1,500,559
Proveedores locales y otras 1,139,027
2,639.586
NOTA 12 - PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre de 1997 comprende:
S/i.m.
Beneficios sociales 573,073
Retenciones en la fuente 302.476
875,549

NOTA 13 - PROVISIONES
El siguiente es un detalie del movimiento durante el ano.

Véase pagina siguiente
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Saldos al Saldos al
inicio de final del
ano Incremento Reversion ano
Servicios generales - 3,506,348 - 3,606,348
Mantenimiento para entrega de |
obra 4,102,600 167,334 - 4,259,934
Nacionalizacion de equipos - 1,586,159 - 1,586,159
Desmovilizacion 1,365,010 2,384 545 - 3,749,555
Servicios profesionales de
ingenieria civil - 11,654,618 - 11,654,618
Reexportacién de equipos 1,234,559 - (1,234,559) -
Otras 1,297,494 4,926,787 6.224.281
7,999,663 24 215,791 (1,234,659) 30,980,895

NOTA 14 - PATRIMONIO

Debido a que la Divisidn es una asociacion conformada soélo con el proposito de
presentar y efectuar trabajos para CEDEGE, no posee capital.

NOTA 15 - REEXPRESION MONETARIA

L.a cuenta Reexpresion monetaria, que se incluye en el patrimonio, comprende la
contrapartida de los ajustes efectuados en los activos no monetarios y en ei
patrimonio. El movimiento del rubro en 1997 es el siguiente:

Saldos al Saldos al
Inicio de final del
afno Incremento Reversion ano
inventarios 33,141 702,174 ( 33,141) 702,174
Activo fijo 5,303,418 4,189,008 (1) (773,691)(3) 8,718,736
Ingresos y costos diferidos netos ( 749.343) ( 565,717)(2) - 1,315,060
4 587,216 4 325,466 (806,832) 8,105,850

(1) Valor neto de disminuir S/.m.1,396,079, por el cambio en la vida util de los
activos fijos como se menciona en la Nota 2 f).

(2) Valor neto entre (S/.m.6,165,822) de la reexpresion monetaria del ano y
S/.m.5.600,105 de utilidad en cambio, como se menciona en la Nota 2 m)

(3) Véase Nota 9.
NOTA 16 - INGRESOS Y COSTOS DIFERIDOS, NETO
Al 31 de diciembre de 1997 los ingresos y costos diferidos, neto incluyen:

Véase pagina siguiente
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S/.m.
lngresos
Ingresos contractuales 250,856,004
Rendimientos financieros 5,912,200
Diferencia en cambio vy otros - 7,343 963

264 112,167
Costos y gastos

Compra de materiales ( 30,773,727)
Gastos por servicios de terceros (138,143,305)
Depreciaciones ( 10,451,661)
Gastos administrativos ( 16,055,346)
Gastos de personal ( 19,632,182)
(Gastos financieros ( 853,761)
Diferencia en cambio (pasiva) (_13.873,617)
229,783,599
Reexpresion monetaria (Vease Nota 15) (_1,315,060)
33,013,508
NOTA 17 - GARANTIAS OTORGADAS
L.a Divisidn ha entregado las siguientes garantias a CEDEGE:
: 1) Garantias de fiel cumplimiento de los
contratos 9,984,233 3,403,119 -
, 2) Garantia de buen uso del anticipo recibido 5,950,970 14,780 747 -
3) Garantia debida ejecucidn de obra 2,001,630 - -
4) Otras garantias a CEDEGE 152,445 9,470 22 016
18,089,278 18,193,336 22 016

Cabe senalar que los montos de la garantia por buen uso de los anticipos
contractuales, se van cancelando contra entrega de las planillas por avance de obras.

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1997 y la fecha emision de los estados financieros (25 de
febrero de 1998) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de
la Division, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros
adjunto.




