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1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiiia es la produccién, comercializacién y exportacion de
productos alimentos congelados.

La Compaiiia es una sociedad an6nima constituida el 12 de abril del 2003, con la razén
social de SOITGAR S.A., regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de 50
afios e inscrita en el Registro Mercantil del canton de Guayaquil el 27 de abril de 1999

La estructura accionaria de la Compaifiia al 31 de Diciembre del 2017 estuvo conformada por
el 50% perteneciente al Econ. Ricardo Campos Armijos, y el otro 50% pertenece a la Sra.
Astrid Ulloa Pineda.

El domicilio principal de la Compaifiia donde se desarrollan sus actividades es el canton de
Guayaquil, Calle Rio Daule Solar 15 interseccion Abbesto Manzana D1 Parque Industrial

Valor
No. Accionistas Nacionalidad Capital % Néminal por
cada accién
1 [CAMPOS ARMIJOS RICARDO ALFREDO ECUADOR 75.000 50,00% $1,00
2 |ULLOA PINELA ASTRID EUGENIA EL SALVADOR 75.000 50,00% $1,00
total 150.000 100,00%

Pascuales carretera via a Daule Km. 16 a 500 Mtrs. De la Compafiia Ecuaradiador.

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compafiia contaba con 71 empleados respectivamente. La
informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia, mismos que fueron presentados a la Junta
General de Accionistas el 27 de Abril del 2018 para su aprobacion.
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En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados sin
modificaciones.

Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con €l no se
puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

2. Base de Presentacion y Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”),
vigentes al 31 de diciembre de 2017..

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto que la Compafifa ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son
obligatorias para periodos que se inician en o a partir del 1 de enero de 2017, segin se
describe a continuacion:

- Modificaciones a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacién a
revelar.

Modificaciones a la NIIF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades: Clarificacion del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12.

- Modificaciones a la NIC 12 Impuesto sobre las ganancias: Reconocimiento de activos
por impuesto diferido por pérdidas no realizadas.

- Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto.

Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de
dichas normas no le fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicion
financiera y resultados de operacién; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados
financieros comparativos de la Compaiiia.

3. Politicas Contables Significativas
Impuesto a la Renta Corriente.

El gasto por impuesto a la renta representada la suma del gasto de impuesto a la renta
corriente y el gasto de impuesto diferido.
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Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o perdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el afio
2017, 22% para el afio 2016 y de un 22% maés cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacidn con afios anteriores.

Reserva Legal y facultativa

La Ley de Compaifiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social. Esta reserva no estd disponible para distribuciéon de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La Reserva facultativa representa aportes efectuados por los accionistas.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados y facturados y es probable
que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compatfiia y el
monto de los ingresos pueda ser medido confiablemente.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la compaiiia pueda otorgar.

Costos y Gastos

Se registren al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que hay realizado el pago, y se registran
en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los
ingresos O gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se
presentan netos en las cuentas de resultados.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus
estados financieros son las siguientes:
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a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos incluye los saldos de efectivo y los valores que se
mantienen en bancos, se presentan en el estado de situacion financiera a su valor
nominal y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

b) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial-

Los activos financieros se clasifican como activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, cuentas por cobrar. La Compafiia determina la
clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial vy,
cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mds los costos directos atribuidos a la transaccidn, excepto los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de
transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de
un periodo de tiempo establecido por regulacion o por convenciéon en el mercado
(transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacidn, es decir, en la
fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo en caja y bancos,
deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar.

Medicioén posterior-
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal
como se detalla a continuacién:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a
los activos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al
momento de su reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano.
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Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la
Compaiiia que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura. Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también
se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en el estado de situacion financiera por su valor razonable y los
cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos
financieros en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2017

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y
de deuda. Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la
venta son aquéllas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni
como al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de deuda en esta
categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero
que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la
venta se miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas
se reconocen como otro resultado integral en la reserva por activos financieros
disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese momento,
la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos
financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda
determinar un valor razonable por falta de un mercado activo o de informacion
relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La Compaifiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de
diciembre de 2017.
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(@)

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo o se asuma una obligaciéon de pagar a un tercero la totalidad de los
flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los
flujos de efectivo de un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia
pero no hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos, ni hayan transferido el
control de los mismos, los activos se contindan reconociendo en la medida de la
implicacién continuada de la Compaifiia sobre los activos. En ese caso, la
Compaiiia también reconoce los pasivos relacionados. El activo transferido y el
pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros del
activo, y el importe maximo de la contraprestacion que la Compafiia seria
requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros
estdn deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se
consideran afectados si, y s6lo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene
un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o
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activos financieros de la Compaiiia que pueden estimarse de forma confiable.
Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de
deudores estdn experimentando dificultades financieras significativas, impagos o
retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en
quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los datos observables indican
que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales
como atrasos o cambios en condiciones econdmicas que se correlacionan con
valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2017, no se han determinado indicios de deterioro de
activos financieros.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segun sea pertinente.
La Compaiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable,
excepto los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiia es parte de los
acuerdos contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados
como obligaciones a corto plazo a menos que la Compafifa tenga el derecho
irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mis de doce meses
después de la fecha del estado de situaciéon financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior

La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal
como se detalla a continuacion:
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Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
pasivos financieros mantenidos para negociar y pasivos financieros designados
en el momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
contraen con el propdsito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la Compaifiia, que no
se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura. Los
derivados implicitos separados también se clasifican como mantenidos para
negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las
ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el
estado de resultados integrales.

La Compaifiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2017.

Préstamos y cuentas por pagar

La Compaiiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por
pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales
cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de
amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
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condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos
en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el
estado de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos
y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultineamente.

(iii) Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
del estado de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarfan al ponerle valor al activo o pasivo,
asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor interés
econémico. La Compaiiia utiliza técnicas de valuacidn que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir
al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y
minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de

valor razonable, descrito a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de
informacion que es significativo para la medicion al valor razonable es
directa o indirectamente observable.
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c)

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mds bajo de
informacién que es significativo para la medicion al valor razonable no es
observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia
mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para
mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte,
la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben
ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para propodsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiifa ha determinado
las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos
y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explic6 anteriormente.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evalia a fin de cada afo si existe algin indicio de que el valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compaiiia hace un estimado del
importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre
su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que
sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor
en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha
perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en
uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del
valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes
del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se
utiliza el modelo de valoracién que resulte mads apropiado. Estos célculos se verifican
contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el
estado de resultados integrales.
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Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes
en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas
establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2017, la gerencia de la Compafiia considera que no existen
indicios del tipo operativo o econémico que indiquen que el valor neto registrado
como activos no financieros no pueda ser recuperado.

Reconocimiento de costos y gastos-
1. El costo de ventas, que corresponde al costo de los servicios que comercializa
la Compaififa, se registra cuando se da el servicio, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con
los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto que se
estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la
renta y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que
estdn vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalia periddicamente la posicién asumida en las declaraciones del
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional
sobre la situacion financiera de la Compafifa a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.
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4. Uso de Estimaciones y Supuestos Significativos

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que
afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son
continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se cree son razonables bajo
las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron
sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha
de preparaciéon de los mismos; sin embargo, los resultados finales podridn diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparaciéon de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones
significativas utilizadas por la gerencia:

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas,
a los cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el
resultado gravable futuro. La Compaiiia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones
razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte
de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales
como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia y sus
asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de
cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de
domicilio de la Compaiiia.

La Compaiiia ha realizado una evaluacién de sus contingencias tributarias y ha determinado
una provision por este concepto, la misma que considera es adecuada.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.
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La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimaciéon de los
desembolsos que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa,
incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

5. Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas Aun No Vigentes

A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se
iniciaron al 1 de enero de 2017. En este sentido, la Compaiiia tiene la intencién de adoptar
estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva
de vigencia

NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

NIIF 16 — Arrendamientos

NIIF 17 - Contratos de seguro

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion

Modificacién NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF — Supresion de

1 de enero de
2018

1 de enero de
2018

1 de enero de
2019

1 de enero de
2021

1 de enero de
2018

1 de enero de

exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por primera vez

Modificacién NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos- Aclaracién
de que la valoracién de las participadas al valor razonable con cambios en
resultados es una eleccién de forma separada para cada inversion

NIIF 9 Instrumentos financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro -
Modificaciones a la NIIF 4

CINIIF 22- Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

CINIIF 23- Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos

Modificaciones a la NIIF 2- Clasificacién y valoracion de transacciones con pagos
basados en acciones

Los aspectos mas relevantes de la NIIF 9 y NIIF15 se detallan a continuacion:

2018
1 de enero de
2018

1 de enero de
2018

1 de enero de
2018

1 de enero de
2019

1 de enero de
2018
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NIIF 9 - Instrumentos financieros
NIIF 9 establece los siguientes tres aspectos para la contabilizacion y medicion de
instrumentos financieros, estos son:

- Clasificaciéon y Medicion
- Deterioro
- Contabilidad de Cobertura

La Compaiiia espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida. Durante
el afo 2017, la Compaiiia realiz6 una evaluacién del impacto de los tres aspectos
fundamentales de NIIF 9. La evaluacion fue efectuada considerando la informacion
disponible a la fecha y puede estar sujeta a cambios derivados de informacion disponible para
el ano 2018, fecha en la cual esta norma entrard en vigencia.

La Compafiia no espera un impacto significativo en su estado de situacion financiera y
patrimonio, excepto por la aplicaciéon de los requerimientos de valoracion de deterioro
detallados en NIIF 9. La Compaiiia no espera un incremento en la provision de deterioro. En
adicion, la Compaifiia implementard a partir del periodo de vigencia de esta norma, los
cambios en la clasificacion de sus instrumentos financieros.

(a) Clasificacion y medicion
La Compaiiia no espera un impacto significativo en sus estados financieros producto
de la implementacion de los requisitos de NIIF 9 para la clasificacion y medicion de
sus instrumentos financieros. Las cuentas por cobrar / deudores comerciales se
mantienen para recibir los flujos de efectivo contractuales y se espera que generen
flujos de efectivo para la Compaififa. La Compaifiia analiz6 las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyé que
cumplen con los criterios para la medicién a través de costo amortizado bajo NIIF 9.
Por lo tanto, no se requiere efectuar una reclasificacion para estos instrumentos.

(b) Deterioro
La NIIF 9 requiere que la Compafiia registre las pérdidas crediticias esperadas sobre
todos sus activos financieros, ya sea sobre una medicién del deterioro esperado en
los siguientes 12 meses o por toda la duracién del activo financiero, sobre un analisis
individual o colectiva del riesgo de crédito esperado (pérdida futura esperada). La
Compaiiia aplicaré el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas esperadas
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considerando la duracion del crédito para los saldos de cuentas por cobrar
comerciales. La Compaiifa ha determinado que, debido a la implementaciéon de
esta nueva norma la provision para cuentas incobrables no se incrementara.

NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

NIIF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la consideracion a
la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el cliente de bienes
0 Servicios.

NIIF 15 reemplazara todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Si bien
se requiere se establece dos modelos de adopcidn (retrospectiva completa o una aplicacion
retrospectiva modificada) para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de
2018, su adopcion anticipada es permitida. La Compaiia planea adoptar esta norma en la
fecha de vigencia requerida utilizando el método retrospectivo modificado.

Durante el afio 2017, la Compaiiia realizé la evaluacion de impactos por la aplicacion de esta
norma y estos se detallan a continuacion:

(a) Venta de servicios
Para los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la venta de
servicios sea la unica obligacion de desempeio, no se espera que la adopcion de
NIIF 15 tenga impacto en los estados financieros de la Compafiia.

La Compaifiia ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurra cuando el
cliente obtiene el control del servicio, lo cual sucede al momento que se da el
servicio de estos, por lo cual el ingreso se reconocerd en un momento especifico
durante la transaccién, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a la politica contable
vigente.

Actualmente, la Compaiiia reconoce los ingresos por la venta de servicios al
valor razonable de la contraprestacion realizada, tomando en cuenta las condiciones
de cobro definidas contractualmente. La Compafiia ha determinado que en la venta de
servicios no existen consideraciones variables.
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(b)

(©)

(d)

La Compafnia ha determinado que el valor de la transaccion a ser asignado a los
ingresos por servicios en comparacién con la actual politica contable no sufre
modificacion.

Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo

De acuerdo a NIIF 15, la Compafiia debe determinar si existe un componente de
financiamiento significativo en sus contratos, cuando al inicio del contrato determina
que el periodo entre la transferencia del bien o servicio prometido a un cliente y la
fecha de pago serd de un afio o mds. Por lo tanto, los anticipos recibidos de clientes a
corto plazo no estdn sujetos a la identificacion del componente de financiamiento
significativo.

La Compaiia ha determinado que no existe un componente de financiacion
significativo.

Consideraciones para agente y principal

NIIF 15 requiere la evaluacion de si la Compafiia controla un bien o servicio
especificado antes de que se transfiera al cliente. La Compafiia ha determinado que
controla los bienes antes de que sean transferidos a los clientes, y por lo tanto, es
principal y no es agente.

La Compaiia ha determinado que el valor de la transaccion a ser asignado a los
ingresos en calidad de principal en comparacion con la actual politica contable no
sufre modificacion.

Requisitos de presentacion y revelacion

Los requerimientos de presentacién y revelacion de NIIF 15 son més detallados que
en las NIIF actuales. Muchos de los requisitos de revelacion en NIIF 15 son nuevos;
sin embargo la Compafia ha evaluado que el impacto de algunos de ellos no sera
significativo.

Reserva Legal

La Ley de Compafias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.
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Jubilacion Patronal.

De acuerdo con el cédigo de trabajo, los trabajadores que por 20 afios 0 mds prestan sus
servicios continuados o interrumpidos a la compaiiia, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos de
servicios actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo del servicio del empleado y basado en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de las
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan los resultados del periodo.

Bonificacion por Desahucio.

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador, la Compafiia pagara a los trabajadores el 25% de la
dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
proyectado.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Jubilacion — Beneficios Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion.

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendrén lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los calculos actuariales fueron las
siguientes:
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31 de Diciembre
2017 2016
%o %
Tasa de descuento 7.46 6.31
Tasa esperada del incremento salarial 3,00 3.00
Tasa de incremento de pensiones 2.00 2.00
Tasa de rotacion (promedio) 11.80 11.80
Antigiiedad para jubilacién 25 Afios 25 Afios

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Utilidades Retenidas

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compaiiias, con el
proposito de registrar los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF
para las PYMES, a la fecha de transicion (1 de Enero del 2011).

De acuerdo a Resolucion No. SC.ICIL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiifas emitida el 9 de Septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los ajustes
por adopcién por primera vez de las NIIF, solo podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y los del dltimo ejercicio econémico incluido, si los hubiere.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados y facturados y es probable que
los beneficios econdémicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de los
ingresos pueda ser medido confiablemente.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja
comercial que la compaifiia pueda otorgar.
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6. Instrumentos Financieros por Categoria

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017, se conformaban de la siguiente
manera:

31 de Diciembre

2017
Activos Financieros Medidos al Valor
Nominal
Efectivo en Caja y Bancos 91
Total Activos Financieros 91

El efectivo en caja y bancos, se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo
de estos instrumentos.

7. Efectivo y Equivalente de Efectivo.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de Efectivo y Equivalente de Efectivo se formaba de la
siguiente manera:

31 de Diciembre
2017

(USs)

Caja 75
Bank Ocean 16

91
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8. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consisten en lo siguiente:

Saldo al 31-Diciembre
Descripcién ‘ ‘ 2017
(USS Délares)
SUD FOOD 952
LOURDES CHAMOUN CASTILLO 5.881
SKYDREAM S.A. 966
Total 7.798

9. Cuentas por Cobrar y pagar a Companias relacionadas y Accionistas
Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas por pagar con entidades relacionadas se formaban de
la siguiente manera:

Saldo al 31 de
_ Naturaleza de la , ..
Descripcién Relacién Pais Diciembre del
2017
Cuentas por Cobrar:
Agricola Montebello S.A | Accionistas Ecuador 858.959
Liana S.A. Cia. Relacionadas | Ecuador 17.817
E.C Ricardo Campos Accionistas Ecuador 268.957
Otros Cia. Relacionadas | Ecuador 12.804
Total 1.158.537

Cuentas por Pagar:

Total 0

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas no tienen
vencimientos, no generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro.
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Las transacciones con relacionadas se han realizado en condiciones pactadas entre las partes
en condiciones como si fuesen con terceros no relacionados.

(a) Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion de
la Compatiia, incluyendo a la presidencia ejecutiva, asi como los accionistas que la
representan, no han participado al 31 de diciembre de 2017, en transacciones no
habituales o relevantes.

(b)

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o
indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea o no ejecutivo) del consejo de
administracion u 6rgano de gobierno equivalente de la entidad.

10. Otros Activos Financieros Corrientes.

Descripcion

Saldo al 31-Dic-2017

Otros Activos Financieros Corrientes

(USS Délares)

31.408
31.408

Total

11. Impuestos por Activos y Pasivos Corrientes

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:
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31 de Diciembre

2017
(USS Délares)

Activos Por Impuesto Corriente
Activos Por Impuesto Corriente 376.603

376.603
Pasivos Por Impuesto Corriente
Retencién en la Fuente (IVA) Exportacion 94.209
1% Retencidn en la Fuente 90.526
5% Retencidn en la Fuente 163.510
2% Retencidn en la Fuente 24.701
8% Retencidn en la Fuente 20.515
Otros Retencién en la Fuente 20.759

414.220

Impuesto a la Renta:
La determinacion de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta, se constituye

asi:

Descripcién

Saldo al 31-Dic-
2017

(En US$ Completo)

Perdida del Ejercicio

(-) Participacién a trabajadores
(+) Gastos No Deducibles
Base Imponible para el calculo impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Total de impuesto causado

Total de impuesto causado

(+) Saldo del anticipo pendiente de pago

(+) Retenciones en la fuente que le realizaron el ejercicio fiscal
Ajustes de afios Anteriores

Saldo a favor del contribuyente

(32.454)

0
82.329

49.875

25%

12.469

(12.469)
4331
19.483
5.540

16.885
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La Compaiifa desde su constitucion no ha sido visitada por fedatarios del servicio de rentas
internas.

(a)

(b)

(c)

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de
hasta tres afos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente
con sus obligaciones tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre
al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa
del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a
la renta por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. A partir del ejercicio fiscal 2018, la tarifa
impositiva serd del 25%. En el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidon; con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se incrementa la tasa de impuesto a la
renta en 3 puntos porcentuales adicionales.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, los 3 puntos
porcentuales adicionales a la tasa de impuesto a la renta se aplicardn sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicard la tasa de impuesto a la renta mds 3 puntos porcentuales a toda

la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion
de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.
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(d)

(e)

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del
aflo inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos
ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos
deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es
susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi
como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, estdn exentos del impuesto a la renta.

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona
natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o
utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerd de quien y donde estd
localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa
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(g)

de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a
la renta prevista para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion
adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacion de una persona natural
(35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicidon accionaria se procederd a la retenciéon de impuesto a
la renta sobres dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente
en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio
econdmico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como
pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso,
sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién del
impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

(h) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:
= La transferencia o traslado de divisas al exterior.

= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.
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)

= Las importaciones pendientes de pago registradas por mds de doce (12) meses.

= Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

* Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensaciéon o
neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estarad
constituida por la totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto
transferido como por el monto compensado.

Estén exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.
Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
afno, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgénico
de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario
para la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido
originado en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el
listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

Durante el afio 2017 se publico la Ley Orgédnica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion
Financiera publicada en el Registro Oficial No. 150 el 29 de diciembre de 2017, en
la cual se establecio principalmente las siguientes reformas:
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Las nuevas microempresas que inicien su actividad econémica a partir de la
vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizaciéon de la Gestion Financiera,
gozaran de la exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afios contados
a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales,
siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos.

Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante, la
tarifa 1mpositiva serd la correspondiente a sociedades mds tres (3) puntos
porcentuales cuando la  sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior
al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mads tres (3) puntos porcentuales
aplicard sobre la proporciéon de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Para que el costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil délares de
los Estados Unidos de América (US$ 1,000) sea deducible para el célculo del
impuesto a la renta y el crédito tributario para el impuesto al valor agregado sea
aplicable, se requiere la utilizacién de cualquiera de los medios de pago
determinados en la Ley, con cuya constancia y el comprobante de venta
correspondiente a la adquisicion se justificard la deduccion o el crédito
tributario.

12. Inventarios.
Al 31 de diciembre del 2017 el saldo de la cuenta Inventarios se desglosa asi:

Descripcion Saldo al 31-Dic-2017
(USS Délares)

Inventarios de Materia Prima 288.661
Inventarios de Productos en Proceso 289.063
Inventarios de Productos Terminados 322.037
Inventarios de Materiales y Suministro 126.848
Otros 21.965
Total 1.048.574
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13. Gastos Pagados por Anticipados.

El saldo de esta cuenta se constituye asi:

Saldo al 31-Diciembre
Descripcion ’ 2017 ‘
(USS)

Proveedores de Materias primas 37.645
Proveedores de Materias de envases 22.600
Proveedores de productos quimicos 843
Proveedores de Repuestos y accesorios (127)
Proveedores de Activos Fijos 1.141
Proveedores de Servicios Varios 21.722
Proveedores de materia prima de envases EMP M/N 33.192
Proveedor de productos quimicos M/E 8.418
Proveedores de combustibles y lubricantes M/E 222
Proveedor de servicios varios M/E 9.670
Otras Cuentas por pagar 2.355.116
Total 2.490.452

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compafiia mantiene este saldo, mismo que corresponde a
compra de insumos y no devengan intereses.

14. Otros Activos Corrientes.
Al 31 de Diciembre del 2017, el saldo se constituye asi:

Descripcion Saldo al 31-Dic-2017

(USS)
Retenciones y Otros 414.220
Total 414.220
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15. Activo Fijo Neto.

Al 31 de Diciembre del 2017, el saldo de esta cuenta se constituye asi:

Descripcidn

Saldo al 31-Dic-2017

Activo Fijo Neto

Terrenos

Edificios y otros Inmuebles
Maquinaria

Muebles Y Enseres

Equipo de Computacion

Vehiculos

Otras Propiedades Planta y Equipo
(-) Depreciacion Acumulada

(USS Délares)

144.146
772.232

731.551

20.352

44.767

13.000

125.916

(804.410)

Total 1.047.554

16. Cuentas por Pagar y Acreedores Varios.

Al 31 de Diciembre del 2017, el saldo de esta cuenta se constituye asi:

Descripcidn

Proveedores (Nacionales)
Nomina por Pagar a Empleados
Beneficios Sociales a Empleados
Anticipo de Clientes

Otras Cuentas por Pagar

Saldo al 31-Dic-2017

(USS Délares)
281.120
44.275
202.308
1.585.767
121.147
Total 2.234.617
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- Los Saldos de las Cuentas Proveedores Nacionales y Otras Cuentas por Pagar
Representan la adquisicion de Bienes y Servicios para la Financiacién del Giro de
Negocio, la misma que no tienen fecha de vencimiento y no devengan intereses.

- El Saldo de la Cuenta Beneficios Sociales a Empleados se constituye asi:

L . Fondo de Jubilacién . Indemnizacién
Descripciéon Vacaciones Tercero Cuarto Desahucio Total
Reserva Patronal Laboral
(USS Délares

Saldo Inicial 20.084 1.857 6.627 20.488 22.371 0 3.892 75.319
Provisién 36.134 16.417 4.601 20.397 93.075 27.793 0| 198.417
Pagos (20.084) (1.857) (6.627) | (20.488) (22.371) 0 0| (71.427)

Total 36.134 16.417 4.601 20.397 93.075 27.793 3.892 | 202.309

La Cuenta Anticipo de Clientes Corresponde a Recursos Recibidos de la Compaiia Bruges
Investments. Cabe Sefialar que estas Transacciones son para reservar la venta de inventarios
de productos congelados para su Exportacion.

17. Patrimonio

Capital pagado

Al 31 de diciembre del 2017, el capital pagado consiste de 150.000 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de US$ 1,00

18. Informacion Sobre el Valor Razonable.

Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiiia para determinar los valores
estimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los
diversos instrumentos financieros. Para aquellos instrumentos financieros que se llevan
al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros; como son, el
efectivo en caja y bancos, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las
cuentas por cobrar y cuentas por pagar a entidades relacionadas y los acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar no se divulga la informacién de valor razonable
segun lo requerido por las NIIF.

19. Objetivos y Politicas de Gestion de Riesgos Financieros.

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar de
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaiifa. La Compafiia cuenta con
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deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente
de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compatfiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicién y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y
otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua
de la Compaiiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como
cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través
del proceso de planificacion estratégica de la Compaiiia.

Estructura de gestion de riesgos-

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiia, que son
los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras dreas
como se explica a continuacion:

(i) Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La
gerencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para dreas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(ii) Tesoreria y finanzas-
Es responsable de administrar diariamente el fluyjo de fondos de la Compaiiia,
tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos. Asimismo,
gestionan la obtencién de lineas de crédito a entidades financieras cuando es
necesario.

Mitigacion de riesgos-

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafiia evalda constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones
resultantes de cambios de los riesgos de capital y de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las
que se resumen en las secciones siguientes:
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(a) Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la
posibilidad de que la Compaiiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones
del mercado, derivadas de los activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se
encuentran:

Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a
la baja o al alza, respectivamente.

Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se deteriore como
consecuencia de la operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones
econdmicas.

Riesgo de que el inventario (commodities) que afectan directamente la operacion
de la Compaiifa sufran variaciones adversas en sus precios.

Dentro de los mecanismos mds usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la
diversificacion de activos y pasivos.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor razonable del
flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las
tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compaifiia al riesgo de cambios
en las tasas de interés es minima, ya que sus obligaciones con acreedores no
generan intereses.

Riesgo de tipo de cambio-

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los
tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiia realiza sus operaciones en Délares de

E.U.A., moneda de curso legal en el pais, por lo tanto no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

40



Numero de Numero de
informe del
. formulario de expediente en NOtaS a IOS EStados
ALl ) impuesto a la renta: la SCVS:
LCLELHCICH L 153537095 84572 Financieros
. Nombre . . .
RUC Razon Social . Actividad economica principal
Comercial
SIEMBRA, COSECHA, COMPRAVENTA, COMERCIALIZACION,
0992416070001 SOITGARS.A. N/A IMPORTACION Y EXPORTACIC)N, EMPAQUE, PROCESAMIENTO,
DISTRIBUCION Y ENVASE DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS, ETC...

Fecha de la
auditoria

Al 31 de diciembre de 2017

(b) Riesgo de crédito-

(c)

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una
pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades
operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depodsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de
acuerdo a las politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia,
relacionados a la administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad
crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros pendientes de los
clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion de los estados financieros es el valor de cada clase de activos
financieros.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y
reemplazar los fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria el
incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y
pasivos, del financiamiento de la casa matriz o manteniendo los excedentes de
liquidez, lo cual le permite a la Compaifia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de su casa matriz y la capacidad de
liquidar transacciones principalmente de endeudamiento.

20. Gestion de Capital

Para propositos de gestion del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital
accionario emitido y todas las demads reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios
de la controladora. EI objetivo principal de la gestion del capital de la Compaiiia es
maximizar el valor para el accionista.
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La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién
de los cambios en las condiciones econdmicas y los requerimientos de las cldusulas
financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compaiia puede
modificar los pagos de dividendos a los accionistas o de préstamos a su relacionada. La
Compainia monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento,
definido como el cociente entre la deuda neta y el capital total mas la deuda neta.

21. Eventos Subsecuentes
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos
estados financieros, no han ocurrido hechos de carécter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al
31 de diciembre de 2017.
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