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DICTAMEN DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A los Accionistas de la Compaiiia:
SOITGAR S.A.

Opinion

He auditado los estados financieros adjuntos de la Compafia SOITGAR S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre de 2018, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como el resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, cn todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de la Compania SOITGAR S.A. al 31 de
Diciembre de 2018, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y
sus fujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera [NIIF),

Bases para la opinién

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Mi
responsabilidad de acuerdo con estas normas se describe méis adelante en mi informe
en la seccién "Responsabilidades del Auditor sobre la auditoria de los Estados
Financieros”. Soy independiente de la Compaiila de acuerdo con el Cédigo de Elica
emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por
sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes
para mi auditoria de los estados financieros en Ecuador y he cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica
emitido por el IESBA.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinion de auditoria.
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Responsabilidad de la gerencia de la Compafifa sobre los estados financieros

La gerencia es responsahle de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera v de su
control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes
debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evzluar la
habilidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando
sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la
Compaiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder
hacerlo.

Responsabilidad del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto estan libres de distorsiones importantes debido a fraude o error, y el emitir un
informe de auditorfa que incluya en mi opinidn. La seguridad razonable es un nivel alto
de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando estas
cxistan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas
materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse
que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basindose en estos
estados financieros.

Como parte de mi auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa, aplique juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo
profesional durante la auditorfa. Asimismo:

+ ldentifiqué y evalué el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debidas a fraude o error, disefie y aplique procedimientos de auditorfa en respuesta
a aguellos riesgos identificados y obtuve evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para mi opinién.
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» El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es mayor
que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control
interno.

» Dbtuve un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el
propdsito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Comparifa.

e Evalué silas polfticas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

e Concluf si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es
apropiada y sibasados en la evidencia de auditorfa obtenida existe una incertidumbre
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la habilidad de la Compafifa para continuar como un negocio en
marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre significativa, seré requerido de
llamar la atencion en mi informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los
estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar mi opinién.

* Mis conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
del informe de auditorfa. Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian
ocasionar que la Compariia cese su continuidad como un negocio en marcha.

* Evalué la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si lus estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de una manera que alcancé una presentacién razonable.

Fnfasis

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables a
una empresa en marcha. Sin embargo, es importante resaltar que desde el 31 de
diciembre del 2018 hasta la fecha de mi dictamen (30 de septicmbre del 2019), la
compaiia SOITGAR S.A. tiene pendiente de regularizar legalmente $310.281,98 que
aplica a la cuenta patrimonial Aporte para Futuro Aumento de Capital, que de acuerdo
a la ley de compafiias, se debié haber regularizado en un plazo de un afio. Esta
transaccion va a ser reclasificada mediante Acta de Junta General de Accionistas, que se
elaborara durante el afio 2019, trasladando el saldo a la cuenta Reserva Facultativa.
Adicionalmente, la compaiifa tiene infravalorada la cuenta Jubilaciéon Patronal y
Provisidn para el Desahucio por no incluir los resultados del estudio actuarial debido a
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que no contratd los servicios de un perito actuario para la determinacion de estas
provisiones al 31 de Diciembre del 2018. Este estudio tendra que ser contratado en el
afio 2019. En otro asunto, también se resalta que estd pendiente de completar los pagos
de impuestos correspondientes a los ejercicios fiscales 2017 y 2018 de Retencién del
IVA por §57.251,37; Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta por $33.141,45 y
Crédito Tributario por $47.981,40 que por falta de capital de trabajo la compaiiia
SOITGAR S.A. no ha realizado estos pagos que estan pendientes de hacer declaracidon
sustitutiva. No obstante, la Administracién de la Compafifa asegura que para el afio
2019 procedera a realizar las correcciones debidas. Cabe sefialar que estos efectos
pudieron ser superiores al total de las reservas mds el 50% del capital social, lo que, de
acuerdo a la Ley de Compaiias del Ecuador, coloca a la Compaiifa en un estado de
disolucién. Esta situacién de disolucién no opera en forma inmediata. La continuidad
de la Compaifia como negocin en marcha depende de la habilidad de su administracién
para mejorar el normal desenvolvimiento de sus operaciones. Los estados financieros
adjuntos no incluyen ningin ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de
los montos de los activos y pasivos, que podrian ser necesarios en la eventualidad de
que la Compaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

He comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad

de la auditorfa, y los hallazgos significativos de auditorfa, incluyendo, en caso de existir,
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique en mf auditorfa,

30 de Septiembre de 2019 /r"hl.\-, -', ﬁﬁw
* I' F :

[ avorror 2\ \.J |

Atentamefite, iHsct.u 'SEP *::_) \ \I
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\& EXTERNQ py// °*mL!jff,-'
Yo U RUC: 0915406482001

REGISTRO NACIONAL DE AUDITOR EXTERND

FEDERACION MACIOMAL DE CONTADORES DEL ECUADOR NO. 2-NO, £35
REGISTRO NACIONAL #36958

SO0Y PERSONA NATURAL NO OBLIGADA A
COLEGIO DE CONTADORES DEL GUAYAS Y DEL ECUADOR - LLEVAR CONTABILIDAD
LICENCIA PROFESIONAL DE # 10.958

Nota Importante/ Imporiant note:
Este documento pierde validez si existen indicios de alteracién, falta de codigo. el sello o firma autorizada
para mavor seguridad se recomienda confirmar con la firma autorizada.

This document loses validity if there are mdications of alteration, lack of code, the seal or authonzed
signature for greater security, it is recommended to confirm with the authonzed signaturc.
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' Saldo al 31 Diciembre del
Personificacidn de cuentas Nota 2018 | 2017
{Fxpresado en LSS Estadouniderses) |
Activos
Actives Corrientes
Efectivo y Equivalente de Efectivo 3 (1] 91
Deoudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar 4 161414 g2.422
Purles, Companias Relacionadas v Acclonislas 5 218737 1.158.5346
Impuestes por Actives Corrientes s A5TA34 3Te603
Invemtarios 7 L530,067 1,048 574
(nros Activos Cornentes X 94,150 Th603
Castos Pagados por Anlicipade 6.123 1613
Tolal de Activos Uorrienies 464,926 2742443
Activos no Corvientea
Propicdades, Planta v Equipos (N&o) 9 R4, 280 021.638
Otros Activos No Cormentes 1% 163,254 129.754
Total de Activos no Carrientes 1009, 534 [.Us1. 392
Tuotal de Activos 3.474.461 3,793,834
Pasivos
Pasivas Corrientes
Acreedores Varics v Otros Cuentas por Pagar 11 538103 275089
Cuentas por Pagar o Compafiias Relncionadas v Accionistas 5 15.686 116000
Impuesios por Pasivos Cormientes 6 475,590 . 414220
Obligaciones Bancarias Corto Plazo 12 169,190 191,650
Benefiaos a Empleados 13 454.568 121.9047
Total de Pasivos Corrientes 1.665.941 1318905
Pasivos no Corrientes
Cuenias por pagar v acreedores vanos 1] 311.954 ]
Anticipo de Clienles 11 625.688 1,585,767
Tatal de Pasives no Corvientes 937,042 1.585.767
Total de Pasives 2.G03.585 2,904,672
Pawrimonio
Capital 14 150,000 150,000
Aporie para futuras capiializaciones J10.252 310.282
Heserva Legal r 37.268 37.265
Reserva Facultativa 1386 2386
Resuliudos Acumulados 3ITN.943 38U, 229
Tolal de Patrimonia 870.876 HET ]ﬁ_.‘:_
Total de Pasivos + Painmonio 3.474,461 3.793 8§34

W,

(Ver notas udjuntas)

Contador Genera
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RUC Razon Sacial Crsiarelal Actividad economica prindipal Feghs de s opnien w5
0991510583001 || SOITGAR S.A, SOITGANSA || VEHIAALPOR MAYOR DE ALIVIENTOS EN GENERAL ""“:::;m | PO
—m [m..ﬁmm:i
—
Saldo al 31 Diciembre del
Personificacién de cuentas Nota 2018 2017
{Expresado en LSS Estndournsdenscs)
INGRESOS POR SERVICIOS
Ingresos por ventas (Tarifa 12%) 8.550 16.120
Ingresos por ventas (Tarifa 0%) 1778344 0
Prestacion de servicios (Tarifa (1%) 11.278 1.635.032
Exponaciones Netas de Bienes 1.470.038 796.041
Otros Ingresos 32,354 1?95.]14
Total de Ingresos 3,300,563 2842310
COSTO DE VENTAS (2.596.801) {2.0&_5. 123)|
UTILTDAD BRUTA 703,763 757.187
(<) GASTOS ADMINISTRATIVOS (722.048) (789.642)
Utilidad gravable antes del cilculo de la Participacion
de Trabajadores (18.286) (32.454)
Utilidad Netn, del Ejercicio (18.286) (32.454)
)
W ‘f s % 14 £log
GerentéGeneral Contador Generdl
(Ver noias adjuntas) /
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| onte || Ments ATIROIGE Can monio S
I Nombre " $de arcieade
RUC Razon Social Acthidad econdmica principal Futh drin ppinian | pramadia
[ * || comercial _ | Iz
! 991519551001 .| OMGARSA | someansa || vENIAALPOY MAOR DE AUMINTDS S SHmRA ”'""'::"‘"" | Tpe———
e | Al 31 de dichiembre dy 7018 |
Aporte Reserva
- para =1
Personificacion de cuentas (é?ﬁ futur w Total
? aumento | Legal | Facultativa ulados
_de capital . ) ]
{Expresado en LSS Estadounidenses) |
Saldo al 31 dc diciembre del 2016 150,000 3102821 37.265 2 3R6 419.846| 919.779
Ajuste de afios anteriores 0 0 0 0 1.837 1837
Pérdida Neta 2017 0 0 1] 1] (32.454)| (32.481)
Saldo al 31 de Diciembre del 2017 | 150000  310.282 ] 37.265 2386  389.229| 889.162
Pérdida Neta 2018 0 0 0 0|  (18.286) (18.286)
Saldo al 31 de Diciembre del 2018 | 150.000| 310282 37.265|  2.386|  370943| 870.876

]
- s

Gerent
(Ver notas adfuntas)

e,

Contador General
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Audinor Extemo drl in expedinnte e in
independieme || Aess erssoniesns || scvsceasrs Flujo de Efectivo phgadgresain 2| By mesingy
RUC | Razbn Social || MO || actiidad econémica principal b tia i
2981510552001 VENTS AL POR MAYDR DE AUMENTOS EH SERERAL ""“;:i?"“"
—
Fechs de ia | N 31 e @l claie oe 2020
Saldoal 31 de Decismibis
Personificacion dtm 2018 [ 207
METODO DIRECTO {Expresadn on 1SS Esndoumidenses)
Flujo de efectiva por actividades de operaciin
Cobros a chientes 3221571 2972907
Pagos a proveedores de Inventarics (1.684.911) (1.744,087)
Pagos a empleados (640.310) (531.108)
Pagos a Proveedores de servicios (751.640) (504.601) |
Efective generado por lay operaciomes 144.710 133,110
Imereses pagados (89.888) (77.599)
Impuesios por pasivos cormentes o (146.274)
Ajuste por capstal de trabajo 722242 (635.325)
Efectivo neto provenlente de (usado en) actividades de operacién 777.064 (746.088)
Flujo de efectivo por actividades de inversion
Adguisiciones de Propiedades v Equipo (19.257) 17.157
Efectivo neto usado en actividades de inversidn (19.287) 17.157
Flujo de efectivo por actividudes de lnanciacién
Cuentas por pagar a Companias Relacionadas v Accionistas (§7.314) R0 874
Obligaciones con Institiciones Finarcieras (22.460) 45 564
Anticipo de Clientes (260.079) 0
Efectivo neto usado en actividades de financiacion (757.899) 726,438
Aumento (Disminucidin) neta de efective ¥ equivalentes al efectivo (on) (2.493)
Efective y cquivalentes de cfectivo al inicio del periodo L L] | 2585
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo (Notad) (] 91
METODO INDIRECTO
Flujo de efectivo por actividades de operacitn
Utilidad Neta del Ejercicio (18.286) (32.454)
Ajustes por ingresos v gastos que no requiriaron uso de efectivo:
Depreciacion M.614 29440
Cambios en el capital de trabajo:
Cuentas por cobrar clientes (78.993) 1]
Cuentas por cobrar Compaiias Relacomsdus 042,799 V]
Activos por Impuestos Cormentes (80.831) 0
[nventarios (481.493) 1]
Crastos Papgados por Antiovpados (511) 0
Oiras cuentas por cobrar a largo plazo 157.047) 0
Cuentas por Pagar proveedores 263.014 680 874
Impucsios pos Pasivos comentes 61176 0
Anticipos de Clientes o (1.469.511)
Beneficios a empleados —- 132621 45.563
Efectivo Neto de efectivo usado en actividades de operacion 777.064 (746,088)
A /
i"‘)/ .f"lﬁ’%ﬁ
Gerehte [eneral Contador Q‘,‘:nerl! -

{Ver notas adiunias)
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Fechade la
|___Auditoria

Al 31 de diciembre de 2018

1. Informacién General

La Compaiiia SOITGAR S.A., tiene por actividad principal la produccion, comercializacion
v exportacion de productos alimenticios congelados.

SOITGAR S.A. es una Sociedad Anénima, constituida el 12 de abril del 2003 regulada por
la Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del
Canton Guayaquil el 27 de abril de 1999.

El domicilio principal de la Compaifiia donde se desarrollan sus actividades economicas es el
canton Guavaquil, Calle Rio Daule Solar 15 Interseccion Abbcsto Manzana D1 Parque
Industrial Pascuales carretera via a Daule Km 16 a 500 mtrs. de la Compafiia Ecuaradiadores.

Al 31 de Diciembre del 2018 la estructura accionana de la compaiiia estuvo conformada asi.

! Importe Valor
Mo Accionistas MNacionalided de las %
; Nomural
acclones J ;
1 |Campos Ammyos Ricardo Alfredo Feuador 75.000 50% - £ 1,00
L? Ulloa Pinela Astrid Eugenia El Salvador 75.000 50% $100
Total 150000

Al 31 de Diciembre del 2018, la informacion contenida en estos estados financieros es
responsabilidad de la Admimstracion de la Compafiia SOITGAR S.A.

Al 31 de Diciembre del 2018 la Compafila mantenia 77 empleados, para desarrollar su
actividad.

Los estados financieros por el afio terminando al 31 de Diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia para su distribucion el 29 de Abril del 2019, ¥
seran presentados a la Junta General de Accionistas. En opinion de la Gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde Marzo del afio 2000 adopto el dolar de
E.U.A como moneda de circulacion legal
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; Nombre
RUC Razon Social cial Actividad eqmﬁmica pfincipal
0992587261001 SOITGAR S A SOITGARSA |l VENTAALPOR MAYOR DE ALIMENTOS EN GENERAL
Fechadela Al 31 de diciembre de 2018

1. Informacion General (continuacion)

El Instituto Nacional de Estadisticas v Censos (INEC) ha calculado las vanaciones en los
indices de precios al consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices de inflacién anual
(acumuiados de enero a diciembre), en los ires Giumos afos.

indice de
31 de iembre: In unl
2018 0.27%
2017 {D.20%)
2016 1.12%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NITF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASD) y
vigentes al 31 de diciembre de 2018,

Base de Medicién
Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América,
moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaiifa.

Instrumentos Financieros
Activos Financreros

Los activos financicros son registrados ¢n la fecha en que la Compadia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de
la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la
compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable, cuyo costo de transaccidn se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros sc revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

La Compafia dard de baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financicro, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaitia clasilica sus activos financieros como sigue:

« [l efectivo en caja y bancos incluye los saldos de efectivo y los valores que se mantienen
en bancos, se prescntan en ¢l estado de situacion financiera a su valor nominal y no esta
sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor. »

* Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas y
exportaciones de productos alimenticios congelados, que no se cotizan en el mercado
activo, con plazos menores a un afio, no generan interés

» Inversiones Temporales.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen imicialmente a su costo, ncto de los costos que se haya
incurrido cn la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos oblenidos (neto de los costos nccesarios para su oblencion) vy el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afio.

La Compafia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compafiia.

l.a Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que

todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
FPasivos Financieros (confinuacion)
La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes
y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afo, no_generan intereses.

« Las cuentas por pagar accionistas generadas principalmente por valores cancelados por
las relacionadas sin fecha de vencimiento y sin interés.

Los préstamos y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, sc clasifican cn pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no <orrientes.

Instrumentos de Patrimonio

Lin instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencic un interés residual
en los activos de la Compafia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafia estin representados por las acciones ordinarias y
nominutivas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto
de los costos de emision directos.

Propiedades, planta y equipos

Los elementos de propiedades, planta y equipos son medidos a su costo de adquisicion, menos
la depreciacion acumulada y perdida por deterioro cuando esta corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con ia ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segln lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacion o mejoras que representen un aumento en la productividad
capacidad o eficiencia 0 un incremento de la vida util de los actives, se capitalizan como
mayor valor de los mismaos cuando cumplen los requisites de reconocerles como active.

Los gastos de rcparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren,

Fl costo de 1a propiedad  se deprecia de acuerdo con el método de linea recta Fl valor residual

la vida atil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedades, planta y equipos (continuacién)

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo, las cuales se reconocen cn los resultados
del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deteriorv de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exislta algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras dc cfectivo. FEl célculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades gencradoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En el caso de que
el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, sc registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

Ll gasto por impuesto a la renta esta constituido por el impuesto a la renta corriente y diferido.
Impuesto Corriente

Ll impuesto a la renta corriente es ¢l impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, sicndo de un 22% tanvo para ¢l

afio 2018 como para ¢l 2017, més cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afos
anteriores.

La gerencia evaltia periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesio Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos v pasivos para proposito de informacion financiera y los
montos usados para propasitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta difenidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que s¢ cspera que incremenien las utilidades imponibles en el futuro

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
lemporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquicr
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe
maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se
recuperen,

Los activos y pasivos por impuestos dileridos se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada
fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utihidades
impomibles futuras, Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. Los activos y
pasivos por impuestos corrientes y diferidos no se descuentan.

Los gastos por impuesto a la renta del periodo comprenden los gastos e ingresos por impuestos
commientes vy diferidos. Estos impuestos se reconocen en resultados, excepto en la medida en
que estos se¢ reficran a partidas recenocidas en ¢l otro resultado integral o dircctamente en el
patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en ¢l otro resultado integral
o directamente an ¢l patrimonic neto

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto, scgin

corresponda.
El imporle neio del impuesio al valor agregado (IVA) yue se espera recuperar de, 0 gue

corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta
por pagar en el estado de situacion financiera.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continunacion)
Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

Jubilacién Patronal.

De acuerdo con el codigo de trabajo, los trabajadores que por 20 aflos 0 mas prestan sus
servicios continuados o interrumpidos a la compafiia, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al mstituto Ecuatoriano de Segundad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimdos y los costos de
servicios actual vy el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo del servicio del empleado v basado en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de las
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotcsis
reflejan el valor de dincro a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos benetficios :

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales s¢ cargan o abonan los resultados del periodo.

Bonificacion por Desahucio.

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador, la Compafiia pagara a los (rabajadores el 25% de la
altima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
proyeciado.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales s¢ cargan o abonan ¢n los resultados del periodo.

Jubilacion — Beneficios Post Emplea y Desahucio — Beneficio por Terminacidn.

El costo de los bencficios definidos de jubilacion patronal v desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Jubilacién — Beneficios Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion.
{rcontinuacidn)

Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrdn diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.

Los calculos actuariales muestran presunciones por medio de las cuales se puede determinar
la tasa de descuento y la tasa esperada de incremento salarial tanto a corto como a largo plazo,
asi como la tasa de rotacion promedio de trabajadores en la compafiia. Fstas suposiciones son
empleadas para rcalizar un célculo referencial sobre las provisiones que debera elaborar una
compafiia para cubrir eventualidades de jubilacién o el pago de bonificaciones por
terminacion laboral de acuerdo con las normativas legales aplicables al pais.

Debido a la complepdad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Beneficios de terminacion

Los pasivos por beneficios de terminacion, se reconocen cuando la entidad ya no pueda retirar
una oferta del beneficio de terminacion o cuando la entidad reconoce cualquier costo de
restructuracion relacionado, 1o que ocwma primero.

Otros beneficios de corto plazo

Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto
a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el
empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto
plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de
célculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores
Se reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de

la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa dei 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Reserva Legal v Facultativa

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos ¢l 50% del capital social. Esta reserva
no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en
su totahidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.

Utilidades Retenidas
Reserva de Capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utihdades ni utilizarse para pagar
¢l capital suscrito v no pagado, pero podréa ser capitalizado en la parte que exceda el valor de
las pérdidas acumuladas, o del afio, si las hubiere, o ser devuclta a los accionistas en caso de
liquidacién.

Ajuste por Adopcidn por primera Vez de las NIIF
De acuerdo a Resolucion No. SC.ICLCPAIFRS.G 11.007 de la Superintendencia de
Compailias, el saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las

NIIF, sola podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio
econdmico incluido, si los hubiere

Reconocimiento de Ingresos

1.os ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafia v el monto dc los ingresos pueda ser medido
confiablemente. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida
o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin
incluir impugstos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que s¢ devengan, independientemente del
momento en que se pagan, v s¢ registran en los perfodos con los cuales se relacionan.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requenda o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en (ransacciones que, coniractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultanea
se presentan netos cn las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
esta sujcta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable,
o en cuva liquidacidon no es probahle que fenga lngar una salida de recursos
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados, sino que son revelados en
caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones s¢ determinan
descontando ¢l Nujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce ¢l descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

v periodos de depreciacion aplicades, son revisados al cierre de cada periodo y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIII" para las PYMES requiere que
la Administracion realice juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
Ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en cllos. En opinion de la Administracion, tales
Juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llcgar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la Compafiia
a la fecha del balance, son los siguientes:

Vida Util y Valor Residual de Propiedades, planta y Equipos
La vida 0til estimada y valor residual de los elementos de propiedades, planta y equipos son
revisados al final de cada aflo, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado

sobre una base prospectiva. |.as tasas de depreciacion estan basadas en la vida atil estimada
de los bienes, que son:

Afios de vida Gtil estimada

Minima Maxima
Edificio 10 61
Maquinarias y equipos 10 10
Equipos electrénicos 2 15
Muebles y enseres 6 10
Lquipos de compulacion 3 3
Vehiculos 8 8

] valor residual de estos activos, la vida (til v ¢l método de depreciacion seleccionado son
revisados v ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para
asegurar que ¢l método v el periodo de la depreciacion sean consistentes con ¢l beneficio
econdmico y las expectativas de vida de las partidas de muebles, enseres y equipos de
computo.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compailia al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios, acude con profesionales en matcria tributaria. Aun cuando la Compania considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes v conservadoras, puede surgir
discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,
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1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios y Estimaciones Contables
Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar ¢l imporie
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor esumacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando cn
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legalcs y consultores.

Beneficios a empleados
Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto
por ¢l valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales
servicios. Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, manticnc planes de beneficios definidos que
incluye jubilacion patronal v beneficios por terminacion de empleo, que se registra con cargo
a resultados del afio y su pasivo represenia el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacion financiera, que se determina anualmente con basc a cstudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando ¢l método de unidad de crédito proyectado. Fl
valor presentc dc las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de interés determinada
en base a los rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se negocian en los
mercados de Estados Unidos de América. La politica contable de la Compaiiia para los planes
de heneficios definidos y post-empleo ¢s reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en
otros resultados integrales en el patrimonio.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas en el
resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo, el superdvit por revalonzacion
ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones, ganancias y perdidas en conversion
de estados financieros de negocios en el extranjero y las ganancias y pérdidas derivadas de la
medicion de ciertos activos financieros), segin lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante
los afios terminados el 31 de Diciembre del 2018 y 2017 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaitia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas Aun No ‘Ulg;.-ntﬁ
A contimuacion, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se

iniciaron al 1 de enero de 2018, En este sentido, la Compafia tiene la intencion de adoptar
estas normas segin corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

vigencia
Normas
NIIF 9 - Instrumentos financieros r | de enero de 2018
NIIF 15 - Ingresos ordmanos procedentes de contratos con clientes | de enero de 2018
NIIF 16— Arrendamientos | de enero de 2019
NUF 17 - Contratos de seguro | de enero de 2021
CINIIF 22- Transacciones en moneda extranjern y contraprestaciones anticipadas | de enero de 2018
CINIIF 23- Incertidumbre sobre los tratanuentos de los impuestos a los ingresos I de enero de 2019
Medificaciones u la NIIF 2- Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos | de enero de 2018

basados en acciones
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3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta se constituia asi:

Personificacion de Saldo al 31 de Diciembre del
Cuentas 2018 2017
(US$ Dolares)
Caja 0 75
Bancos 0 16
Total 0 91

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta se constitufa asi:

Saldo al 31 de Diciembre del
2018 2017

(US$ Ddlares)

Personificacion de Cuentas

Deudores Comerciales Locales 19.241 48.731
Dcudores Comerciales Exterior 642 0
Otras Cuentas por Cobrar 141.532 33.690

Total Cuentas por Cobrar Corrientes 161.414 82.422

(*) No generan interpses

Las cuentas por cobrar a clientes, representan facturas por ventas de alimentos congelados v
procesados a nivel local v del exterior.
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5. Partes, Compaiiias Relacionadas y Accionistas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta se constituia asi:

Nt de i Saldo al 3] de Diciembre
No Empresas/Accionista Relacién Pais — —— —
20138 2017
(Expresado en USS
Estadoumidenses)
I | Ec Ricardo Campos Accionistas Ecuador 0 268 957
2 | Agncola Montebello S A Accionistas Ecuador 215.737 B58 959
3 |Liana S.A. Cin Relacionada Ecuador 1] 17.817
4 |Owos Cin. Relacionada Ecuador 1] 12.804
Total 215.737 1.158.536
RELACIONADAS
Corriente
LianaS A Cia Relacionada 28.686 0
6 |Otros (Cia. Relacionada 0 116000
Total 28.685 116000

l.as cuentas por cobrar v por pagar comerciales con entidades relacionadas tiencn
vencimientos de hasta 60 dias, no generan intereses y no se han realizado provisiones por

deterioro.

Fn el caso de las cuentas por cobrar y por pagar no commientes, poseen su respectivo namero
de contrato, porcentaje de interés y fecha de vencimiento. Las transacciones con relacionadas
se han realizado en condiciones pactadas cntre las partes en condiciones como si fuesen con

terceros no relacionados.
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5. Partes, Compaifiias Relacionadas y Accionistas (Continuacion)

Administracion y alta direccién

Los miembros de la alta administracion v demds personas que asumen la gestion de la
Compafiia, incluyendo a la presidencia ejecutiva, asi como los accionistas que la representan,
no han participado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales o
relevantes

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, va sea directa o indirectamente,
incluyendo cualquier miembro (sea o0 no gjecutivo) del consejo de administracion u orguno de
gobierno equivalente de la entidad.

Durante los afios termmados al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, el Directorio no realizo
pagos por asesorias ni otros rubros por compensaciones, asi como lampoco se mantienen otras
transacciones realizadas v que no hayan sido reveladas en sus notas. Durante los afos 2018 v
2017 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes, -

6. Impuestos por Activos v Pasivos Corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el saldo de esta cuenta se constituia asi:

Saldo al 31 de Diciembre del
2018 2017
(LIS% Nalares)

Personificacion de Cuentus

Im puestos por Activos Corrientes:

VA sobre Compras : 244,030 192,901
Crédito Tributario a faver de IVA 3.077 2737
Creédito Tributario de Retencion en la Fuente 37.249 24245
Anticipo de Impueste ala Renta 173078 . 156771
Total 457.434 376.603
Im puestos por Pasivos Corrientes:
Retenciones en la Fuente de impuesto a la Renta 336,432 320011
Retenciones del Impuesto al Valor Agrogado 133.416 94 209
IV A Sobre ventas 5.549 0
Total 475.396 414220
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6. Impuestos por Activos y Pasivos Corrientes (continuacién)

Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que concilian la utilidad contable y la utilidad tributable para el calculo del
impuesto a la renta en los afios 2018 y 2017 fueron las siguientes:

Saldo al 31 de Diciembre del
Personificacion de Cuentas 2018 2007
(US$ Dolares)

(18.286) (32.454)

Utilidad antes del caleulo de la participacion de
trabajadores ¢ Impuesto a la renla

(+) Gastos No Deducibles 0 82.329
Basc Imponible para el calculo impuesto a la renta (18.286) 49 875
Tasa 25% 25%
Total de impuesto causado 0 12.469
Total de impuesto causado 0 12.469
(/=) Ajuste de Afos Anteriores 0 (14.201)
(+) Crédiro Tributario Afios Anteriores (16.885) (0
(-) Retencion en la Fuente que le realizaron durante ¢l (15.541) (19.483)
presente ejercicio
(+) Saldo de Impuesto a la Renta pcndlcnk: dc pago 19.483 4331
Saldo a favor del Contribuyente (12.943) (16.885)
Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tienc la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia, dentro del plazo de hasta tres aflos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la decluracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.
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6. Impuestos por Activos y Pasivos Corrientes (continuacion)
Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periedo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente.

l.as sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas dei pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco anos, siempre v cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de
ciertos sectores econdomicos.

Tasas del impuesto a la renta-

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con Ja tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante. la tarifa impositiva se
incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion,

Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compaiiia sera del 28%. Se
puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, los 3 puntos porcentuales adicionales a la
tasa de impucsto a la renta sc aplicarian sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tasa de impuesto a la renta mds 3 puntos porcentuales a toda la base
imponible, la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus
accionistas. socios. participes. contribuyentes. beneficiarios o similares.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciongs
que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion
en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre
v cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 3|1 de diciembre del siguiente
aflo.
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6. Impuestos por Activos y Pasivos Corrientes (continuacion)
Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables v costos y gasios deducibles. El anticipo
sera compensado con el impucsto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuerc menor al anticipo
determinado, ¢l anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarnial, y en general
aquellas mversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Codigo Orgénico de la
Produccion, Comercio ¢ Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras alectaciones
por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo Organico de la Produccion, Comercio ¢
Inversiones hasta por un periodo de 5 aftos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos v utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor
imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a
la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo: quien econémicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
el Ecuador. Fl porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se apliquc al ingreso
gravado dependera de quien, y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere
la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) v la
tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades.

Fn el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la
diferencia entre la tasa méaxima de tributacion de una persona natural (35%) v la tarifa de
Impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades.
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6. Impuestos por Activos y Pasivos Corrientes (continuacién)
Dividendos en efectivo (continuacion)

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla ¢l deber de informar
sobre su composicion accionaria se procederd a la retencion de impuesto a la renta sobres
dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuva dividendos antes de ia werminacion del ejercicio econdomico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comereiales), csta operacion se considerara como pago de dividendos
anticipados v por consiguiente se deberd efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion sera declarada y pagada al mes sigwente de etectuada y constituira credito tributario
para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta,

Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o exlranjeras, residentes
0 no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones
de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

= La transferencia o traslado de divisas al exterior.

= | os pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

= [as importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

= Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador. cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Fcuador.

= Cuando la salida de divisas se produzea como resullado de la compensacion o neteo
de saldos deudores y acreedores con el exterior. la base imponible estard
constituida por la totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto
transferido como por el monto compensado.
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6. Impuestos por Activos y Pasives Corrientes (continuacion)

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) (continuacién)

Estén exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).

Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta US$5,000.
Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
ano, destinados al (inanciamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgdnico
de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas cn ¢l Ecuador, después del pago del impuesto
a la rena, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en ¢l Ecuador, siempre v cuando no estén domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 aflos, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

Reformas tributarias

Durante el ano 2018 se publico la Ley Organica para el Fomento Productivo, atraccion de
inversiones, generacion de empleo, v estabilidad y equilibrio fiscal en el Suplemento del
Registro Oficial No. 309, cn la cual se estableciéd principaimente las siguientes reformas:

Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
administrados y/o recaudados por el Servicio de Rentas Internas para
obligaciones vencidas posterior al 2 de Abril del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad
social (con excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas. Etc.
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6. Impuestos por Activos y Pasives Corrientes (continuacion)

Reformas tributarias (continuacion)

Exoneracion del Impuesto a la Renta, para las nuevas inversiones produclivas en
sectores priorizados y en industrias basicas, quienes guieran acogerse a las
exoneraciones, deberan cumphir los siguientes lineamientos:

Generacion de empleo: Se debera cumplir atendiendo al tamafio de la empresa,
las micro, pequefias v medianas empresas deberan incrementar su empleo neto
permanente durante el periodo de ejecucion de la inversion; y, las grandes
empresas deberdn incrementar su empleo neto en minimo el 3% de su empleo
néto permanente durante el mismo periodo,

Exoneracién o reduccion del Anticipo de Impuesto a la Renta, hasta el mes de
Junio de cada afio. los contribuventes referidos en las letras a) v b) del numeral 2
del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, podran solicitar al
Director General del Servicio de Rentas Internas la exoneracion o la reduccion
del pago del Anticipo del Impuesto a la Renta, cuando demuestren en forma
sustentada, que la actividad generadora de ingresos generara pérdidas en ese afio.
Impuesto a la utilidad en la enajenacién de acciones para efectos de determinar
la utilidad, se tomaré el mayor valor, entre el valor patrimonial proporcional de
la sociedad correspondiente al ejercicio fiscal inmediato anterior a aquel en el
que se efectha la enajenacion y el valor de adquisicion; en relacion con el valor
real de la enajenacion. En caso de herencias, legados o donaciones, se considerara
como  costo exclusivamente el valor patrimonial proporcional. No e
consideraran para el cdlculo del valor patrimonial proporcional a las utilidades
no distribuidas. A efectos de aplicar la tabla del Impuesto a la Renta, se
consideraran las utilidades obtenidas por el sujeto pasivo, con respecto a una
misma sociedad, acumuladas desde el 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio,
. debiendo el contribuyente aplicar la tarifa resultante a las utilidades obtenidas
por la acumulacion de enajenaciones, y reliquidar su impuesto en los casos que
corresponda. ;

Impuesto al Valor Agregado, Crédito Tributario de Impuesto al Valor Agregado
(TVA). El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en
adquisiciones locales ¢ importaciones de bicncs y sCivicios, podra 5 utilizado
hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha de pago y se deberd utilizar
el crédito tributario acumulado de periodos anteriores a la entrada en vigencia de
la Ley Organica de Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo, v Equilibrio y Estabilidad Fiscal, en primer lugar. Para los casos de
sujelos pasivus yue ioicien sus aciividades econoinicas, el plazo comenzaa a
contar a partir del primer periode fiscal en el que cual se generen ingresos
operacionales.
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6. Impuestos por Activos y Pasivos Corrientes (continnacion)

Reformas tributarias (continuacion)

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) en la adquisicion de acuivos
fijos. Los sujetos pasivos del Impuesto al Valor Agregado (IVA) que, de
conformidad con la Ley, tienen derecho a la devolucion del IVA, podran solicitar
la devolucion del impuesto pagado en la compra local o importacion de activos
fijos.

Impuesto a la Sahida de Divisas, cuando existan casos de compensacion de
créditos, v del neteo de saldos deudores y acreedores con ¢l exterior, resultare un
valor a favor de la sociedad extranjera, la base imponible estard constituida por
el saldo neto transferido.

Porcentaje de retencion de dividendos o utilidades, Para la aplicacion porcentaje
de retencion de dividendos o utilidades sc deberan considerar las siguientes
reglas, cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del
28%, el porcentaje de retencion sera 7%, cuando la tarifa de impuesto a la renta
aplicada por la sociedad sea del 25% 0 menor, el porcentaje de retencion sera
10%.

Otros. - Para efectos de la aplicacién del articulo 37.1 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, las socicdades quc reinvicrtan sus utilidades en proyectos o
programas deportivos, culturales, de investigacion cientifica responsable o de
desarrollo tecnolégico, tendran una reduccion de hasta ¢l 10% a la tanfa de
Impuesto o la Renta. Los costes y gastos incurridos para la promocion y
publicidad de bienes y servicios seran deducibles hasta un maximo del 20% del
total de ingresos gravados del contribuyente y no serd aplicable segun los casos
determinados en el Art 28 numeral 11 de la Ley.

Los contribuyentes no estaran obligados a llevar contabilidad respecto a los
ingresos ajenos a su actividad econdmica, tales como: relacion de dependencia
sujeta al Codigo de Irabajo, pensiones jubilares, herencias, legados,. donaciones,
loterias, rifas, indemnizaciones por seguros, indemnizaciones por despido
intempestivo, bonificaciones por desahucio laborales, enajenacion ocasional de
inmuebles, dividendos, rendimientos financieros, arrendamiento de inmuebles
para vivienda cuando no sea su actividad habitual y enajenacion de derechos
representativos de capital,
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7. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta se constituia asi:

Porsinifioasibt ds Pildng Saldo al 31 de Diciembre del
g 2018 2017

(US$ Dolares)
Inventarios
Productos Terminados 529.484 322.038
Productos en Proceso 449,595 289063
Maleria Prima 292.889 288.661
Suministros, Herramientas 258,099  148.812

Total 1.530.067 1.048.574

Los Inventarios estdn registrados a la valuacion normal,

8. Otros Activos Corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el saldo de esta cuenta se constituia asi;

; L Saldo al 31 de Diciembre del
! Fersﬂjufﬁclﬁn de Cuentas 2018 2017
(LJS$ Dolares)
Otros Gastos Anticipados 56.509 20.962
Otros Depbsitos En Garantia 34.641 46.642
Registros Y Marcas 3.000 3.000
Total 94.150 70.603

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, los Invenlarios estan registrados a la valuacion normai.
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Al 31 de dicicmbre de 2018 y 2017, ¢l saldo de esla cuenta se constitula asi:

Personificacion de Cuentas

1

Total Activo No Depreciable

Activo No Depreciable
Terreno

Activo Depreciable
Edificios
Magquinana, equipo, instalaciones y adecuaciones
Muebles y enseres
Equipos de Computacion
Vehiculos
Total Activo Depreciables

(-) Depreciacion Acumulada
Total

Saldo al i Saldo al
31-dic-18 31-dic-17
(USS Délares)

144.146 0 144,146
144,146 0 144, | 46
564.018 0 564018
959.021 15,257 939,765
20352 1] 20.352
44.767 0 44.767
13,000 0 13,000
1.601.158 19.257 |.58].902
~ (899.024) (94.614). (804 410)
846280 (75.357) 921.638

10, Otros Activos No Corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el saldo de esta cuenta se constituia asi:

Personificacion de Cuentus Enlggla!! 31 de Dmm;grf?dd
(USS Délares)
Planta Tratamiento de Agua en proceso 19.900 19800
Instalaciones km 16 48.517 48.517
Solar ¥ Construce km16é 43.0806 34,553
’ e | inanciern
Herramientas Menores 47.914 22547
Inversiones a fargo Plazo

Certificados Corpei 3.807 3.807
Cupones Corper 30 30

Total 163,254 129,754

pag. 33




Informe del  ||nimera de farmularia ||  Nimerade Notas a los Estados
Auditor Externo de Impuestoala expedientesn |a
Independiente Renta: 871830319575 SCVS; E4572 it _Einancierus

I ¢ Nombre e e o
RUC Razon Social : Actividad econdmica principal
Comercial -

0992587261001 SOITGARS & SOITGAR 5.A, WVENTA AL POR MAYOR DE ALUMENTOS EN GENERAL

Fecha dE'|3 Al 31 de diciembre de 2018

| Auditoria

11. Acreedores varios y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta se constituia asi:

Proveedores Locales
Liquidaciones a Empleados
Otras cuentas por pagar corricntcs

Total Cuentas por Pagar Corrientes

i

Personificaciin de Cuentas

Cuentas por Pagar a largo Plazo
Anticipo de Clientes
Otras Ctas por Pag a Largo Plazo

Tue r No Corrtenles

Saldo al 31 de Diciembre del

2018 2017
(USS Délares)

322.359 135.337

83,035 44,275
132.708 95477
538.103 275.089
625.688 1,585.767
311.954 0
937.642 1.585.767

La cuenta Proveedores Locales se originan principalmente por compra de bienes y servicios
locales sin fecha de vencimiento y no devengan intereses.

12. Obligacinnes con Instituciones Financieras

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones con mstituciones financieras se

constituian asf:

Sabregires Bancarios
Bance Bolivariano
Banco Pichincha
Bank Ocean

Personificacion de Cuentas

Saldo al 31 de Diciembre del
2018 2017
(US$ Dolares)
132.249 191.650
28.755 0
8.186 0
169,190 191.650

Estas obligaciones corresponden a sobregiros autorizados por el Banco.
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13. Beneficios a Empleados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados corto plazo se formaban de la
siguients manera:

= Saldo al 31 de Diciembre ded
Personificacién de Cuentas j 2018 2017
(USS Dolares)
Beneficios g Limpleados

Décimo tercer sueldo 36.642 4.601
Décimo cuarto sueldo 17.789 20,397
Vacaciones 44.149 36.134
Fondo de Reserva 24.935 16417
Participacion a trabajadores 3.1 25.665
Seguro social 182.502 93.96%
Jubilaeidn patronal 93.075 93,075
Desahucio 31685 i1 685

Total 454.568 371.947

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios definidos a empleados
de post empleo y terminacion de empleo se formaban de la siguiente manera:

Participacion a  Jubilacion  Bonificacion
o s e Traboiadores _Patronal e
(USS Délares)
Saldo al 31 de Diciembre del 2016 27 664 2371 0
Provisiones 0 S3.0675 31.685
Pagos (1.994)  (22371) 0
Saldo al 31 de Diciembre del 2017 15.66Y 93.075 31.685
Provisiones 0 0 0
Pagos (1.878) 0 0
Saldo al 31 de Diciembre del 2018 3. ™1 93.075 31.685
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14. Patrimonio

Capital

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital social consiste de 150.000 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario un Daélar Fstadounidense.

La estructura accionaria de la compafiia estuvo conformada asi:

[ Importe Valor
No, Acciomstas Nacionahidad de las Yo o
; oiminal
: ncclones
| | Campos Armijos Ricardo Alfredo Ecuador 75.000 50% $1,00
2 |Ulloa Pinela Astrid Eugenia El Salvador 75.000 J 50% $1.00

Total 150,000

15. Informacion Sobre el Valor Razonable

l.as metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores
estimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos
wistiumentos financieios, Para aquetlos instiumentos financieios que se llevan al cosio
amortizado vy cuyo valor razonable es similar a su valor en libros; como son, el efectivo en
caja v bancos, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas y los acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar no se divulga la informacion de valor razonable segin lo requerido por las NIIF.

16. Objetivos y Politicas de Gestion de Riesgos Financieros

l.os principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen las cuentas por pagar de
acreedores comerciales v otras cuentas por pagar. La linahidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafiia cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, v efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.
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16. Objetivos y Politicas de Gestion de Riesgos Financieros (continuacién)

Por la nauralezs de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesia a los riesgos de
mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicién y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros
controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la
Compatiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios
en el medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de
planificacion estratégica de la Compaiiia.

Estructura de gestion de riesgos

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compafiia, que son los
responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como s¢
explica a continuacion.

Gerencia

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para
areas especilicas, como riesgo de crédito v riesgo de liquidez.

Tesoreria y finanzas-

Es responsable de administrar diariamente ¢l flujo de fondos de la Compafiia, tomando en

cuenta las politicas, procedimientos v limites establecidos. Asimismo, gestionan la obtencion
de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacién de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafiia evaliia constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios de los riesgos de capital y de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que
se resumen en las secciones siguientes:
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16. Objetivos y Politicas de Gestién de Riesgos Financieros (continuacion)
Mitigaciéon de riesgos (continuacién)
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la
posibilidad de que la Compaiiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del
mercado, derivadas de los activos que ella posee. Asi, entre [os mas comunes se encuentran:

= Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a
la baja o al alza. respectivamente.

e Riesgo de que la posicion de mercado de la Compafifa se deteriore como
consecuencia de la operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones
economicas.

« Riesgo de que ¢l inventario (commoditics) que afcetan directamente la operacion
de la Compafiia sufran variaciones adversas en sus precios

Dentro de los mecanismos mds usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la
diversificacion de activos y pasivos.

« Riesgo de tasa de interds-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor razonable del
flujo de efectivo future de un instrumento financiero, debido a cambios en las
lasas de interés de mercado. La exposicion de la Compania al riesgo de cambios
en las tasas de interés es minima, ya que sus obligaciones con acreedores no
generan inlereses,

« Riesgo de lipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero fluctiie debido a cambios en los
tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Compafiia rcaliza sus opcracioncs cn

Doélares de E.U.A.. moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan
¢fectos por variaciones de 1ipos de cambio en los estados Tinancieros.
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16. Objetivos y Politicas de Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Mitigacion de riesgos (continuacion)
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito ¢s el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La
Compafiia estd expuesta a ricsgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por cucntas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depositos con bancos y
otros instrumentos financieros.

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compaflia, relacionados a la
administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalua en
forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados, La maxima
exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion de los estados financieros es el valor
de cada clase de activos linancieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones
de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando
scan retirados. La consecuencia seria ¢l incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente
a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, del
financiamiento de la casa matriz o manteniendo los excedentes de hquidez. lo cual le permite
a la Compafia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad

de financiamiento. a través de su casa matriz vy la capacidad de liquidar transacciones
principalmente de endeudamicnto.
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17. Gestion de Capital

Para propositos de gestion del capital de lu Compaiiia, el capital incluye el capital accionano
emitido y todas las demads reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la
controladora. El objetivo principal de la gestion del capital de la Compafiia es maximizar el
valor para el accionista.

La Compafifa gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de
los cambios en las condiciones econdémicas v los requerimientos de las clausulas financieras.
A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compafiia puede modificar los pagos
de dividendos a los accionistas 0 de préslamos a su relacionada. La Compafia monitorea la
estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la
deuda neta y el capital total mas la deuda neta.

18. Eventos Subsecuentes

Desde el 3| de diciembre del 2018 hasta la fecha de mi dictamen (30 de septiembre del 2019),
lacompafiia SOITGAR S.A. tiene pendiente de regularizar legalmente $310.281 98 que aplica
a la cuenta patrimonial Aporte para Futuro Aumento de Capital, que de acuerdo a la Ley de
Compaiiias, se debio haber regularizado en un plazo de un afio. Esta transaccion va a ser
reclasilicada mediante Acta de Junta General de Accionistas, que se elaborara durante ¢l afio
2019, trasladando ¢l saldo a la cuenta Reserva Facultativa. Adicionalmente, la compafiia tiene
infravalorada la cuenta Jubilacion Patronal y Provision para el Desahucio por no incluir los
resultados del estudio actuarial debido a que no contratd los servicios de un perito actuario
para la determinacion de estas provisiones al 31 de Diciembre del 2018, Este estudio tendra
que sor contratado o <) aflo 2019, In otro asunto, también se resalta quo osta pendicnte de
completar los pagos de impuestos correspondientes a los ejercicios fiscales 2017 y 2018 de
Retencion del IVA por $57.251,37; Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta por
$33.141.45 y Crédito Tributario por $47.981 .40 que por falta de capital de trabajo la compailia
SOITGAR S.A. no ha realizado estos pagos que estan pendientes de hacer declaracion
sustitutiva. No habiendo otro hallazgo que comentar confirmo que no hay otras transacciones
de activos o pasivos que afecten a las cifras auditadas descritas en el primer parrafo del
Dictamen.
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Gerente General

Contador General
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