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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
SOITGAR S. A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SOITGAR S. A., que
comprenden el balance general al 31 de Diciembre de 2009, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. Ta gerencia de la Compaifiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados, financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador.  Esta responsabilidad incluye el disefio,
1mplernentacwn y manten1m1ento de controles 1nternos relevantzes-wp\ara la

distorsiones importantes, debido aggr?saud@ O, e1101; seleccmn y aphcaqén_dp
contables apropiadas; y, la determm&méﬂﬁiﬂle estimaciones contables’ Y&MI
acuerdo con las circunstancias. L R
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Responsabilidad del audltor o e des tajas c/

3. Nuesira responsabilidad es s la de expresar una opinién sobre los estaddﬁ%ﬂcwros
adjuntos basados en nuestra audltorla._ Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo
: N < B las cuales requieren que cumplamos con
requerlmlentos etlcos plamflquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros. no contienen distorsiones
importantes. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la
Compaiifa, para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros,
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compaififa. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién de auditoria. :

INTERNACIONAL CONSULTING GROUP
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4. En nuestra opini6n, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
SOITGAR S. A. al 31 de Diciembre de 2009, y los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador.
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SOITGAR S. A.

Balance General

31 de Diciembre

2009
(US Ddélares)

Activos
Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos 1,359

Cuentas por cobrar (Nota 3) 410,552

Inventarios (Nota 4) 221,145

Gastos anticipados, seguros 3,017
Total activos corrientes 636,073
Magquinarias y equipos, neto (Nota 5) 650,813
Cargos diferidos y otros activos (Nota 6) 36,864
Total activos 1,323,750
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiros 11,169

Cuentas por pagar (Nota 7) 230,983

Gastos acumulados (Nota 8) 31,023

Porcion corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 9) 90,511
Total pasivos corrientes ' 363,686
Obligaciones a largo plazo (Nota 9) 554,974
Patrimonio de accionistas:

Capital pagado (Nota 10) 150,000

Aportes para futuro aumento de capital 160,282

Reserva legal 2,264

Reserva facultativa 2,386

Reserva capital 35,001

Utilidades retenidas 55,157
Total patrimonio de accionistas 405,090
Total pasivos y patrimonio de accionistas 1,323,750

EconAXicardg Campos

Gerente General
Ver notas adjuntas

Ecén. Méfiica Sanchez

Contadora




SOITGARS. A.
Estado de Resultados

Ventas, netas
Costo de venta
Gastos de operacién:
Ventas (Nota 11)
Administrativos (Nota 12)
Utilidad de operaciones
Otros ingresos (gastos), neto:

Gastos financieros
Otros, netos

Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuestos
a la renta

Participacion de trabajadores (Nota 2)
Impuestos a la renta (Nota 2 y 14)

Pérdida neta

Ano Terminado el
31 de Diciembre
2009

(US Ddélares)
1,916,006

(1,515,249)

400,757

(83,465)
(273,187)

(356,652)

44,105

{44,266)
11,304

11,143

(1,671)
(19,449)

9,977)

i,

Econ{\RicarHo' Campos
Gerente General

Ver notas adjuntas

Econ. Méni€¢d Sanchez”
Contadora




SOITGAR S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Saldo al 31 de Diciembre del 2008
Aumento de capital
Pérdida neta, 2009

Saldo al 31 de Diciembre del 2009

Econ.
Gerente General

Ver notas adjuntas

Aportes
para Futuro
Aumento de Reserva Reserva  Reserva Utilidades
Capital Legal Facultativa Capital Retenidas Total
(US Ddlares)
46,600 263,682 2,264 2,386 35,001 65,134 415,067
103,400 (103,400} - - - - -
- - - - (997D 9,977)
150,000 160,282 2,264 2,386 35,001 55,157 405,090
‘ I,.,-,‘_ i
Econ. 'Méan/éa Sanchéz
Contador
5




SOITGAR S. A.
Estado de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores
Impuesto a la renta
Intereses pagados
Otros
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Efectivo neto usado por actividades de inversion:
Aumento de maquinarias y equipos
Aumento en otros activos

Efectivo neto usado por actividades de inversién

Efectivo usado por actividades de financiamiento:
Sobregiros
Disminucién en obligaciones a corto y largo plazo
Efectivo neto usado por actividades de financiamiento

Disminucidn neto en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Ao Terminado el
31 de Diciembre
2009

(US Dolares)

1,896,517
(1,742,445)
(20,760)
(44,266)
11,304

100,350

(53,224)
(14,377)

(67,601)

{4,506)
(40,682)

(45,188)

(12,439)
13,798

1,359

Conciliacién de la pérdida neta con el efectivo neto proveniente de

actividades de operacion:
Pérdida neta

9,977

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto proveniente

de actividades de operacion:

Depreciaciones

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar
Disminucidn en inventarios
Disminucion en gastos anticipados
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Econ. Ricardo Campos
Gerente General
Ver notas adjuntas

26,283

(31,522)
526

600
105,353
9,087

100,350

&,

aji’r pA,

Py
= . = - &
Econ.ﬁMonfé Sanchez

Contadora




SOITGAR S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2009

1. Actividad

La Compaiia fue constituida en Guayaquil el 27 de Abril del 2004, su actividad principal
es la produccion, comercializacién y exportacion de productos alimenticios congelados.

La informacidn relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres dltimos afos, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2009 4.3%
2008 8.8%
2007 3.3%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Las politicas de contabilidad que sigue 1a Compaiia estin de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia
de la Compaiia efectie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos
activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe
considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién No.
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias publicada el 31 de Diciembre del
2008, establece un cronograma para la adopcion en Ecuador de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF). En base a este cronograma la Compafiia debera adoptar
estas normas a partir del 1 de Enero del 2012.




SOITGAR S. A

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados
en ¢l Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Inventarios

Estén valorados al costo promedio o al valor neto de realizacién, el menor. El valor neto
de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos de terminacién y venta.

Magquinarias y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicién. El costo es depreciado de acuerdo con el

método de linea recta en funcidn de los afios de vida 1til estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Edificio 5%
Instalaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%
Equipos de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Cargos Diferidos

Los cargos diferidos representan principalmente marcas y tecnologia, registrados al costo,
los mismos que son amortizados en un periodo de 10 afios al 10% anual.

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo; excepto en caso de liquidacién de la
Compaiifa pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.




SOITGAR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Reserva Legal y Facultativa {(continuaci6n)

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicién de los accionistas.
Reserva de Capital

Fl saldo de la reserva de capital social no podrd distribuirse como utilidades ni utilizarse
para pagar capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda
el valor de las pérdidas acumuladas o la del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los
accionistas en caso de liquidacion.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compania debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En
caso de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos
nuevos que se destinen para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta seria del
15% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectiien ¢l correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afo, y el saldo 25% del resto de
las utilidades sobre la base imponible determinada en la Nota 14. Este tributo es
registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga

Ingresos y Gastos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a
la transacci6én fluyan a la compafiia y el monto de ingresos puede ser medido
confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos cuando se
ha entregado el bien y se han transferido los derechos y los beneficios inherentes.

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.




SOITGAR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2009
(US Délares)
Clientes 224,095
Compaifiia relacionada 63,069
Anticipo proveedores 32,281
Empleados 1,291
Impuesto al valor agregado 79,185
Otras 10,631
410,552

Clientes representan facturas por venta de productos agricolas, con plazo de hasta 30 dias y
sin interés.

Compaiiia relacionada representa préstamos sin fecha especifica de vencimiento y sin
interés.

Impuesto al valor agregado representa crédito tributario por compra de bienes y servicios
del afio 2009 y de afios anteriores.

4.Inventarios

Al 31 de Diciembre, inventarios estin constituidos como sigue:

2009
(US Délares)
Productos terminados 77,167
Productos en proceso 56,718
Materia prima 1,215
Materiales y suministros 86,045
' 221,145

10




SOITGAR S. A.

Notas a los Estados Financieros (confinuacion)

5.Maquinarias y Equipos

El movimiento de maquinarias y equipos por el afio terminado el 31 de Diciembre del

2009, fue como sigue:

Terreno

Edificio

Instalaciones
Maquinarias y equipos
Equipos de oficina
Mucbles y enseres
Equipos de computacion
Construcciones en curso

Depreciacién acumulada

6.Cargos Diferidos y Otros Activos

Los cargos diferidos y otros activos consisten de lo siguiente:

Cargos diferidos:

Gastos de constitucién y organizacién, neto

Registros y marcas, neto

Otros activos:
Cupones Corpei
Otros

Saldo Saldo
Inicial Adiciones Transferencia Final
(US Ddélares)
228,170 - - 228,170
141,005 - - 141,605
28,046 - 42,422 70,468
233,356 5,009 168,312 406,677
8,830 350 - 9,180
2,709 - - 2,709
18,455 575 - 19,030
163,444 47,290 (210,734) -
824,015 53,224 - 877,239
(200,143) (26,283) - (226,426)
623,872 26,941 - 650,813
2009
(US Dolares)
126
16,361
16,725
3,652
36,864

11




SOITGAR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2009

(US Délares)

Proveedores 49,457
Compaiiia relacionada 64,912
Anticipo de cliente 31,439
Empleados 984
Impuestos 61,646
Otras 22,545
230,983

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 60 dias y no devengan interés.

Compaiia relacionada representa facturas por compra de materia prima. sin fecha
especifica de vencimiento y sin interés.

8.Gastos Acumulados

Al 31 de Diciembre, los gastos acumulados consisten de lo siguiente:

Saldo Saldo
Inicial  Provisiones Pagos Final
(US Ddélares)
Beneficios sociales 15,910 32,850 (26,824) 21,936
Participaci6én de trabajadores 5,944 1,671 (5,944) 1,671
Impuesto a la renta 8,727 19,449 (20,760) 7,416
30,581 53,970 (53,528) 31,023

12




SOITGAR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

9.0bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2009
(US Ddélares)

Banco Bolivariano S. A.:
Préstamo sobre firmas con vencimienios mensuales hasta Enero
del 2010 e interés del 12% 2,778

Corporacién Financiera Nacional:
Préstamo sobre firmas con vencimientos mensuales hasta

Octubre del 2015 e interés del 8.24% hasta 8.95% 356,133
Compaiia relacionada representa préstamo para capital de trabajo
sin fecha especifica de vencimiento y sin interés 286,574
645,485
Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (90,511)
554,974

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2009

(US Délares)

2011 53,680
2012 53,680
2013 53,680
2014 53,680
2015 53,680
Accionistas 286,574
554,974

10.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2009, el capital pagado consiste de 150.000 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US$ 1.00.

El 23 de Septiembre del 2008, 1a Junta General de Accionistas resolvid aumentar el capital
pagado en US$150,000 mediante la apropiacién de aportes para futuro aumento de capital
por US$103,400. La escritura piblica correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil
el 29 de Enero del 2009.

13




SOITGAR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

11.Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

Transporte de mercaderia
Gastos de exportacién
Guardiania

Inspeccion de exportacién
Otros

12.Gastos Administrativos

Los gastos administrativos consisten de lo siguiente:

Sueldos y beneficios
Mantenimiento y reparacién
Gastos de representacién
Transporte

Honorarios profesionales
Teléfono y telecomunicaciones
Correo

Otros

2009

(US Ddlares)

26,043
22,147
14,868

9,853
10,554

83,465

2009

(US Ddélares)

104,196
36,877
32,756
14,151

7,592
6,743
4,550
66,322

273,187




SOITGAR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

13.Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compaiiias relacionadas por el afio terminado
el 31 de Diciembre fueron como sigue:

2009
(US Délares)

Costo de Venta 958,939

Las transacciones fueron efectuadas exclusivamente con partes y compaiifas relacionadas,
por lo que no hay base para comparar si los términos y condiciones de estas transacciones
son equiparables a las efectuadas a terceros.

14.Impuesto a la Renta

La determinacion de la base imponible para el cilculo del impuesto a la renta del 2009 es
como sigue:

2009
(US Délares)

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 9,472
Mas partidas conciliatorias

Gastos no deducibles 68,323
Utilidad gravable 77,795
Tasa de impuesto _ 25%
Provision de impuesto a la renta 19,449

Al 31 de Diciembre del 2009, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar
fue la siguiente:

15




SOITGAR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

14.Impuesto a la Renta (continuacion)

2009
(US Délares)
Provision para impuesto a la renta 19,449
Menos -
Anticipo pagado (7,768)
Retenciones en la fuente (4,264)
Saldo a pagar 7,417

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de Constitucién de la Compaiiia.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracidn, en que la Ley exija
determinaci6n por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

15.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2009 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados financieros.
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