NOVELLMAX 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FEINANCIERDS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Maturalera del Negocio. - NOVELLMAX S.A. La compadia, lue conafiuida
an la civdad de Guaysquill EL 8 de abri de 158919 v por rasolucsdn da la junta
General de Socios, podd  eslablecer sucursales dentro del  lerilong
acuaioriano & plazo o8 la duraciin oe la companla es de S0 afos, fue inscrita
on ol rogsire marcantit ol 8 de abrl del mismo ane su abjelivo principal es o
Cultrad de frulas ropecales.

Su objetive principal Aclividades e cullvos de lrulas bopeeales

La inlormacion contanida an esios estades financierds ¢ responsabilicdad de la
administracion de la Compafi:a.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimienio - Los estades financkaros han sido prepa:adas
de comdormidad con las Nommas intarmacionales de Imormacién Fnanciars-
MIF, emitidas par &l Consein de Normas Ftermacionales de Contabildad
(LASE)

Moneda luncional y de Preseniacion
La empresa prasenta sus Estados Financieros en dolares de los Estados

Unidos da America, manada funcional, ga curso legal y de wnidad de cuenta del
Ecuador desde marzo el 2000

Bases de Preparacion - Los estados linanciens han sidio preparados sobre
fas Dases del costo hestlaicos, tal como &8 explica en |as poliicas contabias

includlas mas abajo. El costo sitnco astl basado generalmente en el walos
razonable de la contraprestacion eniresgata a cambio de benes y sarvicios,

El valor raronable &5 of preco que S8 recioird par vender un aclive o &l vak
pagado para ranstenr un pasio entre panicipanies de un mescado en la fecha
de waloracitn, independienteémente de = esie precio es dinectamonds
obsenrabike o essmads ublizando oira 16CMca de valoracsdn.

Al sslimar & valol razonable de un acthve O pasive, B Compalka tens  en

cuana las caracleristicas del actwo o pasivo que Ios parficipantas del mercado
iomarian en cuenta al far &l precio del activo o pasivo 8 ka fecha de meadicidn,

Adicionaimanie, a efecios de Inlomacion limanciera, las  medicionas
astructuradias a valor rasonable se clastican an al nivel 1, 2 0 3 con base o ol



grado de importanca de o insumos pasa medicidn del valor razonable an su
iodalidad, ks cuales se descrben a continuacion:

Mivel 1: son precios colizados {sin ajusiar) en mefcados aclivos para aclivos o
pasivos idanticos que [ enfidad pueda acceder a la lecha de medicidn.

Mivel 2; Insumos distintos a los precios cobizadoes ncludos an & Neval 1 gue
sean obsarvables para el activo o pasivo, ya sea directa o indvectaments

Nivel 3: Insumos san datos no observables para el aclivo o pasivo,

Los mpores de las notas a los estadoes financieras estan expresados en miles
de U5 ditares exceplo cuando se espacifiges o conlrario.

A conlinuacion. se descnben g principales palilicas contables adoptadas en la
pregarackin 88 astos astados financiemns:

Efectivo y bancos — incluye aquellcs aclives Inancieros Baukdos y depdstoa
bancarios

PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQGUIPOS.

MIIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.
Esta norma wbiliza el nombre de Propedades, Plama ¥ Equipo, a lo que en
nuesira normatyva denaminan “Blanas de Liso™ o “Actvo Fio®

El objetso de esta Morma es prescribe ef ralameemo contable de propedades,
planta y squipe, do forma que fos usuarios de |os esledos nanciens puedan
oconocer la nformacidn aterca de la inversion que la enfidad liene en sus
propiedadas. planta y equipo, asi coma os cambios gue s& hayan producikdo gn
dicha invarsidn,

Los princpales problemas que preseonta of reconocomionio contable de
propiedades, planta y equipo son la contabiizacién de los activos, fa
determinacon de su iImparte an libros y los cargos por depraciacian y pérdidas
pof deberion que deben reconocarse con relacian & oS mismas.

La noma considera Qe las propiedades. planta ¥ equipd son les actvas
tangioles que:

* posea una enfdad para su uso en la produccion o suminsing oo beenas y
BErvicios, para amandados a terceros o para propdsilos administratives, y

s cuyo uso durante mas de un periods conlable s8 espere.

* Ln elomenso de propedades, planta ¥ equipo doberd reconacarse Coma
mctiva i, y sdlo si:



# EBa probable que la entidad oblenga los benaficos econdmicos futuros
darivisdas del misma;
= @ costo del actvo para ka entidad pueda ser valorado con abifidad.

Modelo de revaluacion: Con posiengridad a su reconooimianiy como actvo,
un elemenio de propiedades, plama y eouipd cuyo valod raronable pusda
madirsa con fablidad, se contabizara por su valor revaluado, gque es su vako
razonable. en el momenio de la revalsacion, menos la depreciaciin acumutada
y 8l importe acumudaso de las pérdidas por dedenion de valor gue haya sulrido,
Las revaluacorms e debaran hacer con suficenie regulandad. para asegurar
quée & impore an lbros, &n todo mameanio, no dlisra signibcativamentes del gue
podia determinarsa utilizando o valor razonable en la fecha dal balancs.

Cuando sa incramenta al mporie en lires de un activo Como consecuancia oo

una rivvalisacian, tal aumanio sé levara direciaments a una cuenta do superavil
de mevaliacitn, dentro del painmorsd nato. Mo obstante, el incremenio =8
meonocera en ol resultada del pericdo en la medida en Que suponga una
revensain o8 una disminuckdn por devaluacitn del memo actva, que fue

meconocida praviemants an msullados. Cuando se reduzca o imparie an librs
de un aclive COMo COnNSACLENnCIa o8 una evaluacion tal desmmnucitn S
reconocerd en al resultade del penodo. Mo obsianta, B dismnuciin sera
cargada direclamente &l paltimonio nelo conlra  cudlquier superdvil de
TEVBAIECHH meconocido previaments an refaciin con & mismo activo, en la

madida qua tad dsmnuciin no excisda el saldo de la citeda cuonta de Superdl
de resalLacEn.

Medichon en el momenio del reconocimientos: Todo seamento de
propiedadas. planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser reconocido
oMo un aclive, S& valorard por sy cosin. Bl coslo de un element de
propiedades, planta y equipo serd el preco equivalente al contado en fa fecha
de reconooimeanto. S ol pago se aplaza mas alki de los plazos nomales del
cradio comercial, la cderenci antre el precio eguivakanie al cormado y & bokal
de o5 pagos 5 reconocera como gasics por inlareses a lo argo del parisdo da
aplazamiento, 8 menas que e capialicen dichos intereses de acuenda can &l
iratamignio alternativo permitice an la NIC 23,

El coata de los elamentos de propiadades, planta v equipo pusde conbanar:

« =i precio de adquisicion, ncluidos los arancales de mpordacion y os
impuestos indreclos no recuperables que recaigan sobre ln adguisicidn,
después de deducir cuaiguiar descuanio o rebaja ded precio;

= todos los costos direclamente relacionados con fa ubacackon dal activo an &l
lugar y an las condiciones necesanas pata que peeda operar da la lorma
PrEWiSIA par & (perenca;



¢ |a estimacion imcial de o5 costos de desmantelamienio o mabro del
plemeno, asi coma @ rehabifitacion del gar sobre o gue S8 asienta,
cuando constiiuyan obligacionas en las gue incurre la enbdad Ccomo

consecuancia de utlizar of elemenio durante un delerminado periado, con
proposilos distintes del de la produccion de imventarios durante tal penoda,

Valar residuall &3 el inpore estimads gue fa enbidad podia  obbenss
actualments por desspropiarse del slamento, después de deduch ks costos
estimados por lal desapropacion, i el aclive ya hubera alcanrado a
anligledad y las demas condiciones esparadas al termino de su vida ubl,

Deteriore del Valor de los Activos: Es el método para delesminar s un
glemanto de propedades, planta y egupo ha visio deferiorade su valor, Esta
matodologia esta regulata bao ta NIC 36

Metodo de depreciacidn y vida utiles- El costo de propedades y equpos se
depracia de acuendo oon & matods de linea recta. La wda il estimada, valor

rasidual y makodo de depreciackn son revisados al fimad de cada afo, sendo el
elecio de cuslgser cambio en & estmade regisirado sobre una base
prospechiva

A confinuzacion, se presentan las principakes partidas de propeedades y equipos
¥ lns vidas ubles usadas an el ciloulo de la depretiacdn:

Asive Widn Ll b
Enilckns Ft G
Maguirana y pquipo 1d 10
Musties y preerns 10 13
Enwpos de computacion 3 33K
Vighioics 5 20

Moima Iternacional de Comnabilidad No. 16: Progiedad Muebles ¥ Equipo

La nommativa emitida por las NIC requiere & revahmcion da bs beones
inmuables por medio o8 avaiios de perics ndependientas al menos una vaz

cada cinoo afos elimmando la apcign de manienerdos al cosio © mvaliar oo
fpa di Ean.

Adicionalmente, ha pernilide a algunas enlidades reguladas  convenis
{caphafzar) ol superdvil por revaluaciin an caphia! acclones, mientras que la
NIC 16 splo pprmita raalzar of superavil por medio da la venda o deprecacitn
del actwo. Una comsecusncia d8 esle alamiento es gue las entdades
mguladas que prasenten un deserion en sus aclivos fijos, debardn reconocer
Su edecio &n los resultados de operacidn, debide a que no se podria apusiar
contra el capital sociad



La NIC 16 indica que el detefion se reqgisira contra o superdvt por revaluscion
¥ 8l no &8 sulicienta, la diferencia s& registra contra al estado de resultados

La MIC 16 requeare gue las propledades. planta y equipo Bn desuso
continian depreciando. La normafiva emitida por el NIGC pormée gue
anfidades dejen de regsirer fa depreciacitn de activos en desuso y
reclasitiguen como bisnes realizables.

Retiro 0 venla de propledades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
ralire @ wenla de una ventn de una parfida de propiedades y equipo es
calculada como la diterencia entre al precio de venta y el valor en Bbros del
actva y recanocda en fesuliado

50
las
58

Impuestos — E gasho por impuasta B [ renta reprasents |& suma 08l smpusaso
a la renta por pagar corments y al impuasto difendo,

impuesto Corriente — S& basa en |a ublidad gravable (tnbutana) registrada
durante ¢l afio. La ulilkdad gravable diliere de la ulilidad contabla, debido a las
pariidas e Ingresos 0 gasics imponibles o deducibdes y parlidas gue nunca
son gravables o deducbles, El pasvo do la Compania por concepio dael
IMpLestd comMenie da calcula ulilizande las 1asas Fcakas aprobadas al final da
cada parioda.

impuestos diferidos - Se reconpoca sobre las diferencias temporarias
deleminadas entra al valor @n libros de o actives y pasivas inclusdos en os
estados Mnanciercs v 5us bases fiecales. Un pasivo por impussto diferido s
meonoce peneralmants para fodas las ddemncas femporarias mponibles. Lin
actva por Impuasto didendo e recontoe por todas las diterencias emporanas
deduciblas, en @ medda en que resulie prabable que la Compafia disponga
de uliidades gravables lacturas contra s que se padia cargar esas
diferencias temporanas deducibies.

Estos actvos y pasivos no s& reconocen = a8 diferencias temporaries sungen
del reconocimienta mcil (distino al de la combinacion de negocos) de ofrs
Actv0S y PRSAGS BN LNE opBraciGn gue no alacta la ulilkdad gravabls (ibutasia)
ni la cortable.

El imporie en lbros de un &ctivo por impuesio dilendo debe sometersa a
revisitn ol fmal de cada perodo sobre &l que se wmlorme y S8 debe reducic, en
ka medida que estime probable gue no tepondrd e suliclente wiilidad gravable
{tnbutasia), on of futurn, como para parmilic que se recupene |3 otalidad o una
parie del activo.

Los sclivos y pasives par impusalo dilendos se miden empleando las lasas
fiscales gue se espera saan de apicacion an el periodo en el gue & activo sa
mafics o of pasivo s cancale basandose on las tisas (v leyes fscales) qua



hayan sido aprobadas o pracicamense aprobadas al final del periodo que e

mforma.

La medcidn de os pasivos por impuestos déeridos v 06 sclivos por iImpusastos
diferxios reflejard las consecusncas scales que Se dervarian de la forma on
que la enfidad aspera, al linal el paricdo sobre el gue se MIONME, FECUPErar o
fiquidar al importe en librns de sus &ctivos ¥ pasivos,

La compafila compensa activos por Impuesios diferidos con pasivos por
mmpuesios diferidos si, y solo & liene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frenta a 18 misma aulondad fscal los mmpofantss reconockias
@n esas paridas ¥ la compania tene fa infencion de liquidar sus activos ¥
pashos Coms netos.

Impuestos correntes v diferidos - Se reconoosn comao ngraso o gasta, y
san inchidos en al resultado, excepto en ia medda en que hayan surpdo da
una ransaccitn o Sucess que e reconooe luera del resullisda ya sea en ot
resuliado integral o directamends en el palrimonio, en cuyo caso &l Impueasio
tambidn se reconocg fuera del resuliado; o cuando surgen del rogisir nicial de
une Gombinacion de negocics,

Provisiones - S8 recondcén cuando la Campania liene wna obligacidn
presents (a =88 leged o Implicsta) como resullado o8 un SUCes0 pasacd, a8
probable gue b Compania enga gue desprenderss dé recursos Gue intarparsn
bensficios econdmicos para canceler la obligacitn y puede hacerse una
astimacion fiable del importe de la obligacitn

El mporie reconccikio como provesin deba ser la mejor estimacian del
desemboles necesano para cancelar la obligacion presents, ol final de cada
pariodo, terdendo an cuanta los nesgos ¥ las incaridumbras cormraspondantes,
Cuando s¢ mide una provision usando e fluje de efectivo estimado para
cancedar la oblgecdn presenta, su importe &n liros repreésanta af vator aotual
de dicho o de eféctva (cuands ol slective dal valor dal dinerg an of Gampa
s material]

Cuando ge espera @ recuperscadn de algunos o dos os beneficios
SCOndmICOs reguendcs para cancedar una proviskn, se reconcoe UNa cuenta
por cobrar como un acivg si es vifualmenle seguo que se rechird o
desembolss ¥y e monto de la cuents por cobwar como un actwo sl es

virtualments seguro que so ecibind o desembolso el monta de la ceenta pos
cobrar puede aer medido con abdidad

Benelicios a empleados:

Beneficios definidos: Jubslackin paitronal y bonificacion por desabucio, El
cosie 08 los benedicios cefinidos {jubllackdn patrongl y bonificacien por



desaghucio] &3 determinado oizando & Méwodo de la Unidad de Crédisg
Proyeciada, con valoraciones actuariales readzadas al final de cada perioda

Los costos por Benic:o presents y pasac se raconocan en 8l resultado del aio
an al que se generan, asd como el injends financiero genarade por ta obligacion
de beneticio dalinido

Las nusvas mediciones, gue comprandan |as ganancias y pérdidas actsariales,
58 recongcan an al estado de sitluacion fmancera con cago o abong a o
resuliado integral en ¢ periodo en que se producen. El reconocmientd de s
garancias y pérddas actuanales en oire resultago wbegral se reflejan
mmxtiaiamanio en las ganancias acumuladas y no son mclasificadas a la
ublidad o pérdida ded perioda.

Participscitn & trabajadores — La Compaiis reconoce un passd y un pasks
por 13 pasboipackin de los rabajadores an las ublidades e la compania. Esta
benalicio se calcula la tasa del 15% de s utilidades Equidad de acuendo con
disposCanes legakes.

Reconocimienio de Ingresos — Se calculan al valor racpnable de la
contrapresiacion cobrada o por cobrar, leniendo an cuanta o impaorte estmada
de cualquier descuento, bonificacion o rebafa comercial que la Compania
pueds cioegar

Gaslos — Log gesios w8 regisiran al coslo histdnoo. Los pasios 58 feconooen a
mardida que son incurndos, independiememante de ka facha sn que s& hayan
raplizads el pago, y 88 registran en al pedods en &l qua B8 COnocan.

Compensacion de saldos y lransacchones - Como norma genersl en los
astados linancieros no e compansan los activos y pasivos, lampoco kos
ingresos y gastos. salvo aquellos casos en o que la compensacitn soa
requends 0 permetida por &lguna norma y esia presantacidn sea al rellep de ka
asencia do la ransaccion,

Los ingrasos i pasios con ongen an transacciones que, conbractualmante o por
uni noema legal conlemplan la posiblidad de compensacdn y la compania
tegnen la indencion de lquidar por 54 imgorie nato o de realizar el activo y
proceder al pago o pasive de loma simulidnea, S8 presentan nelos on
regullEdos,

instrumentos financieros. - Los aclives y pasivos linBnclens S8 reconocen
cuando la Compatia pasa a foemar parie de las disposiciones contraciuales del
instrumenta.

Los achvos y pasivos financmros s8 miden incalmente al valor razonable,

iy



Los costos de transaccidn que son directamente alrbulble & la adguisicidn o
amision oo activos y paswvos fnanceros (distinios a los activos y passos
firancieros designadas al vador rononable con cambag en los resultados) s
agregan o deducen dal valor raronable de fos aclivos o pasivos firancieros,
cuardlo sea aprapiado, al momenta del reconocimiento micial. Los cosios de
wansaccidn directamente atribulbles a la adguisicin de activos y pasivos
financierns designadeos al valor razenable con cambio an los rasuliados e
fmecondacen da inmedialo eén el resuliada del pariado.

Actlvos financieros. - Los actwos financieos se clasifican denfro de las
squientes calegorias: actvos financieros "al valor razonable con cambios en
W5 resultados”. Cinversionas mantenidas hasta of wvencimienic”, “actvos
fimancieros disponibles para la venta®, y “préstamos y partidas por oobrar.

La clasificacion depende de |a natursieza y propdsiio de los actvas linanciens
y 58 defermina & momento del reconocimienss imcial, Todas las compras o
varitas regqulives de actives financieros son reconcciias v dadas de baja a la
techa de la transaccion. Las compras 0 ventas reguiares son todas aguelias
compras o verias de aclivos financieros que requeeren la entrega de activos
dentra del marco oe tiempo establesdo por ung regulacidn o acuando en el
marcado,

Método de la tasa de Inlerés efective. — El médodo de g tasa de inierdas
alecinia &8 un mélodo de cilculs del cosio amarizado de un Astfumenta
financiern y de Impulacién del ingreso financiero & fo larpo del penoda
migvania, La tasa de interés electva o5 (@ tasa de descuenio quae iguala
auactamente los Pujps de efecivwo por cobrer 0 por pagar estimatos
{incluyanda comision, purios basicos de interés pagados o recibados, cosios de
WansEcCion y olras primos o descuentos que eslén ncuidas en el cilculo de la
iasa de Inerds electiva) a8 ko large de la vida esperada del Instrumeanio
firanciero 0 cuando sea adecuads. @5 un pariado mas corto, con el iImposa
neto en Bbros en al reconocmeamo inicial.

Los ingresos son recondcidos sobre |a base de |a tasa de nlenés electiva para
los instrumenios de deuda distinas a8 los aciivos linancieros clasificados al
valor razonable con cambio an los resuliadod

Cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar. - 5an actvas
flinanciaros no derivades con pagoes 1ijos o determinados gue no son colizados
@n un marcado activo.

Los préstamos y paridas por cobrar son medidoes al costo amanizado wsando
al matodo de la tasa de imeras afeciva. menos cualquear dedenionn de valor

Deterioro del wakor de activos financieros. - Los activos financieras delinios
a aquellos designados al valor raganable con cambaas en 0% resullados son



probadas par delenorg da valar al Gnal de cada penodo sobve el cual 58
mforma.

Un actwd hinancieng estarda delenorado culandd exisia evidencia objeing del

delgnore oomo congecusnicia de ung O mMas eventos que hayan oowrido
despuds del recanccimients inicial del actwo y los Pujos de efectivo tulung
astimados del aclivo finamciane se han visio alectados.

Para todos fos obros actvos financiaros, la avidencia objeliva de dateriorn de
willar podria incuir:

+  [ilicultades tnanceras sipnilicativas del emisor o del obfgado; o

= [rlracciones de [as cdiusulas corfractuales, (mles coma Incumplimeenio o
moras an el pagoe de los iInerases o el principal; o

« Es probeble gue e presiatanc endrea en gussbra o en obra forma de
redrganizacion financiea; ¢

+« La desapanrcion da un mercads actvg para ese activo financiens debido a
diicultacies inAncisras.

Para ks aclivos financeeros registrados al coslo amortizada, ef impone de la
perdida por delerore de valor es la difarencia entre el Imparta en libros v el

walor prasare de los Thos huiunos estimades del actwo, descontadas a la tasa
de irmesas alechva arginal del active linanciesa.

El impone en libros del activo financero 58 reduce por |8 perdida par detesionn

de valor direclamente para todos los activos financieros excepto para daa
cuenlEs comerciales par cobrar, donde el imparte en liros se reduce & raves

de una cuenta de prisdsiin

Cuando =& considera gue una cuenla comercssl por cobrar es incobrable, sa
glimina corra la cuenia da prosismn,

La recupsracidon poslenor de los monios praviamenta elimnados 58 convierta
8N crisditas contra la ousenla provisicn

Los cambios ¢n of importa en libvos de |3 cuenia de provisiones Se reconocen
&n gl eslado ded resuiiado del penoda.

Baja en cuenla de los aclivos financleros. — Le Compadia dasd de baga en
cuamla wn active hnancierg dnicemente cuando expren los  derechos
confraciuaies sobre s lujos de eledlive del activa financern, o cuaEndo
transfiens de manera sustancal los riesgos y ventajas inharentas a k& propleded

dal acivo fimanciero a olra enbdad. Si la Compafia o fransliere fi atiene
substancialmente 1odas los riesgos y verajas inherentes a la propedad y

continga retersango &l control como actvo transferido, la compania reconocera
su parlicipacion en al activo v 1 obligackn asociada por s marios que tendrka



quie pagar. Si a Compania reliens sustancialiments 1odos los resgos y venagas
mharentes a A propiedad de un aciwg financaro, La Compahia continuara
meconociends el acliva licanciera y  lambin  reconocerd un  préslamo
garantizato de torma colaleral por s iIngrasos recibidos.

Pasivos Financieros. — Los satumentos de deude son clasfcados como

pasivoe fmancarps de confgrmidad con |la sustancia del acuesrdo contracieal.
Los pasivas fmancenes son cdasilicados como al valor razonable con cambios

an los resultadas u ofmos pasivos financieros.

Los pasivos financieros s8 clasdican como pashe cormenie 8 menos que la
compafita lenga denacho incondicianal de difarir o pago de & obligacitn par i
meants 12 meses despuds de fa hecha ol estado de sikuacion nancears.

Otros Pasivos Financieros. - Los alros pasives linanciems (incduyenda los
présiamos v las cuenias por pagar comerciales v oiras) se  maden
pastararmenta al costd amorizado usands ol maods de la fsa inergs
afaciva

El medodo de @ 1ass imerds slaciivea ag un mélndo e cileulp del oogin
amoriizado de un pasivo fmancero y de mpuiacion del gasio financierg a lo
Barga del penado retevante. La tasa de injends alacinvg & 18 [asa de descuentt
que Kuala exactaments los fujos o8 afectivo por colwer O por pagas
{incluyendd todos los honorarics y |68 purlos pagado rechidos que loeman
parie o i3 tasa inferés edectiva v loo cosios Irensaccion y olras prmas o
descusntos) estimados a o @rgo de & vida esporada def pashe financkro [0
mmmwmaﬂab-ﬁﬂunmﬂmm&mﬂuﬂmmmmmllm
an al momanio dal meeonocimeanio inkoal,

Baja de un pasivo financlero - La compafia dara do ba@a un pasho
firanciern & y e8lo % expiran, cancelan o cumphen las obligaciones da la
compahia. Le dferencia entra al imgone en livos ol passo Pnanciencs dado
de baja y la conlraprestacan pagada y por pagar sa reconooe en el résuitada
del pariosa.

Hormas oo

Las polilicas contables adopladas son consistanies con asguelas ulllizadas af
afo antarior, A padir del 1 de ener de 2017 entraron an vigencia las siguienbes
madiicasones a las normas infarnacordales de mormacdn financiera

Modificaciones a la NIC ¥ ~ Estado de Flujo do Efectvo: Responden a la
necesidad de mejorar la inlormacion proporcionads A los wsuanos de los

astados financigros an relacion con 10s pasivos que surgen de aclividades da
liranciacidn, y requieran que las enfidades releven la infformaciin que penmda a



s wSuanos de los estados fnancieros evalud los cambios en pasivas
procfucidos por aclividades de fimanciacsin, incliyendo tanty los denvados de
Nujos de elective coma las que no implcan Nuas do eleclivo,

Modificaciones a la MIC 12 - Impuesio a las Ganancas: Adaran los
requenmienics de reconocimeenic de activos por impuoesios ddeddos por
péndidas no realizadas an instrumanios de deuda medidos a valor razanable.

Modificacionss a ka NIIF 12 informackin a Revelar sobre Parlicipacionas y
otias Entdades: Las modificacanes aclaran 108 requenmienos de relevar
infarmaciin sobea irmversiones an subsidianas, empresas conjuntas ¢ asocisias
quie asian clasilicados o manienides para la venta.

La adopcitn de estas modilicacanes no tuva un impaclo sqnficative sobre lod
astades financieros de la Compania y sus relavacionas.

MIF 1 “Adopcion por Primera Vez de las Hormas internacionales de
Infermacion Financiera™: Efiminacdn de exenciones a ocorta plazo para Bs
antidades que adopian por primera waz kas MIIF.

HIIF 2 "Pagos Basados en Acchenes” Las moddicaconss proporcionan
mguanrmianios para la contablizacikin de los ofectos de las condiciones para la
revacabdidad y s condoones distintas a las da las de rrevocabiidad de ta
concesiin sobre la medcon de un pago basado en sociones que 68 liguide en
alectnd, las transaccipnes con papos Dassdos an accanes oon una
caracteristica de hquidaciin por &l neto por causa de obligaciones fiscales da
rabanar, ¥ una maddicaciin da los erminas y condiciones de un paga basado
8N acciones que cambia |8 clasfcacion de B iransaccitn de hguldarse en
afecivo a iquidarse con instrumenios da patrimonio

HNIC 28 “Inversiones an Asoclades y Negocios Conjuntos” Medicion a valor
raronable de una asccada & negaco canunlo,

MIC 40 “Propiedades de Inversidn™: La aclaracidn sobra la ransferenca da
una propeedad de inversién desde o hacla, sdlo esid permilida cuando axiate
avidencia de un cambso en 5u UED

NIIF 4 “Contrato de seguros”: La modificacion parmdde & las entdades que
astin dentro del alcance da fa NIIF 4 la opoon de aplcar fa NIIF 9 o sa
autansitn temporal. |Derogeda por la NIF 17 vigante & partir del 1-01-2021)

Apkcacion de la NHF 3 Instumanios Fmancsros con la NIIF 4 Condratos da
Seguro (Modificaciones a la NITF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las
diferentas fechas de vigencsa da la NIIF 8 y la proxima Morma sobra congratas
de seguro. Las modificacionas infroducen dos endoques cpcionales;



Una exencion lemporsris las  enlidades cuyas acthvidades esién
predaminamemante coneciadas con seguias pueden Optar por condinuas
aphicanda a la NIC 30 en lugar de la MIIF ©. Esta exencitn lemporaria opcianal
de la NIEF B esid desponible hasta & 2021,

Un enfoque de la superposicidn - odas tas enlidades gue emiben comratos
de saguo y aplican la MIF 9 pueden optar por reclasificar en oiro resultado
integral, a dilefencia en los impores econacides en o resullado del padodo
para actwvos linancieros elegitles arre aphcar la NIF 9 ¢ aplicar ia NIC 35

La sdopoitn de tas modflicacanes relaconadas a la empresa. no liviesan wn
mpacio significativo sobre s astados financeerce oe la Compahla y sus
revelaciones.

Horma _ Escha de
imlarnacional ¢ Suleto g madificacion vigencla
__Modificacion | .
CIMIIF 23 Afiede 8 los requerimientos de la NIC 12
“La Impuasto a las Ganancias la

Incaridurmbre especilicacion de como rellejar los
framle a los efecics da la inceridumbre en la |
Tratamienlas contabilzacidn de impuesta a  les | 01012019
del Impuesioa | ganancias cuando no esta claro como

s Ganancias® aplicar las leyes fiscales a una
fransaccion o circunstancia concrata, o

no esia clarc s la auvicridad fiscal

aoaplard el iratamiento fiscal de wha

anhdad

Aclara  que  Bclivos  financieros |

congrelos con  caracieristicas  de |

Modificaciones | cancelacidn anficigada que pueden | 01/01/2019
a la NIIF & dar Wigar a4 une compansackn

negativa razonable por @ lemminacian

anticipada del confrato, son elegbles

para medirse 8l coslo amortizado o al

valor razonable con cambios en alro

resultado intagral, en ugar de valor

razanaile con cambios en resulados.

| Aclra  que  las  eniidades



o la NIC 28

lrgo plago an una asociada o negocio
comumio- al que a0 sa apica al
méiodo de la paricipacdn usando |a
MIHF 3 ares cortabilizas s pardicdas o
parcdidas  por  deterioros  de  valor
aplicando la NIC 28.

0012019

Anuales a las
Normas NIIF
Cigla 2015
2017

Las modilicacsones a la NIF 13
golaran Que cuando uwne enhidad
cbiane @ control de un negocio Qua
BE UMA OPEracion conuMa, medes

Msvamanis ia parficipaciin
mankienda an ese negacio.

Las modiicacones a @ NIIF 17
aolaran gue cuandd wa  enlidad
obtsane @l conirgd conjunto de un

PEQOCK QuE 85 unNE  OpErEcHn
conpunia, medird  nuevamente |a

parbcipaciin  mantenida en  es8
MEQoC

Una de ka8 modilicaciones A (& MNIC 12
aclara gue wna enbdad comablliizar

00172019

iodas |as consSeclEncias de oS

dreidendos en el mpussio a las
panancias de (@ msma  loma
indepandienemants de 1a mansa an
Que surja of impuasho

Lira de las modilicaciones a la MIC 23
atlara que cuandd un BSiivo  GQus
cumpla kos requisitos esla isto para su
USD pressin o venta, ufa entcdad rala
o= préstamos pendientes realizados
piva oblenar ese actvd coms parts de
los préatamos generales.




La NHF 8 emilida en nowembre del 2000, imrodup nueswas requisites gara la
glasificacion ¥ madicidn de actwos financierps. Esla norma se modhicd
posteriormenta en oclubre del 2010 para inchir los reguisilos parn la
clagifcackin y madicddn de pasivos linancieros, Bl como su baga en aslados
fimancierns y an noviembre del 2013, incluyd mievos nequsitas pama @
contabdidad de coberiura general. En julio del 2014, =& amilid ofra versitn
ravisada de la NIIF 8, principalmente para incluir lo siguienie:

+ Requenimientos de deferior para activas financiercs v,

s Modificaciones midadas a s reguisitos de dasilicacion y medcon ol
imnadiece una calegaria de medicidn a “valor ranorable con Cambics an ol
resultaco ntegral”, para cienins instrumantos doudares simplas

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todes los activas linancieros que se clasilican daniro del alcance de la NIC 38
Instrumeanios Financieros 8 reconocerdn posienonmants & 5U COSI0 amorizado
@ valee razonable, Espacilicamente lbs instrumenios de deudas que se
mantienan denirg de un modeso de negocsd cuyo obyaliva saa & de recaudar
o5 flupos de eleclivo confraciuales, ¥ oque tengan flujps de efectivo
oontraciuabes gué son Orecamente pagos de capial & infereses sobre & capaal
pendignte por lo genaral se miden al cosio amorizado al fnal de los penodos
contables postenares. Los inslrumentos de deuda mamenidos &n un modalo de
negocio cuyo objeiivo se cumpla 1anio al recaudar los Mujcs de alactvo
ooniractuales como por la venta de actvos fnancearos, ¥ qua bengan ieemines
contraciuaies del activa nanciene que dan lgar en lecha especilicas a Nlujos
de sfeciivo que solo constifuyen pagos de capilal @ inleresas sobme el importa
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios &n oiro
resullado integral. Tocas las ofras inversiones de deoda ¥ de palrimenic sa
macdien & sus valores raronables al fnal de los periodos confables posbariores,
Ademas, bajo la NIIF 8 las enbdades pueden hacer una eleccitn srevacabla
para presantar los camibaos pesienores en ol valor razonable de una irversion
de pairimoms (no mantenida para negociar nl gue inclaya ung consideracitn
contingants reconocida por 8l compradors en una combinacan de nogocios del
acuerdo con MIF 3) en olre resultads inlegral, ¥ solo con &l ingreso pos
dividendos genarafmenie raconacide en el resultads del pariodo,

En la madicidn de ks pasaos linancleros designados a velor razonabéa con
cambios en resultagas la NIEF 9 reguiene que o importe generado por cambio
an & valer razonable del pasivo Fnancers gue ses atribuible 8 cambios an al
riesgo da credto dal redendo pasivo 58 presenta an oiro resultada inlegral, a
manes gue, ¢ reconacimiento de los electos de has cambios en o fesgo de
cradio dal pasie en otro resullads sntagral geners una assmatria contabée an el
resuliado del periodo.

Los cambios en al valor raronable atribuible al riesgo oo crédte de un pasvo
firanciero no son pesienormente reclisdicados al resultado del peroda. Segn
k3 MIC 38, |a ictalidad dal imparts del cambio en el valor razonabde del passn



linanciers designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta
an &l resattado del pariodo.

Respecio al detenorn de acthvos financsaros, 1a NIF B establece un modelo de

delandrg por pérdda crediicia esperada, condrario al modelo de defedicng poe
perdidas incurida, de confarmeded con la NIC 39. El modelo de detedong pos
pérdida croditicia asporada reguiens que una enfidad contaibilice las perdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas credificias esperadas an
cada facha de reporte para refiar los cambios en & resgo cradiliclo desds &l
reconacimienta inicial, En oiras palabras, ya no @8 necesant que ocura wn
avanio antas de que &8 reconozcan las perdidas crediticias.

La MIIF 8 mantiene ko es bpos ds mecanismo de conabildad de cobenura,

que &n 13 actualidad se astablacan an la NG 39. De condormidad con la MIlF 9,
o8 lipos de wansacciones elpgibles para fa conlabiidad de coberlua son
mucho mas flexibles, especificamenta, al ampliar los bpes de Instnesmantos que
%o clasdican coma nstrumenios de coberdura y as tipos da componentes o
resgo de panidas no linanciera elegibles para fa confabibdad de coberiura.
Ademas. se ha revisado y reemplazads la prsaba de electivedad por el prmcipio
de “relacdn econdmica™. Ya no se requiens de und evaluaciin Telrospeciva
para madir la slectividad de la coberiuma. También se anadiamn requarimisntos
de revelacdn mejorados schre las aclividades de gestitn de riesgo de una
antidad.

La Admmnistracién de la Compania 58 encuentra evaluando los impacios sobire
ios impores meconocidos en los estades fmanceros adunios ¥y Sus
revelaciones. Sin emBango, no &S posile propOICOnar wna  esbimacion
rarzonably do este eleco hasta gue un sxamen desallado haya sido
completads.

3. ESTIMACIONES Y JUIKCIOS CONTABLES

La praparacin de os presenies esipdos fnanciarss en conformidad con NIEF
mguiers que la Admenistraciin realice cortas estimacones y establesca
mherantes & la actvidad econtmica de la compafia, con el propdsito de
detarminar |la valuacion y representacicn de algunas parlidas que foiman para
de s esizdos fnancercs. En apinion de la AdmirSiracidn eslimacaonss
estuvieron basagos en la mejor uhlizacdn de la informacidn disponible al
mamento, los podrian llegar a dfarir de sus elecios linales

Provisiones para obligaciones por beneficios definkdos - E| valor presens
de ias pravisionss para obgacanes por benelicios defimdos, depende de
wvanes {aclores gue son deferminados en funcadn de cdlculo acluarial basados
&1 VAMDS SURLSSIcS.

Estos supuesios ulilizados para oetarminar el valoe presente de astas
ablgaciones inclhuyen ma @sa descuento; cualquer cambio en os supuestos
impacia en valor en libros de las provisionss de estos benelicios



La iasa gascuento es i3 1asa de inferds que debe ser uilizada para dedesrminar
el valar presenie de los Nigos fuluros de caga eslimados que se espera van Sed
requendos para cumplir con las cbligacionas de esios benelicios,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de Riesgos lnancieros. - En el curso nonmal de sus negocios, 1a
compaiia esid axpuasia a Gistintos nasgos o8 naluraleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos Sgnificatva al valor secondemico de sus
Higos y actives y, 8n cOnsecUancia. sus resultados.

A conlinuacion, se presana una definicion dal riesgo gue enfrenta la campaiia,
una caractarzacan ¥ cuantficacdn de esins, ¥ una descripoon da las medidas
de milighckdn aclualmente an wuse par pare de la compaida. si gs el casa.

Rigsgo de Créedito. - e resgo de crédilo se nefare al nesgo de que una do s
paries mcumpda con sus obfigaciones confraciuales resultando en una perdida
firancra para la compaiia. La compafia ha adoptado una polibca de
unicamenie mvolicrase con clientes reconocidos de acuerds a sus politicas
ntamas y obiener suficenies colatarades. cuando sea apropeados coma forma
de mitigar el fesgo de una pérdida financeera ocasionsda por los
mcumplimienios.

Riesgo de preclo. - La compaiia opeara en & mercads local y extranjero y por
sUs caracterisficas de operacion los precics de ks senicios y coshos
contratados son generalmenta negociados & precios de mercaso.

Riesgo de liquidez. - La admmisiracion liene la responsabildad fingd por la
gestion de liguidez, & la vez que ha establecidos un marco da irabajo apropsaco
para la gestion de Squider de manera que la gerencia pueda manejs los

enics de financiamiento & corlo, madiano ¥ largo plazo, asi como la
geslion de la liquidez a la compania. La empresa mane@m nesgd de liquidez
mantenendo, faciidades linancieras adacupdas, monfdomaandd conlinuamenia

o5 fujos de edectivos proyectados, reales y concllando los pefies de
vancimienlos de 108 aclives y pasives ingnciens.

Riesgo de capital. - La administracion gestona su capital pasa asegurir qua ia
compafita estara en capacidad o8 condinuer como empresa en marcha
mianiras qua maximiza e rendimiento 2 sus acconistas a tfraves de la
aplimizacian de s saldos de deudas v patrimanio.

Valor raronable de los instrumentos linancieros. - La Admirestracion de la
compafiia considera que en los Bbros de bos eclivos y pasivos linanclenas

mtonocidos al costa amadizado en estadoes fnancors se aproxima a su valors
razonabss,



-

De corlormidad con disposiciones legales, la tarila para al impuesto o la
renia, sa calcula en un 25%, sobre las utitdades sujetss a distribucion y del
12% sobre ka sobre las utilidades suelas a capitafzacion

A partir gal ejercicio fscal 2011 enird an vigor 3 norma que axige el pago
de un “anlicips minimo de mpoesio & la renta *, cuyo valor s calculada &n
funcitn de las cifras raportadas of ano antarior sobira el .2% dal patrimonio
botal, (2% de los costos y pastos deducibles, 04% de los ingresos
gravables y 0.4% dal activo total. Dichos rubros deben incramentarse o
disminuirse par concepin aslablecides en disposicionas fnbutanas.

Pagos Efectuados. - Coresponda al anticipe de impuesto a & renla,
mahancinnes on la fuente, Impuesto & la renla v, iImpuesios a la sakda de divisas.

4. ASPECTO TRIBUTARIO:

El ¥9 de dicambne dal 2017, 50 emifid la Loy Orgdnica para fa eactvacion de
i sconomia, foraleciendo de la dolarizacion y modernizacion de la gestitn
firanciera, a contimeacion, se delalla Ios aspechos mas imporantes de la
mancignada Ley

mmmmmmmmmmmmtnamrmtam
pages por desahucics y jubilacion patronal, que no provenga de provisionas
dectaradas en ajerccios anlenores [feducibles & no)

Se incremenian & tarila de impuesto a la renta para sociedades al 25% y
cuando la sociedad lenga  acclonisias, participes, constituyentas,
benediciaros o simiares o establecidos en paraiso fiscales o regimenes de
mEnas menor iImposscadn, o cuando a socleded incumpla el debar informar

st Sus acciniskas, participes, constituyenies, benaficiarcs o similares, la
tarila sera correspandiente a sociedades mias 3 puntos porcanuales. Se
gabe demastrar que &l banaficiano efectivo no es Mular nominal o formal
Bajo régimen jurithcd sspecifiog.

Para of cilcuk dal impaesio a la renta, ded rubro de gastos deduciblas so
pustan disminuir 08 gasios por sweldos y salados, decsmotarcesa,
decimoguarta remuneracion, apories patronales. Yy s valores gasio
incramentales por generacitn de neavo empleo v & adguisicitn de nuewos
activos productivos que parmitan ampliar la capacidad productiva fubura v
generar un mayor rivel de producsianes.

El Barvicio de Rentas Interna podrd devalver total o parcisgimane el enie o
enbicpo pagado v ol impuesio causado, sempre gue 2 verfgue gue s& ha
mantanidc o incramenia ol emplen nato



Con fecha 31 de diciembre del 2019, s& emitid la Ley Organica de
Simpliticacion y Progresividad Tributana

Cue ol afticuio 56 depone que s stoedades que realicen aciadadas
BCONGMIGAS ¥ que heyan generado ingresos gravados guales o supediones
a un millon de délares de s Eslados Unidos ¢a Amarica (LSS
1.000,000.00) en & ejercicin fscal 2018; pagaran una contribuckin Gnica y
emporal, para s ajercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 sobre dichos
ingresos de acuerdo ¢on A tabla establecida en el menconadas aficula

De la Contribucion Unica y Temporal

_rhﬂuu.ﬂmmm
EETT (e
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Cue @ Segundo y barcer inctao del articulo 56 del mismo, safalan que las
soClodades pagaran la contribucdon Gmica y temporal feniendo comg
referencia @l total ingrescs gravados contenidos en & declaracibn del
impaesio & la menta del emrcicic 2018, inclusive los Ingresos que - 58
Encusnine Daj un rdgimen de impussios fenla Oneoos y qué PRngon Caso
esta contribucian sera supenor al veinlicincs por csanlo {25%) dal mpussio
& la reénta caisado del ejercicio liscal 2018.

Esla conlribucion &8 daclara y pagara en & formulara 124 (Conribocion
Lrica y Temporal dspuesio en la ey Crganica y Progresividad Tributaria),
El plare para declarar v pagi la Contribucidn Unica y Temparal serd 1 de
enarg hasta 31 oa marzo da cada ano, segan cormasponda

e en ks das wlimo incsos del adicule 58 se establecs que asta
comnbucion no podra ser ulilizadas como crédito inbulanto, nl como gasio
dadicible para la deteminackn v liguidacsin de oo mbuto deanie s
afios 2000, 2021 y 2022 y que esta conlribucion no Serd apkcada para
Bmpresas pibhcas

Las sociedades canceladas hasta e 31 diciembre de 2019, no asta
ohligadas a declarar y pagar la condnbucion de la gue frala esta resolucian,



CORCILIACION TRIBUTARIA

2019
Pardida del Ejercicia US§  [54500.34)
{4} Gasing no deducibies iocales SB0G3
i) NQraso Supeks a imimasin @ 1 1eG Lo AR50 73612}
|+) costts v gastos deducibles ircumidos para generar ingnesos 2.369 216,81
Pérdida sujela 0 amoriizacion Uss {205.241.56)
Amicipo doiemmimado comespondienne & apcick fscal 7333 A5
{m) Ardicipn reducdn carespordiens al mancici sl dectansda 733385
t=1 Greditn tbutara gererado par anticgo 7433 Ak
-1 Belemonas an & fveis gue e esisaron (1808 98
() Grédim tribuiang afos anonorag L1 1.01854 7}
Subbotal Saldo & Favor uss 120265 53}
| +} impuesio a la renta Unico e bl L i
i) Credito tnbutarso para fguidscon (mpuesio a & rerta (nico (32885 20)
Saido a Fawor del Contribuyents uUss (20205 59}




NOVELLMAX 5.4,
Motas & los Estados Finandienos
Al 31 de diciembre del 2019

{Hota 1) EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVOD
El detalle del afectvd v equivalentes al alecivo al 31 de doembra dal 2019 es

QOMO HE:

2019 il
Coag 4153 AOE, Gl
Barco 1.1 204, 5 0. TR, 30
32848 167924

1.1 Bonco 2019 2018
Barcoe Bobwanang Cia. Cre. 5060007 0,497 98
Banco Guayagil Cia. Cie. 1718681 284, 55 2B, 15
Uss T84 %5 0, TEZ, 30

{Hoia 2) ACTIVOS FINANCIERGS
El dedadle da acireos financieras al 31 de diciembre dal 2019 &5 comec sigue;

2019 2018
Doomaning par cuantas por cobear clanies 5. 504 5 3764408
Ciras Cuanigg por Cobrar Relssongion . | 497 437 35 21J.556 0e
Ctrag Coaidas por Cobrar Temsros 750,00 TS0.00
Ceras Cuantas por Cobrar Empleadas i 832353
Proision pama cuemas incobrablos: (2 18597 2 185.97)
405 506 38 BT &0

2.1 Otras Cuentas por Cobear Relacionados 2019 2018
Ewmed 342 134 56 I Sk B4, 30
Exhidss EATET BN E2. 40 B
B gk _g_'lﬂ_:_hﬁiﬂ._l_‘ﬂ._ o acar o
Uss 48142735 273,580 0



(Hola 3) SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS
El detalia de sarvicios v alros pagas anlicipados al 31 de dicembre del 2019 e
Snma sigus:
2018 2018
Ctras articipos 19,850, 00 :
USs __ 1985004 -

(Hota 4} ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
El detille da actrvos por smpunsios corientas al 31 de diciernbre dal 2015 es

DO AU

i ] 28
Gradin Tributana VA 180.520.85 120,863, 73
Craditn Tributar kpuests 8 & et 4187003 BSEA 1T

{Nola 5) PROMEDADES, PLANTA Y EQUIPO
El dedafe de propedades, planta y eouipo 8l 31 de dcambne del 2018 &8 como

sqgue.

Spicio al Lado al
Dekalls e Cuaning 14123018 Agmanda Dismingcin 111272019
Conte
Tairaig & 133 ESE 00 - (FTH 0000 1 BST ESEM:
Fimesinchrm y comstineciones 6245 §43.00 b f-T ek o - Edd BS5 0T
Edifcio A3 350 68 ATA 350 98
Fhimeinn ¢ ks i A EET 03 A E57.03
Mameranns pequpos ATLIe000 &1 608 (100000 Sl Aiaas
Eguipos de computacian 187000 1.870,00
Villwzuin 130013541 1 290 B5 . 131 amn
a1y a2 TrEATAS 290901
Doprectacion
Propledades, plarta y oaupo (847 853.00) - ERNISAH  BERAT4IE
[E47.638.00) - ELIIEAE)  [B39IT4IT)

3055 488 72 2879.234.06

31



{Hols 6) ACTIVO BIOLOGICO
El dedalle de active Biokigwoo al 31 de doembes det 2019 &5 coma sigue:

2019 2018
Actvo Bobgico en Produccidn (Flama) T7R508.ES Tr3.509, B5
Depreciacitn A, ACTveE B0k ficos {454.160.29, (A64. 16829}

USS 534086 2 MEI40S5E

{Nola 7) CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
El datalle de cuentas y documentos por paegar 8l 31 de dosambe dal 2018 g

COMO Bigue:

=219 =
Proveodons S8.265.91 122 228,76
Ctras cuenias par pagar 27.290 32 28.504 64

—Ee80gd 1307080

{Hota B) DBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
El datalle da oblgaciones con instducanes financieras al 31 de dicsembra ded
2019 a5 coma sigua:

it ) il )
Barco Babariano B 00204508 222 308,19
Sobregiros Bancanas 296,547 81 87.478.25
Barkard . 267,57
e SR
8.1 Banco Bolivariano 2018 2018
Bokvanang Opar. # 161543 7050000 0,00
Baolvanano Opar. # 172727 G4 444 36 6E666,72
Bokvarianc Oper. # 178488 37.100,72 56,639 47
Bokvanan Opar # 163171 10000000 100.000,00
US$  302.045.08 222.306,19



(Hota 8 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
El delafe de olras obigacaones corientes al 31 de diciemiwe ded 2019 &5 coma

TR

k) 2018
Con ln adminisiracsn nbusaria 1,908 80 4 BOE 44
Conal ESS 116482 81198
Banefcios de Ky 8 empieats 708549 00 43307 54
15% Participacion & rabsadores _33r3ge 337390
77306 61

{Hota 10) CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACKONADAS
El deta®e de cuentas por pagar diversas relacionadas al 31 de dcembra ded
20158 a5 como sigue;
23 2018
B marn| 6.000,00
5,000 00

{Moia 11) ANTICIPOS DE CLIENTES
El dedalle da anticipos e cardes al 31 de doambna ded 2019 a5 como sigus:

2079 208
Armbope oe clomas 160570 b2 16097052
160570 52 16097052

{Nola 12} DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR LP
El gatalle de documentos v cusntas por pagar Vp al 31 de dcembre dal 2016
095 COMO Sgue:

2019 2018
W A _2BEISINTI 283353173
28E3531,7) 203153173



{Hola 13) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS L'P
El deiala de obligacanes con insfucones linancieras I'p al 31 de diciesmibre
del 2015 e comd Sigue:

2018 2018
Baolwariam Cper ¥ 154730 - 41 658, 62
Bolkvananc Opar. ¥ 161548 . 164.00.00
Bolvanane Opar. § 172727 : 9444405
Bolvariaro Oper. # 191577 A7.134,08

uss B7.134.05 30:0.110,98

(Hota 14) CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACKONADAS LP
El detate de cuentas por pagar drsarsas relacionadas 1'p al 31 de diciemboe ded
2019 &5 como sigue:

2019 2018
E50. Falned Massib kains J7 81745 44,194,659
Blaemnarkal a3.1.38.67 B+ 3,69

123058612 12313748

{Nois 15) CAPITAL SOCIAL
El capital suseriio y pagade s de echocientos D100 Délares de los Estados
Linidos de América, dhididos en acciohes ordinarias y nominativas de US 1.00
daldr cada una com e

Nde Valorpor % por  Valor Tolal

Acclonist Accionea Accion  Accion 2019
Eswidea 5.4 Esfidsa | 1.00 %G 1,00
bassud Baias Jose Fakasl

100% 800,00

{Mota 16) APORTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION
El dela¥e de apories de accionisias para luturas capgalizaciones al 31 de
diciembre dal 2019 &5 como sigue:

2019 i j -]
Aporte para ki capitakmcicn 49 233,66 49233 66
5.2 33,66 A9 3233 66




{Mola 17) RESERVAS

Reserva Legal.

La Ley de Companias del Ecuador requeere que bas compafilas andnimas
trasfieran de las uliidades gue resule do cada ejerticio un porcenlaje no
menee da un 1049, deslinado a lormar o londo de resarva legad, hasia que aske
alcance por lo mands &l 50% de capalyl social de la Compadiia. Dicha reserva
no e5ta sujeta a distribucitn excepla en o case de liguidacion de la compardia,
perd puede ser ulilizada pama aumenlos de capital o pars cubrir pérdidas en las

aperationes,
El dedalle da mservas af 31 de doembre dot 2019 a5 como sigue:
2019 2018
Haserva eanl #4 859 059 4 55 95
o B09 O 4 893 0%

{Hola 18] RESULTADDS ACUMULADOS
El dedalle de resullados scumulados &l 31 de diciemore oel 2018 s coma
sgue;

2019 2014

Ganarcias scurdadas 39 564,20 3557838
3356420 2557839

Resultado del Ejgrcicio

Al 31 de diciembre dal 2019, la compania NOVELLMAX 3.4, obluva una
pardida nata de USS-64 56094

En cumplmiento de las disposicionss conlenidas en la ley de companias,
hemos abienicdo do los admimstradores informacion schm @5 operacionss y
regisiros de la compania NOVELLMAX S.A., asi mismo hemos revisado sus
astados fimanciergs af 31 de diciembre del 2018 conforme & 1o cual infprmamas

i shguEenle:

No hemos enconirado acinvgs y pasivos monelinios que pierdan Su vasar y gl
no eslén pactades B una 18848 equivalante.

Los ajustes provententes de la adopcsdn por primera vez de las Nonmas
Infpmacionales da Infomacion Financiera = NIEFT que sa registraron en o



palnmonic en la cuenta Resullados scumulados, subcuenta Resullasas
acumufados provenenies de la adopcidn por primera vez de las "NIIF°, que
gensramon un sakio acreedor éste sdlo podrd capitalizados en fa parte g
axcada al valor oo las pérdidas acumuladas y 1&s del Ullimo ejercicio econmeso
gonclusdo, Silas hubisren, utilizado en absorber péndidas, o dovueho on & caso
de liquidacion de la Compaia.

La comvesgencia de los estados inanciencs a las normativas inlemacicnales da
informacion linanciera, busca homologar los balances de as amprasas con
narmeElia local

La compafia MOVELLMAX S.A. Ha dado cumplimiento a ks disposcones
madianle rescluciones amilidas por |8 Supediniendencia de Compaidas v

Seguros

El 26 da diclembre dal 2007, medianie Registro Oficial No 242 sa publict la Lay
Raformaloria para la Equidad Tributaria ded Ecuador, la cuad fue aprobada poe
ks Asamblea Constbuyamie, La indicada Ley iras enbre olros cambios
mporanies modficacones al Codigo Tributario, Ley de Rageman Tributario
Infeimo en materia de bnpuesto a k& Rena, Impeestc al Vaior Agregado, y
Consumas Espaciatas v creacion de nuevos impessios. endre efos e dal 5% a
ka Balida de Divisas (ISD). Esta ley enird en vigencia a partic del 1 de junio del
2011

De acuerdo con el Begisiro Olicial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY
ORGANICA DE DISCAPACIDADES fodas las compafias que pasan o
superan los 25 frabaadores debe de bener un discapacado por cada 25
ampleados. los mismos que al terminar el afo econdmico s comvierta un fiuls
din cradito a favar de & compasia y gue se liguida en la conclingedn tributaria

Entre &l 31 de diclembre dal 2018 y la lecha o8 emision de los Eslados
Fnancergs nd se podujénon eventos que en la opinion de la gerencia de la
compefiia pudieron tanar un efecto importante sobee dichas astados Pnancarcs
adjunias.

Agrobacion de lgs Eslados Financieros

Los Estades Financiesos por & afo terminado & 31 de dosambre del 2018, han
sido aprobadas por ta Gerencia y Seran presentados a los Accionisias para su
SONCCETanio.



