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INEORME DE 105 AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acnionistas de
TOGER CL Al

Opinién

Hemas sdditade fos eaatos financisros adjunios de TOGEN €. A, que induven o astads de.
sitsaddn fnaniera ab 31 de diciembre dal 2015,y los carregmnﬂ:mraq potados ga i’e:.mt_cﬂc
integral, de conibios an & pattismenia y da "E*.s}m Je cfpive por ¢ ano serminads #n fsa fecha
¥ unrenpmen de las poilticas contables sipnificalives y ofras notas expliciives.

En nuestra apirion. los estados fAnancieros atjuntos praserman rozenattemente, en todos fas

BOPECOs fugloriales, ia situe6ion Anandera ge TOGEN €. AL, 8 31 de dizietubre del 2019 v !

desempeiio de sos eperagionay y sis Migfos de efective por et afio terminads tn asa fecha, de
comrgrmidad cob Mormass Iniernocitnales de Informisicdn Financiera { MITFY.

Fundamenios de fa opinidn

Nuestra suditaria fue afectuada de acuerdo ton Nurmas Intemacionaies de Auditars (NiA).
Mueshras t?ﬁ]}tﬁ.ﬂbﬂdfﬁ&ﬂ fhe-aouordo CON €5E2S Normas Sk deseriben mas Bdclante an ests
infonre et :;E.:CCFG"} “Resnansebilicsdans del audior an f&iacion ton fa puditoria ¢e jos
Bctadlot finaucierss

Censiderarnes que la svidenda ¢e avditoria que hemgs ablenide es sufidzats v apropiada
pars proporcionar una RS e dusstr: cpindn,

Indepenienciy

Somes independientes de TOGEN L. A, de aoueréo con el Céd) igo de Etics Dare Profesignales

de fa Contahilidad Jel Conssio de hanna Taternzdionates de Brics pavs Contores {TFabﬁ
por sus sigias en inglis) v jzs dispesicenes de independennia de & Superintendencia de
Cempaniag, Valores y Seguros del Eauadar, v nerhos curmpl i las deuids responsabilidades de
drica de confarmidad con exie Codian. '

Infﬁrmacién presentada an adicion a log astados fnancieros

La Administracion s responsabie gor ta propaccon de inforvrastn adicona), ke cuat
comprende ef Informe anual de [0S Administredores & iz Jumts de Alonistas, parn Ao incluye
los ertados finghcweros . v anesihrs INforme da- aLd!Lm“-a, Se aspers Gue L.F"ﬁ' informacion sea
puesta a nusstra dispo<icdan fon pﬂﬁntﬂﬂrdgd & 13 fecha de este infhome.

Nyestra OpiNiGn sobire los estados fewnderns de fa Compatilz, no tuye i refurida
informacion v no exprotames ninguns forffa de 2seourgraiento o 2onclasion sobre i msme.

Av. JOSE ORRANTIA ¥ AW, JUAN TAMIA H}\R’E‘iﬁf} ELFIFEETD EQ&'ILIEREUH PITD L OFETINA 'Ld:s
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Ery conexddn oo la-auditeria de tos aerados Bnanrioros, nuesha responseidlidad 25 kaor esk
informrenion adicionat caznde esié disponibie v, &l hacern, conskderar 55 este #fdrmadisdn
rontieae inconsistenicios materizles an reladion <o s astedos iNanc@res 0 CON nuetng
conadmiets oblenide dursnte i auditane, © si de otra forma parecoris esizr matedsimente
incoiveds.

Una vez yun teamos ¢l Teforme avaal da tos Adminisiradores a Iz Junta de Accionisias,
conthuinmgs que sxisle on DOT MSERe) eh sty Nformedion, tengmos B obligaoida de
reportar este asunic @ tos Actionistas de la ComMaa.

Regponsabitidad de la Adninistracion de fa Compafiia por los estados financierns

La sdmuistracion de TOGEHN C. A., Bs responsatile de 12 preparacidn v presentadon rezonatle
de 10% estados financeros adfuntes de aguerdo toy No: vws Interiucionales de Infosmadian
Finandiara {NUF) v del eovizol intemo netesanid para permitic 12 proparactdn de estados
EoAncenos que estén fhees de distorsiones significatiivas, dedido a fraude o error,

En la prieparacion de ios exiades (rancieros, fa AGminustraridn €5 respanssble de evatuar fa
rapacitiad de la Compefiz de continuor (0T Nepnnia et mamhe, vevalande, segon
carrespends, fos asunis velatienados coll emprass en Marcha ¥ Liizands el pringpic
contabic de empresa et marcha, & soios que & Adminisreckdn tengs fa ntenciin de liquidar
iz spuedad o de ce8ar Sus ohereciuTies, v ben wo xS vura attermetiva més reslista para
sitar & clerre de SUS ororacines.

Log encarszdus de e sthoimisfracion e 1 entidsd son 105 responsables dalz supervizion del
procast de elvboracidn de fa mfomnacidn finanders da la Compafia.

rResponsabitidad det fAuwditer 20 velacifnh Con 1e auditorta de los estados financicros

Los abjelives de niostra duditoriz son chtener gna sequridad ra;‘:'qrtable:q:se log estados
Ananclerns @0 s canjunue sty Bbres de erores TnelerTales, v sea pur fraude uoertor, v
émitir un inferme d= guditorin gue induya nuesora opinion, Seguridad rmronable es un olte
gredo de seguridad, perc o garsntiza que tna avditorfa realizada de fonformidad can Normas
Intermadonales de fuditoda siempre dstace un Brror matenal oando exmte, Los erfares
rraberiales puaden sUMmir de frauds ¢ erooT ¥ 5e E::;nsideraﬁ miaterizies S, individualmenie o en
L CORfUNTG podriaa mzonablemente infiir en las denisiones néondrnices gae los usyanios
roman basandose en los estadns financeros,

Como perte de ung audiora efeciuada dE-Can‘ar_rn:idaﬁ can 1as Normas Totamacionaics de
Avditoria, se aplica & fuich profesiongt y maateniends sne achiuc. do pesregiidsmo profesions)
durante loca 12 auditonz, Tanbizn-come parte ofg nuésta AudEor:

« Identificamos v evaluames Ins festios de erfor eatesal an los estadus finznceros, debido
a frauds 3 arror, dicéilames v RiECuternns procedmisnlus de guditor’a para resconder 2
esins rigsgos v obtenemos evidencia d= guditoria eoficlente v adedtiada pare propurcionar
vna bage para miestrs ooinién. Ef riasgo de 0o detecter un ey mizterial debido & un
fraide a5 més elevade cue en ol caso e une ncorécads materar debidy a error, ya que
el fraude puesde imiplicar colusitn, falsilcaddn, omisiones delberaday, madifastacicnes
intencionadamente ertdrman § B vulireracion del comtrgt Interna,
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. QWF&"IU&- cendcirmanto Cef controd inlerns relavante parg iz ouditoria con el fav de
disafar pmuf:dwenmu Ag Audiross que saan anrogiacos en las tircunstandas v po don s
Ehatidad de exphRsEr dna nnidn sobkre i eftciantia dof comttrod mitemy de i entidad,

».  Evaiuahos i las politias contabiss apilcades son apropizdas ¥ gus las etimacienss
vontables sean rafensbles, asi conto lag respedivas divalgadionee sfectumdas por la
Administracion,

+«  Concluimos svhre fg adecuadn dg b aflizasion, por parte de ja Adménistracion, ol
principio contahble de erap Esa an avrthe v, Dasages o la evidundiz ge 2, G
ebtemidy, conduimes sebre s exste o no ooa incertidumbra motarial readignede con
hiachos © condidonas cuk puecen génerar dudss significativas Sebre 12 capacidad de i
Corapania pere continuer como emgresa an marcha, ¥ oonadubines que axiste una
inerrddumire material, e reguiere que se Vinme te stercién eu nueshio infornie da
auditoria sobre ia Cﬂ"rﬂs;}f}ﬂdmﬂ.ﬁ informacdn revelada en o G“!‘&dﬂﬁ unanc:e_m o, ai
ichas revelecianes no sont adecuadas, que AHPreSe IS AER G mddiicads: Nussiras
cmc.‘uﬂﬂ!ﬂm sé basan on 13 dvidends de zudithiz oliernida hide 3 fecha de nuestro
trforme de acditnra, Sin sonbarge, hedhos o oondiciones Rutures puedsy Nevar o que ia
Compattia o continie comio ena empresa-an Juncicnomaereo.

» Evsivemos la prc-;...ma'-:.:or global, 1 edfreditva ¥ & contenido de los esiados finenderps,
riukia b infermacian ravidinds, ¥ 5i00s esiados rmancfe.q v re;:r’“eaenraf] =5 ransaorianes
y hechos correspondientes de moto gue logran sir orésentscion razanable.

CarUBicIDS 2 103 fegp{msah ez de fa admirisivadidn da fe entidad o1 molscan O, e
otr=s cuestiones, el alcance v & momentu de regheacidn de kr augitova planifivada v lus
hailargas significateos de la suditaria, asi como Lealguier Ueficienca signifcakiva r.:t,l cantrod
inteme gue identiicomos en -2} franscursg de ia awditofia,

Asunto de énfasis

fatly r:a! Ticar nUestra opintdo 0y estados financdercs derta Cornpeiia povel &0 terminedo al 31
de diciembre del 2038, Ao fueron anditades por posotros 1 por obres auditores.,

Guayaqul, 08 de mayd dat 2020
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TOGEN €. A.

ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICTEMERE DEL 2019

ACTIVOS

ACTIVGS CORRIENTES:
Bfcctive ¥ bancas
Cuentas por cobrar
Invantaria

Impuestos

Pagos anticipados
Otras activos

Total activos corrientes

ACIVOS NG CORRIENTES:
wehiculas, muebles ¥ equipos
Actives intangibles
Inwersinnes an asociadas
Tutal activos no corrientas

TOHAL

Wor netas a los eskadas financieros

y i

& FigiZni Liang
Représpitants Legal
L=y

—_—

Ao terminado

Notas 31/12/2019 31/132/2018

{en U.S. ddlares)

3 574,247 434,853
4 8,462,936 7,763,290
& 13,176,593 14,755,794
5 1,110,112 [,241,534
50,575 35,884
__.31g838 -
23,623,304 24,231,355
86,264 10,459
11,160 -
123,835 .. 123,635
..221,058 134494
23,814 362 24,365,849
A
f{ar‘f S
._,-*[Qf?:_f T
Lic, A-PA Janry Hobles

{ Contadora
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ESTADO PE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICTEMERE DEL 2019

PASTY PATRIM o

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos

Ofras pasivos

Tetal pasiveos carriente

FASIVOS MO CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Qtras pasivos

Total pasivos no corrfentes

T AL

PATRIMOMNIO:

Capital social

Apurie para Tuluras cepuaiizaciones
Resulkados acurnulados

Tolal patrirmanio

TOTAL

Ver notas a los estados finenciergs

A
7 R
fﬁ%’ (24
i Liang
Reprego ta}wte Legal

.

Ana terminado

Motas 231 2019 3L/132/301%

{en 1.5, dalares)

8 5,061,463 18,BE7,057
5 14 59,851
- 33,809
5,061,477 18,980,747
“ 5,084,091
g 15,938,213 -
g _2,613.719 -
18,552 037 _5,084 091
23,613 509 24 054,838

10
1,000 1,000
120,110 120,110
179,744 o 179,801
_._300,854 306,011
23,914,363 24,365, 840

2y 27

i IjPE Fenny RQI:J.&E.

Contadora



[QGEN C. A,

ESTADD DE RESULTADD INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019

Vantas, netas
Coste do venta
Margeh Bruto

(msins operacionales
Otros ingrosos

Perdida gperacional
Saska por impuesto 2 18 renta

RESLILTAINY DEL AN

Yor netas a los estadas financieros

;/LM %57

; ma Zhi Lrang;"'
Refor ae{tantr_ Le al

12
14

14
12

ARo terminadao

21/ 219 31 712/263134
{en ELS, délares)

24,483,245 20,266,466
(24,115,629)  [19 741,280}

367,616 555,186
{820,105) (411,794)
452,347 96,132
{142} 239,525
{14y __ (5%.881)

—_ A 178544

ﬂ?:RD‘ECE

Contad oA



[GGEN C. 4.

ESTADCQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capjtal &u—mf”l o Resultados Latal
social acumuladas

capitalizacignes

... [en U.s, dolares) ...

ENFRO 1, 2018 1,000 120,110 257 121,367
wUrilidan del afio - _— - 170,644 178,694
DICIEMBRE 31, 2018 1,000 120,110 175,94 301.011
rerdida el afio - —_ - 157 G157y
DICIEMBRE 31, 2019 1,000 120,110 175,744 300,854

Vor notas a los cstados fiancicros

: .
/ ww’ ; L "
SrAh | Zhi Liang — s
Repfegeritante Leg ) CDntadDra




TOGEN €. A,

ESTADG DE FLUJIOS DE EFECTEVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE QPERACION:

Recibida de clicntes
Pagos a proveedores v ofrog
Imipuestns

Eferdive reto ytilizado en las actividades de operacion

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDALRES DE TNVERSION:

Adrulsleidn de vehiculos, muehles v equipos
Adruisicien de activos intangibles

Efectivo noto utlllzadu e las actividades e froversian

FLUIOS PE EFECTEVO DE ACTIVIRADES DE FINANCTACION:

Pago de préslammo can instituciones financieras
Otras enfradas de efectivo

Efectiva nelo recihido de actividades de financlacdn

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Almenla neto de efoctivo v equivalentes de efectivo
Saldas al inlcle del afia

SALDOS AL FINAL DEL ARO

Vear notas a los estados financieras

i *.é;;;fgr

s£ fvid ¥hi Lian
Rq{: asdntante Lehal
I

vy

-

AAD terminado

211272019

3171272018

{an U.5. d&iares)

24 204,517
{37,514,924)
71541

{13,237 456"

{78.404)
_ (11,676}

—_ (90,0800
[5,084,092)
. 1y,552 032

13467 940

139,294
_.. A34,853

— o74.247

11,388,258
£10,946,233]

(7, 15b4]

(#1585}
I
434,803



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

TOGEN €. A, ("La Compariia”) fue constituida en la ciudad de Guayaguil - Ecuador el 16 de
marzo de 15984, su actividad principal es la venta al por mayor de articulos de bazxar en
general.

La direccian domiciliaria en donde la comparifa desarralla sus 2ctividades se ubica en la
provincia del Guayas, Kilémetra 14.5 de la via Daule, Guayaquil —-Ecuador.

La informacitn contonida en estas cstados Tingncicros es responsabilidard de la
Administracian de 12 Carnpafiz,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de curnplimiente - Los cstados financicros de TOGEN €. A, han sido
preparados de canformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{MIIF) eemitidas por el Conscjo.de Normas Internacionafes de Contabilidad (TASB].

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dalar de los
Estados Unidos de Armmérica {U.5. ddlar}, 2l cual es la monada de circulacian on el
Ecurader.

2.3 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del casto histdrica, el cual estd hasads generalmente en 2l valor razenable de
la contraprestacidn dada en el intercambio de hiencs y servicios,

El valor razonable es el preco que se recibiria por vender un activa o el valer
pagado para ransferir un pasive entre participantes de un mercado 2n 1a fecha de
valoracion, independientemente de si ess precio es directamente ohservable o
astimadn utilizando otra técnica de valoracian.

Al cstimar el valor razonable de un active ¢ un pasivo, 1a Compafiia fiene en cuenta
l# caracteristicas del activo o pasivo gue los particinantes del poocada tamarian an
cuenta al fijar el precie del active o pasivae a la fecha de medicién. El valor
razenablo a efectas de medicion ¥ o de revelacion cn los estados financicras, se
¢determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tiene
algunas similitudes con ol valar razonable, pero no son su vailor razonable, tales
como el valar neto de realizacion de la NIL 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adiclonalments, 2 cfectas de informacién financicra, tas mediciones efectuadas a
valr razonable se clasificar en el mivel 1, 2 0 3 ¢an base en el grado de
impoitancia de los insumas para la medician del valor razonable en su totalidad, 1o
clUales se doscriben a cantinuacian:

-



Mivel

1: Son precios cotizados (sin ajustar} en mercadas activas parg activos o

pasives idénticos oue la entidad puede acceder @ la fecha do medicidn.

Miwvel

2: Insumos diskinles a los precios cotizados ingluidos an el Mivel 1 gue sean

obscrvables parg el active o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Hivei

3: Insumosg son datos no ohservables para el active o pasiva.

Los importes de las notss a los pstados financicros estan expresados on LS.
ddlares completes, excepto cuanda se cspecifique o contrario.

& contimraciim, $e describen tas principales politicas cantahles adoptadas en la
pregaraciin de estos estados financicros.

2.4 Vehicrlos, muebles y equipos

2.4.1

2.4.2

2.4.3

2-4-4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de vehiculo,
muehles ¥ cquipas se rnidan infcialmente por su costa,

El costa de vehiculo, muebles v equipas comprende su precia de adyuisician
méas todos los castos directamente relacionados ¢on fa ubicacidn v [z puasta
en condiciones do funcionamionta.,

Medicion posterior &l reconacimiento - Despuds def reconscimiantn
inicial, las wehiculo, muebles ¥ equipos son registradas al costo menos la
depreciacidn acumulada v el irporte acumufado de las pérdidas de deteriore
de walar.

Los gastas do reparaciones y mantenimientos se fmputan a resultados en el
perfodo en que se producen.

Matado de depreciacidn ¥ vidas Otiles - El costo de vehiculg, musbles y
cquinns, se deprecig de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil
estimada v métodos de dopreciacidn son revisadas al final de cada oo,
sicndo el efects de cualquier cambio en el estimnada reqistrado sabre una
base prospectiva.

A continuacian, se presentan las principales partidas de prapiedades y las
vidas Ubiles utilizadas en el caloulo del gasto por depreciacion:

Yidz il
Rubrgs ren afias}

Mueabiles v enseras e aficing 10
Wohicdlos 5
Equipas de computacian 3

Retiro o venta de vehiculo, muebles y eguipes - 1.3 ctilidad o perdida que
surja del retirg o vonta de un active del mibro do vehiculo, muckles y
equipns, o5 calculada coma la diferencia cntre el precio de venta v of vator en
lihros del active v recenacida en los resultados,

W



2.5 Impuestos - F| gasto por impuesto a la renta representa la suma del irmpueste a la
renta par pagar corriente v el impueste diferido.

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tribilariz) registrada

durante 2l afio. La utilidad gravable difierc de ia utilidad contable, debido a les
partidas de ingresos o gastos impoenibles o deducibles y partidas gue no serdn
gravables o deducibles. El pasiva de la Compafiia par concento del impuaesic
carriente se calcula utilizando las tasas fiscates aprobadas al final de cada
periodo.

2.6 Previsiones - Se reconocen cuands la Campalita ticne una ebligacion presentz {ya
sea legal o implicita} cema resultada de un sucese pasada, es prabable que fa
Compaiiia enga que dosprenderss do recursos econdbmices, para cancelar la
obligacidn, v puede hacersc una estimacian fiable del imparte de |s obligacidn,

El importe reconocido comg provision debe scrla mejor estimacién def desembolso
necesario para cancelar la obligacidn prosente, al final de cada perodo, tenicndo en
cuenta los riesgos ¥ las incortidumbres corrospondientes,

2.7 Pasivos acumulados a corto plazo

2.7.1 Participacion de lps trabajadores en las vtilidades: Calculada en funcian

del 15% de ia utilidad contable anua! antes del impuesto a la renta, segdn 1o
eskabledda par la legislacion ecustoriana vigents. Se rogisira Lon cargo &
resultades y se proscenta come parte de los gastes adminiskrativos o gastos
da ventas on funcign de la labor de 18 perscona acreedora de esle boneficin.

2.7.2 Beneficios seciales: Se provisionan y pagan de acuerde a la legislacicn

vigonte €n el Ecuader.

2.5 Reconacimiento de ingresos - 52 reconocen en relacion a los S criterics
establecidas &n la MIIF 15 ~ Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes, gue son los siguientes:

al

bl

d]

ol

las partes del contrate han aprobado el contrato {por escrita, aralmante a de
acucrdo ran otras pricticas tradicionales del negocio) v se compremeten a
cumplir con sus respectivas obligacones,

lz enticlad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes
0 servicios a transferir,

la entidad puerde identificar las condiciones de page con respecto & loas hiencs o
servicias g transferin,

2| contrato ticne fundamento comercial {gs dedir, se espera que el riesgo,
calendario ¢ imparte de los flujos do efectivo futuros de la entidad cambien como

resultado del contrala}l, v,

o5 probable que fa entidad recaude 1a eontraprestacion & la que tendra derecho @
cambio de los bienes o servicices que se transferiran a2l cliente,

2.8.1 Yngreses - La Compdfifa genera siis ingresos pringdpalmente por ia venta al

por mayar do articelos de bazar en general,



2.8 Costo y Gastas - Se registran al costo histdrica y sc reconocen & rmedida que san
incurrides, independicntemente de la focha & gue se efectie &l pago, v se registran
ah el perioife mas cercans £n el que se canacen.

2.10 NIIF 16 - Arrendamientos - Esta Morma establece los principios para el
reconocimiente, meadicidn, presentacidn o informacién a revelar de ios
Arrend amienios,

El alcance e esta norma eslablece, una entidad aplicard esta Norma a tadoes los
arrendamientas, incluyends los arrendamicntes de activos de derechos do usa én un
subarrendarmients mayor @ doce mescs,

Exencianes al reconocimiento - Un arrendataric pusde aptar por no aplicar los
requcrimientos en das siguientes circunstancias:

ol Arrendamientos a corto plaza, y;
v arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor,

La Compafiiia par et ejercicio econdmicn 2019 no ha aplicado los lineamicntos de esta
norma, debido & que ¢l contrato que dispane coh su arrendador €8 menor a doce
meses, el misme que es renovado anualmente,

Comn s estahlace en el parrafo anteriar La Compatiia no estd obligade o reconocer
wn arrendamiznto financiers corng [o cstablece la norma, el misme quo por tratarse
de una aperacian meancr a 12 mescs esta seré reconacida como un arrendarmicnto
apcrativo, coma fo estabiece el parrafo 5, literal 2, de esta norma.

2.11 Instrumentos financieres - Los activos v pasivos financicros se recanacen cuands
una Compafila pasa a formar parte de las disposiciones contractuales olet

instrumento.

Los activos v pasivas financieros se miden iniciaimente ab valor razenable. Los castos
do transaccidn que son directamente atribuitles a la adguisicién © emisidn de activoes
y pasivas financierss [(distintos a los aclivas v pasivos financieros designadas al
valor razonable con cambio en las resultados) se agregan o deducen def valor
razanable de los activas o pasivos financieros, cuando sea apropiado, &l mamento
del reconocimienta inicial. Les costos de transaccion dircctamente atribuibles a b3
aduisician de activas ¢ pasivos financierps designados al vafar razongatla caon
cambio en los resultados e reconocen do inmediate en ol resultado del periodn

2.12 Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguientes categorias: efectiva v
barrcos ¥ cucntas por cobrar, las cuales se miden al cosko amartizadeo utifizando el
mitodo de la tasa do interés efectiva. La clasificacian depande de 1a naturaleza v
propésita de los actives financieros v se determina al mementa del reconocimiznto

inicial,

Todas las compras o wentas regulares de activos financieros son reconocidas v dadas
de baja a la focha de la transaccidn. Las compras o ventas regulares son tadas

aquclias compras o vontas de actives financieros gue reguicran 2 entreqa de ackivos
dentro del marco de tiempo establecida por una reguiacion o acucrdo en el mescado.

Método de |la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo
amortizado de un instrumento finenclers v de imputacidn del ingreso financiero a lo



largo del periado relevante. La tasa de interds ofectiva es s tasa de descuento que
iguala exactamente los flufcs de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyenda comisian, puntos basicos de interescs pagados o recibidos, costos de
transaccién ¥ giras primas & descuentes que estén incluidos on el calcule de la tasa
e intercs efectival a ho largo de la vida esperada del instrumento finandero o,
cuando se8 adecuads, en un perioda mas corte, can ef imperte nete en likros cn el

recongciriento inicial.

2.12.1

2.12.2

2.12.3

Efective y bances - Incuye aguetlos activos financieres liquidaos, depdsitos
liquides, gue sc peeden transformar rapidamente en cfactiva.

Cuentas par cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que na cotizan en un rmercado activa, € incluyen clientes
romercizles, compafias relacionas y otras cuentas par cobrar, las cuales son
registradas a su valor razanalble v se clasifican en aclivis carrientes,

Ef potiodo de crédito promedio que otarga la Compafiia sobre 1la venta de
sus progductas os de 30 dias hasta 90 dias, en casps puntuales.

Después del reconocimiento inictal, a valor razonable se miden al vosto
armnortizade utilizando et métodao de |8 tasz interds efective, menos cualguier
deteriora.

Inventarios: Beogistra Los inventarios sc presentan al costo hisidrica,
utilizando ¢l métoda de coska promedic para la imputacién de las salidas de
dichos tnventarios. El saldo del rubro no cxcede el valor de mercado do |os
inventaries. Asi mismo correspande al valor de los pagos de obwas
pendientes por liguidar a los clientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado ~ Son probados
por deteriorn do valor 20 Tinal de cada periodo sobre e) cual se informa, Un
actfvo financiern estara deteriorada cuandao exista evidenda abjetiva del
deteriorn coma consecuencia de yuno 0 mas evertos que hayan oourrida
despucs del reconacimiento inigal del activa v los flujos de efectivo faturos
cstimados del activo financiers se han visto afectados.

El impoerte de |a pérdida por deteriorp de valor es |a diferenda entre el
irmeporte on libros el valar prosente de los flujos futuroes estimados del
activo, descentadas a la tasa de interes cfactiva arigingl del activa
ffhancicro.

Ei valor on libros del activa financiers se reduce por fa perdida por deberiers
directamente, excopto para las cuentas comerciales por cobrar, donde ol
imparte en libros se reduce a través de Una cuenta de provisidn,  Los
cambios en el impurte en libros de la ceenta de provision se reconacen en ¢l
eslatln de rosultadas.

2.11.4 Baja de un active financiero - La Compsafiia da do baja un active

financiero dnicamente cuande expiran los derechos contractuales sobra |os
fliujos de cfectiva del activo finandera, ¥ bransfiere de manera sustancial [as
ricsgos v beneficies inhcrontes a la propiedad del active Ananciers

_ -
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Pasivos financieros - Los inslrurmentos oé dewda son clasificados come pazives
financieras de conformidad con la sustancia del acuecrdo contractual.

Las pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menas que la
Compafiia tenga derecha incondicienal de diferir el pago de la obiigacidén por la
mencs 12 meses dospuees de [a fecha del estado de situacian financiora,

Méatade de la tasa de interés efectiva - Es un método de cdiculo del casto
amortizado de un pasivo financiern y de imputacidn el gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés eféctiva s la tasa de descuento que iguala
exactamente los Aujos de cfective par cabrar o per pagar (incluyendo todos los
honorarios ¥ puntos pagados a recibidos que farman parte de la tasa de inlerés
efectiva, los costos de transaccién ¥ otras primas o descuentos) estimados a o
largo de la vida csperada del pasive financigro {o, cuando sea adecuado], en un
peripdo mas cortg con el importe neta cn libros en el mementa de reconocimiento

inicial,

2.13.1 Cuentas por padar - San pasives ffnancicros, ne derivados con pagos
fijos o determinables, que na catizan en un mercado activa. Imcluyen
importes pendicntes de page a compaifiias relacianadas ¥ proveedores
locales. El periode de crédito promodic otorgads por los proveedores
lacales v compaiiias reladionadas por fa cornpra de bienes y servicios es de
45 haska 60 dias. Despues del reconacimiants inicial, a valor razorable, e
miden al costo amortizada utilizando el métode de la tasa de interds
efectiva,

2.13.2 Baja de un pasiva financiere - L2 Compafiia da de baja un pasivo
financiers i, v solo si, expiran, cancelan o curmplen sus obligaciones,

Estimaciones contables - La preparacion de los presentes cstadas finanderos en
conformidad con MIIF requiere gue 13 Administracion realice cierlas estimaciones v
establezca algunas supucstas inherentes a la actividad econamica de la Compafia,
con el propésita do determinar la valuacion ¥ presentacion de algunas partidas gue
Forrman partc de los estadas financieres. En opinidn de la administracion de la
Compzfiia, tales estimaciones v supuestos estuvieren basades en la mejor
ulilizacion de lz informacitn disponible al momenta, las cuales podrian llcgar &
diferir de sus efectos finales.

Las cstimaciones y juicios subyacentes se révisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimacienes contables se reconocen en el periodo de la revisian v
periodes futeros si la rovision afecta tanto al periodo actual como & periedos
subsecuentos,

Narmas nuevas revisadas emitidas, pero atn no efectivas — La Campafiia no
ha aplicadao las sigrientes Normas Internacichales de Enformadion Financiera - NIIF
y Mormas Intormacianales de Contabilidad - MIC nuevas y revisadas que han sioo
cmitidas, pere adn ne son efeclivas;

TFitulo Efectivas a partir de

Maodilichaciones para aclarar e congepto do malariaidad ¥

alinearic con oiras modificaciones. 1de erern 2020
Acigracicn sohre Ja definleldn de negacic. 1 de eres 2020
Marmu qua regmplazard a la HITF A "Condratas de Sequros”, 2 e cnro 207 |



La Compafiia estima que la adopcidn de las nuevas hormas, enmicndas a fas
MIIF y fas nuevas inferpretacioncs antes descritas, no tendran impacto en
los estados fingncieros en e ejercicio de su aplicacién inicial, pues en gran
parte no san aplicables a las operaciones de la Compafiia.

3. EFECTIVQ Y BANCOS

Afto terminado
31M12/2019 3101272018

Caja 6,915 -
Bancas (1) 567,351 434,553
Totzl 574 247 434 853

(11Al 31 cle dicjembre del 2019, Bancos, incluye principalmeante saldo en cuenta en
instituclones financieras lecales per USs557,331; los cuales na gencran inferés,

4. CUENTAS POR COBRAR

Arfio terminado
2101272019 3252018

Clientes (1) 2,500,720 180,997
Relaciohadas (23 15,368 7,585,859
~{Mras cuentas por cohrar : B, 145 002
Frovisién de cuentas incobrablos (3) _5%,288) {28268}
Totat | H,102,936 L6 230

(1) Al 31 de diciembre del 2015, Clientes representa valores pendientes de cobro por fa
venta af por mayor de articulos de bazar en general, con vencimiento promedic de
hasta 45 dias a partir de la fecha de emisién de la factura.

{23 Al 31 de diciembire del 2019, relacionadas, representan principalmente vmlares @
cabrar a ARCO VILLA DOS ARVIDOS S A, por US$12,158, estas valores serdn
cancelades en el transcurso del afio 2020,

{31. Al 31 de diciembre del 2019, detallamos a cangnuacian e mavimiento de |la provisidn
por deterioro do cucnias por cobrar:

Afio terminada
211273019 AlA1252018

Zaldo inicial 28 264 -
Incremenl 31.020 28260
Saltde final : 23,298 48,408

LB



5. IMPUESTO
5.1 Ackivas por impuestas corrfente: Un resumean, a cantingacian .
Afie terminado

311272019 3171272018
Activas por impiresfos corienfas!

Crédite tributario Iva 789,745 1,051,534
Crédito tributario IR 20,367 _19a,000
Total 1110412 1,241,534

5.2 Pasivos por impuestos corrientes - LN resumecn, a continuacion:

Afio terminada
31A12/2019 3171272018

Fasivos por impirasfns corrianies

Impuesto & la renta 14 )
Porcion corriente de arrendamicntas financleros _- 09 881
Total 14 23,881

5.2 Impuesto a fa rente reconocido en resoltados - Una reconciliacidn enkre a
utilidad weglin cstades finanderes de la Compafiia y el gasto por impuesto a la
rentz corricnte se presenta a continuacian:

Afia terminado
3L/12/2018 311202018

Litilidad segdn estados financieros antes de impuesto a

la renta {142] 239,525
{+4 @astos no deducibles 200

(-1 Ingrosos exentes - -
Utilidad gravable al 25% _oa 239 575
Impueste a la renta causado 14 SO.BRI
Anticipo a la renta pagado - 9
Impuesto a [z renta reconacida en resultades .14 23881

6. INVENTARID
Ao terminardo

31/12/2088  3E/12/2018

Inventario de products terminada 13,176,895 14 755,794



7.

8,

A 31 de diciembre del 2019, los mevindentos de inventario se presentan a continuacion:

Inventaria:
Saldo inicial

Adicionas
YWentas

Sakdo final

PRECTOS DE TRANSFERENCIAS

Afio Eermyinada

211242019 31/12/2018
14,755,794 -
22,536,428 34,497,074

(24,115,629])  {19.741,280)
13,176,593 _i4,755.734

De conformidad con disposiciones legates vigentes, [0 contribuyentes sujetos al impuesto
g la renta quc hayan cfectusde operaciones con partes retacionradas, dentro ¢e un mismao
perioda fiscal par un imparte acumulade superior 8 US=15 millones, estan obligados a
presentar ef estudic de Precios de Transferencia gue determine si tales operaciones han
sidla efertuarlas a valores de plena competencia.

El impeorte acuemulado de las operaciches de [a CampaRia con partes relacionades durantc
gl afio 2019, no supera el mencionads precedentemente, razén par la cual la Compaiiia no
tiene cigateriedzd de presentacién del referida estudio.

CUENTAS POR PAGAR

Cortnplazo

Proveadores (1}
Relacionadas ()

Ctras cuentas por pagar
Total

Larco plaron

Otras cuentas por pagar

Tatal

&fio tormifnado

31/12/24419 11252018
321,989 518,534
4,710,068 18,133,886
__ 25,405 s
5,061,463 18,887,057
15,038,313

0,999,778 LEEEL

(138 31 de diciembre del 20109, representan valores por pagar a proveedores [ocales
y del exterior por adguisiciones e impertaciones de bazar en general, estos valores
serdan cancelados en el transcoarsa del ana 2070,

{2)A0 31 de dicrembre el 2019, representan principalmente valores @ cancelar a sus
companias refacionadas, ostos valores scran reqularizadas en el transoursa dal

anc J020.,

S -
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9. OTROS PASIVOS

Afio terrminado

127201 21122018
Otros pasivas 2.613 719 33,209

Al 31 de diciemnbre del 2019, otros pasivos, representan provisiones de inberés cobrados
en financiamicnte v a obras cucnias por pagar por USs51,713 ¢ US$2,562,0046,
resperctivamente; estos valores seran regularizados on el transcurse del afio 2020,

10. PATRIMONIO

1D.1 Capital social ~ Esta constituido de 1,000 acciones ordinarfas de US4$1 valor
norminal unikario.

14.2 Aporte para futuras capifalizaciones - Un resumen a continuacidn:

Afio terminado
3151272019 101252018

Aparte para futuras capitalizacicres 120,110 120,119

16.3 Resultades acumulados - Ut rosumen a continuacian:

Afio torminada
314122019 ZLA12f2018

Pesultados acumulados — distribuibles 179,744 149,907,

I1Z INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesges finpapcieras - En el curso normal de sus negocios v

actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valar econdmico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resultados.

La Compatiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn, qua
pormiten identificar los referfdas riesgos, determinar su magnitud, propaneze a la
Administracidn medidas de mitigacidn, ejecutar estas medidas y controlar su
cfectividad.

A conbinuacion, sc prosenta una definicion de los riesgos que enfrenta 1a

Compafiia, una caracterizacian y una descripcién de las medidas de mitigacidn
actualmente en uso por parte de la Compadia, si es el caso.

11.1.1Riesgo de crédito - Se reflere al rigspo que una de las partes incumpla con
sus obligaciones conbractuales resultande en una pérdida financiera para la

5



Compartia. La Compaiiia ha adoptade cna pelitica invelucrarse con parkes
salventes y realiza transacciones con Compafiias que cuertan con la misma o
mejor calificacion de riesgo.

La Compafiia no mantiene expasiciones de riesgo de credito significativas con
ninguna de las partes & nincuna Compafia de contraparles con caracteristicas
simitares. La exposicion de crédite os controlada por el Departarmento
Finangiern en conjunto con arofesienales independientes, gquicnes e encargan
de rovisar de manera consiente g recuperacidn de la cartera v ef
comportarmienta segan los riveles de morosidad, lo cual s revisado y
aprobate por Ya Gerente Financkera v la Tesorera,

11.1.2 Riesgo de liquidez - La Administracion de la Carnpafila tiene 1
responsahilidad fingl poar la cestion de liquidez. La Administracian ha
establecido un marce de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manara que se pueda manear los requerimientes de financiamichto a corto,

mediane vy larga Hazo.

|z Adminkstracidn de [a Compafila revisa mensualmento el EBITD A operativo,
vrificanda el crecimienta de los margenas brutos qua generan las operacioncs
¢le Ja Compafia, teniendo flujo de cajs operativo suficiente como capital de
trabajo v cubrir con les obligaciones can institucionos financieras,

11.1.3 Riesge de mercade - Las ectividades de la Compaiiia 8 expenen
principalmonte a riesges financieros e cambios en 135 tasas de cambio, tasas
do interés o precios da los instrumentos financierss gee pudieran afeclar kes
ingresos de la Campafia o ol valor de 03 activos financieros que tiene.

El objetiva de la sdministracion de eslte riesgo de mercado es de administrar y
controlar ias exposiciones a este riesno dentro de parametras razonables v al
misme tiempe optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del ricsgo det
mercade se miden wsando el valor en riesge camplemontado can un analisis de
sensibilidad, Crirante el afio 2012, ne ha habido cambios en |3 exposicicn de
la Compafia a ios riesgos del mercads © la forma en la cual estos rigsgos son
manejados ¥ medidos.

11.2 eqgariaf de in entos fingncieros - Bl detalle de los ackivas v pasivos
financieras medidos al costo amontizads por la Compadia se presenta a
contingacicn:

' Afio terminado

31/12/2319 3141272018

Activos finanoieris

Efechivo v Dancas, nota 3 574,247 434 H53
Cuentas por cobrar, nota 4 BA52 5936 LAE3.290
Total 2,037,183 B.198,142

Pasivgs financieros
Cuemtas por pagar, nets, ntia 3 20,9590 775 18,887,057

11.3 Valor razonable de los instrumentos fingacoieras - Lg Administracidin consicdera

que kas imporles en libros de los activos v pasives financicros reconocidos at costo
amottizads en los estados financieros se apreximan a su velor razonable.

-l -
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12. VENTAS

Wentas (1)
Otras ingrosas

Takal

AfD terminado

21712520149

24,483 245
457,347

248930097

S1/22/20118

20,206,466

96152

20,397,508

{1} Al 31 de diciembre de| 2018, ventas corresponden principalmente por la wenta ai por

mayor de articielos de bazar en genaral.

13. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

tn resumen de las costos ¥ gastos administrativos por su naturaleza se prescntan a

cankinuacion:

{aoste de venta
Gastos Operacianales {13

Total

{1) Gastos operacionales - lUn dotalle a continuacian:

Arriandos

Iransportc

Sequros y reaseguros
Suministros ¥ materiaes
Gastns de ceentas incobrablos
Fastos financicros
Impuestos, tasas y cantribuciones
Servicios piblicos

Promocién y publicidad
Mantenimicnte v rocparaciones
Gastos de depreciacion
{astes por activos intangibles
Iva que ze carga al gasle
Provisinnes

Otros gastes

Total

Afio terminade

24,115,679
824,105

:

a1/1252018

tg, 741,280
111,794

Mdio lerminado

JEA122019

179,700
141,739
77,703
45,010
32,387
28,356
21,198
18,808
15,657
7,539
2,999
515

238,194

H220,105

3L412/7018
35,000
44,367
21,078

111
15,960

14 863
1,296

23,775
78,268

411284



14. CONTINGEMCIAS

At 31 de diciembre del 2019, la admiristracion de la Compaiiia, mantienc un juicio con
La Compadiig FULLCONSTRUC 5.A.; La empresa interpuse un proceso Manitario per
cabra de facturas al dlignte, las mismes estan en pracese de notificacién en el cankdn
Ventanas, ademas se manliene una intencian de pago con la representante logal de la
emprasa con la finglidad do concluir el proceso judicial.

15, MECHOS OCURRIDOS BESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre af 31 de dicicmbre del 2019, v |z fecha de emfsidn de dns estados ffnancicros
adjunktos O de maye del 2020, ne e grodujeran eventos que en apinion de 1a
Adminizstracidn pudieran tener yn cfecto importanic sobre los estados financicros
adjuntas,

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lo= ostados fimancieros adjuntas por of afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han
sido sprohades par la Adminfstracidn en maye 08 del 2020 y scran presentados a los
Accionistas para su aprobacian definitiva. En opinian de la Administracidn de |a
Compaiila, los cstados inancicros adjuatos scran aprobados por los Acdianistas sin
madificacienes.
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