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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
  

A tos Acrianistas de 
TOGENC A 

Opiruón 
Hemos sudrado los estados Ainanceros adjuntos de TOGEN €. A, ce induyen el estego de 
situación hnantiora al 31 de diuiembra del 2015, y los correspundientas estados ge resultas 
integral, de cermibios er el patrifromo y Sa Tujoo Je cioctivo por «3 año terminado en esa fecha 
y un resumen de les políticas contables srmiicanves y otras netas exphcalivas 

   

  

En nuestra apunon, los estados financieros ácjuncos presentan rezenablemente en todos las 
aspectos matensres, sa stuzcior Anandera de TOGEN €. A., al 31 de dimembre del 2019 y el 
desempeño de sas operaciones y sus fligos de efectivo por el año terminado en osa fechó ce 
contorrridad con Norrrés Internacionales de Información Finangiera (NITF) 

  

Fundamentos de fa opinión 

  

Nuestra aucitaría “ue pfectuada de acuerdo con Vormas Intemacionases de Aucitaría Map, 
asstras responabrleiedas de acuordo Can estas normas se describen más adelante en esto 
nfonre er la sección “Zesponsibilicades del autor en relacion cor le puduorsa re fos 
estados hnanereros” 

  

Conaderarios que la evidencia de auditoria que hemos antenido es suTagate y apropiada 
par proporcionar a hase para vueste= epa. 

Independencia 

Soros incepencientes de TOGENT A, de acuerdo con af Código de Ética para Profesionales 
de la Cantabiidad del Consejo de Normas intemecionales de Énca pare Coradurro (TFSBA 
por aus s:qas en inglés) » las disposiciones de irciependenria de la Supenntendenca co 
Cempañas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumpl de las demas responsabilidades de 
exca de consormicad con este Código 

  

Información presentada en adición a los estados financieros 

La Adivin stracton es 1 esponsable por la praparacion de infomación adiucnal, la cual 
comprende ef Informe anual de los Acmuistradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye 
los estados financieros Y muestro informe de aLditoría Se espera que asta mfocmacion ses 
puesta a nuestra dispoccio7 con postenoridad a la fecha de este inforeao 

A estra opinion Sobre las escados feiancieros de la Compeñía, no Incluya ta referida 
información y 19 exprosamos nue forma de asegurarmerto o toncleción sobre la misma 
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En commosa cor la audtona de tos astedos financieros, muestia responsanitinad es lacy esta 
miormauón as cional cuendo este disposilhe y al hacerlo, considerar al este irtormsaon 
cnica ncorsistenues raterictes er relación cos tos estados fillanciaros 0 con nuesto. 

sonadriiento obtemedo durante la auto, o si de otra forma parenonia ester materkmente 
UxCoeRo. 

Una vez «uo leamos el Irforme atra! de los Acmstradores a la Junta de Acciorsias, y 
concluimos que méste us error maceria) en esta nformacon, tenemos la obligacion de 
-eporten este asunto + los Accionistas de 'a Cesrraíita. 

Responsabilidas de lo administración de la Compañso por los estados Financieros 

La Administración de TOGFN C. A., Es respansatlo de le p-eperación y presestación rezonstle 
de los estados finanderos axjartos de acuerdo ea No ns Internacionales de Infomación 
Fmencero (NOE) y del control temo necesario para permitir la preparación de estados 
fuanaeros que estén Ebres de istorsipnes s:yarayas, dendo a freude 0 error 

  

En la preparacioa ge los estados fivancieros la Acministración €s responsable de evatuar ia 
anpacdad de la Campeste de contnsar como mugodio ex raras, verelande, segun 
corresponda, les auntes relarienados con empresa en fercag y VUÑZanda el prnapio 
contatie de empresa en marcha, 2: moras que lo Admisteción tengs fa intencion ee hquidar 
la souegad o de cesar $us areraciones, y an o rusa Viva altenétiva mas realista para 
enatar el cierre de 34S Operaciones. 

Los encargado. de la adestracion te la entdas son los responsables dele Supervis un del 
procaso de eboración de la mformación Mnanciess de la Compañía. 

Responsabilidad del Auditor en relación con lo augltorsa de ios estados financicros 

Los abjetivos te nuestra auditoria son untener uno sequridas. razonable que los estacos 
Anaocleras er sa coiunto estan libres de erares meterteles, y sea por Ireude 1. error, y 
emir un miorme de audio? gue ¡cuya nuesya opimon. Scgarizad razonable es un alto 
gredo de segucad, nere no garantiza que tna auditoría realizada de sonforridad con Normas 
Imtemaconales de fuditone siempre detecte un Error matenal mando exvte Los errores 
materiales pueden surgir de fraude e ever y se conseleran materiales <, mdwidualmente o en 
sus conjunto porrisa razonablemente :afwr en ias cens'anes economicas que los vsuartos 
“omar basandose en los estados finangaros, 
Como perte de una aucrtoría efectuada de conforrudad con las dormas Intemacioneles de 
Auditoria, se aplica el jui profesiona! y mastariendo une actitud de Psrentiiso profesiona 
durante toca da autitone Tambieo'como parte de nuestra auítorio 
+ Identíitamos y evaluamos las nesgos de errar wasenál en los estados Mencieros, debido 

A fraude d error, diseiomes y MECUtEmOS procedimientos de auditiña para resecnder a 
estos nesyos y obtenemos evdenaa as auditoria gaficiente y adecuaca para proporcionar 
una base para ruestas opimon. El riasgo de 59 detectar ua error Metoral debido 2 un 
fraude es ms elevado cue en el caco de una incorracción material deblap a o”rer, ya que 
el fraude puede implicar cobywon, falsificación, ormstoses delberadas, martestaciones, 
intencionadamente errorzes a la zuincración del contral hitermo. 
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+ Obreremos congcitsierto del control miemo relevaste pare la autora con el fi de 
diseñar procedimientos 8 auditoría que seen arrogiados en las rucunstanaas y na con sa 
finalidad e expresar una opmión sobre ía eficencia del contro! mtemo de ja entidad 

  

    

»- Evowamos se las poltiLas contables aplicadas son apropiadas y cue las astimáciones 
contables seen rezonstles. asi conso las respectivas drulgaciones efectuadas pa la 
Administracion 

+ Genctusmos sobre lo adecuado de ta ailización, por parte de la Admin sracion, del 
gnaespio contable de empresa en searchz y, basados en a engine de Puéltona 
ebtorda, Lonciumos cobre sy este o no uva Incerudumbre matara! relocionedo con 
hechos 9 condiciones que puecen generar dudas significativas sobre la conacdad de la 
Compañia paro continuar como empresa en "marcha, Sy enpaiimos que existe una 
“ncprtidambre material, ze requiero que se hom le areerion es ruestro mforme de 
audiona sobre la comespondiente mformacén revezada en los estagos Imanciero” o, sí 
«fichas Tevelaciones no son adecuadas, que oxprese una opor modénada Nuestas 
conctusiones se basan en 12 evidentra de guditana obrerida hasta la ¡echa de 1 uetro 
ioferme de auditora, Si embargo, hechos o condiciones Anturos pueden Ifevar a que ¡a 
Compaña no contrge comio Ena empresa er Suncionumento. 

a Evaluamos le presentacion global, ta estructura y el contenido de los estados finem«eros, 
muvias ls nfermación seveladz, y 5 los estados Inande, os representan tas transacciones 
y hechos comespondentes ds nodo sue logran «s presentacion sazmable. 

Comusicarnos a Jos “esponsabres de la adoansstiación de le: entidad «u rolaor! con, ero 
otras Cuestoses, el sicance y el momenta de resiicacon de la aurstolo plan'icada Y lo. 
halezgos sgnficatvos de la euditara, así como Luelquies Ueficiendia significativa del control 
interno qe identificamos en el transcurso de la autoria 

Asunto de énfasis 

Sa caíicar muestra opiriéa los estados Faaraeros de la Compaña per el año term medo a 3L 
fe dicia more del 2018, 10 fueron andiados par POSOIrOS Yi por otros auditores. 

Guayaqui, 08 de mayo del 2020 

a A as LORA a das A 
vo O a ocn 
de Compañas, Valores y Seguras” 1155 
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TOGENC A, 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y bancos 
Cuentas por cobrar 
Inventario 
Impuestos 
Pagos animados 
Otras activos 
Total activos corrientes 

ACIVOS NO CORRIENTES 
vehiculos, muebles y equipos 
Activos intangibles 
Toversiones eq asociadas 
Total activos ne corrientes 

TOTAL 

Ver notas a las estados financieros 

pb 

lla 
Se Fi Zn Lang 

Représáptante Leagt 

   

  

Notas 

/ 

Año terminado 
31/12/2049 31/12/2018 

Cen U-S dólares) 

574,247 
8,462,936 

13,176,593 
1,110,112 

50 578 
— 318,838 
23,693,304 

86 264 
11,160 

123,635 
221,059   

Contadora 

- 123% 
134,49: 

434,893 
7763 290 

14,755,794 
1,241,534 

35,884 
  

24,331,355 

10,859 

4 
  

 



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019   

PASIVOS Y PATRIMONI! 

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar 
Impuestos 
Otros pasios 
Total pasivos corriente 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones financieras 
Cuentas por pagar 
Otros pasivos 
Total pasivos no comentes 

TOIAL 

PATRIMONIO 
Capital social 
Apeste para futuras capitahzaciones 
Resultados acumulados 
Tolal patrimonio 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

ER cial iia 
Si YH Éti Lana 

Reprefeftahite Legal 

C 

Notas 

10 

    

Aña terminado 
31/12/2019 31/12/2018 

(en US, dolares) 

5,061,463 
14 

  

061,4 

15,938,313 
2,613,719 
18,552,032, 

23,613,509 

1000 
120 110 
179,244 

— 300,854 

¿914,363 

  

ALA IRTAD 
“le LPR deny Robles 

Contadora 

18,887,057 
59,881 
33,809 

12,980,747 

5,084,091 

5,084,091, 

24,064,838 

1,000 
120110 
179,901 
301.0, 

  

24,305,849



JOGENC A 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

Ventas, netas 
Costo de venta 
Margen Bruto 

Gastos operacionales 
Otras mgrosos 

Perdida operacional 

Gasto por impuesto a la renta 

RESUITANO DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

/ ill 
SFM Luang 

Refrésentante Legs 
/ 

A 

  

   

12 
14 

14 
12 

  

Año terminado 

31/12/2019 31/12/2018 
(en U.S, dolares) 

24,483 245 20,296,466 
24,115,629) — (19,741,280) 

367,616 555,186 

(820,105) (411,794) 
— A5RIA? 96,132 

(142) 239 525 

1 — (53.88) 

— (9D — 179844 

    Áehm: 
Contadora 

 



JOGENC A, 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2019 

Capital 
social 

ENFRO 1, 2018 1,000 

Utiidad del año — 

DICIEMBRE 31, 2018 1.009 

Perdida del año = 

DICIEMBRE 31, 2019 1900 

Ver notas a los estados financioros 

  

Aporte para 
futuras 

sapitalizaciones 

120,110 

120,110 

120,110 

Resultados 
acumulados. 

Cen U.S, dólares). 

179,744 

Iotal



TOGENC A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTEYO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019, 

FLUJOS DE EFECTIVO DF ACTIVIDADES DE OPERACION 
Recibido de clientes 
Pagos a proveedores y otros 
Impuestos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVIRSION 
Adquisicion de vehiculos muebles y equipos 
Adquisicion de activos intangibles 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion 

FLUJOS DI EFECIIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION 
Pago de presLama con anstituciones financieras 
Otras entradas de efectivo 

Efectivo nelo recitido de actividades de fnanclacon 

EPECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Alimento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 
Saldos al iniclo del año 

SALDOS AL FINAL DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

gol < 
ug ¿hr Laa 
o Lepal 

    

Año terminado 
31/42/2019 31/12/2018 

(enUS dólares) 

24 204,917 
(37,514 924) 

71.541 

(13,238,468) 

(78 404) 
411,66) 

— 190,08. 

(5,084 092) 
18,552,032 

13,467,900 

139,394 
434,893 

— 420 

SACA Tay Robles 
Contadora 

11,388,258 
(10 940,233) 

  

— 402.025 

  

LL   

an 

432 853 

qt 

 



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

  

INFORMACION GENERAL 

TOGEN C A ("La Compañia”) fue constituda en la cudad de Guayaquil Ecuador el 16 de 
marzo de 1984, su actividad principal es la venta al por mayor de articulos de bazar en 
general 

La drreccion aomiefliaria en donde la compañía desarrolla sus actwidados se ubica en la 
provincia del Guayas, Kilometro 14 5 de la via Daule, Guayaquil Ecuador 

La informacion contenida en estos cstados financicros es responsabilidad de la 
Adeusustracion de ls Compañia 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Dectaracion de cumplimiento _ Los estados financioros de TOGEN C A, han sido 
preparados de conformidad Con las Normas Intermacionales de Informacion Financiera 
(NIF) eemitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) 

22 Moneda funcional La moneda funcional de la Compañia es el Dolar de los 
Estados Unidos de America (U S dolar), el cual es la moneda de erculación cn el 
Fevados 

23 Bases de preparación Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo historica, el cual esta hasado generalmente en el valor raconable de 
la contraprestación dada en el tercambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el procto que se rocibina por vender un activo o el valor 
pagado para transfenr un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoracion, independientomente de s esa precia es directamente observable o 
estimado utilizando otra tecnica de valoracion 

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta 
les caractensticas del activo 0 paso que los participantes del morcado tomanan en 
cuenta al fizer el precio del activo o pasivo a la fecha de medición El valor 
rezonablo a efectos de medicion y o da revelacion cn los estados financ toros, se 
determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones gue tiene 
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razanablo, tales 
como el valor neto de realización de la NIC 2 o el vator en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a cfectos de informacion financicra, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el mvel 1, 2 0 3 con base en el grado de 
importancia dé los insumas para la medición dol valor razonable en su totalidad, los 
cuales se doscríben a continuación 

a



Muyel 1 Son prectos cotizados (sin ajustar) en mercados activos pare activos 0 
pasivos identicos que la entidad puede acceder 6 la fecha de medición 

Nivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
obscrvables pare el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

Los importes de las notas a los estados financicros estan expresados en US 
dolares completos, excepto cuando se especifique lo contrario 

A continuación, se describen tas prinapales políticas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financioras 

2,4 Vehículos, muebles y equipos 

241 Medicion en el momento del reconocimiento Las partidas de vehiculo, 
muebles y cquipos se miden inicialmente por su costa 

El costo de vehiculo, muebles y equipos comprende su precto de adquisicion 
más todos los costos directamente relacionados con fa ubicacion y la puesta 
en condiciones de funcionamiento 

2 4 2 Medicion posterior al reconocimiento Despucs del reconocimiento 
inicial, los vehiculo, Muebles y equipos son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de fas perdidas de deterioro 
de valor 

Los gastas de reparaciones y mantenimientos se imputan a resu tados en el 
pertado en que se producen 

2 4 3 Método de depreciación y vidas utiles El costo de vetuculo, muebles y 
equipos, se deprecia de acuerdo con el metodo de Imea recta Las vida uti 
estimada y metodos dle dopreciacion son revisadas al final de cada año 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una 
base prospectiva 

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y las 
vidas Utiles utilizadas en el calculo del gasto por depreciación 

Vida util 
Rubros (en años) 

Muebles y enseres de oficina 10 
Volniculos 5 
Equipos de computacion 3 

2.4.4 Retiro o venta de vehículo, muebles y equipos la utilidad 6 perdida que 
suna del retiro o venta de un activa del rubro do vehiculo, muctles y 
equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el vator en 
libros del activo y reconocida en los resultados



2.5 Impuestos - Fl gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la 
ronta par pagar comente y el mpuesto dfendo 

25 1 Impuesto corriénte Se basa en la utilidad gravable (Enbutarta) registrada 
durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a les 
partidas de mgresos o gastos impombles o deducsbles y partidas que no seran 
gravables o deduables El pasiva de la Compañía por concepto del impuesto 
cornento se calculo utilizando las tasas fiscales aprobadas al fia! de cada 
periodo 

2.6 Provisiones Se reconocen cuando la Compañra ticne una obligacion presento (ya 
sea legal o implicita) como resultado de un Suceso pasado, es probable que la 
Compaña tenga que dosprenderse de recursos economicos, para cancelar la 
obligación, y puede hacerse una esumacion fiable del importe de lá obligación 

El importe reconoado como provision debe scr la mejor estimacion del desembolso 
necesario para cancelar la obligacion presente sl final de cada periodo, temiendo en 
cuenta los riesgos y las incortidumbres correspondientes 

2.7 Pasivos acumulados a corto plazo 

27.1 Participacion de los trabajadores en las rtulidade: 

  

Calcutada en funcion 
del 15% de la utilidad contable anyaf antes del impuesto a la renta, segun lo 
estableada por la legislación ecuatoriana vigente Se rogistra con Cargo a 
resultados y se prosenta como parte de los gastos administrativos o gastos 
de ventas en funcion de la labor de la persona acreedora de esle beneficio 

2.7.2 Beneficios sociales Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador 

2.8 Reconocimiento de mgresos Se reconocen en relacion a los 5 ertter1os 
establecidas en la NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de 
Contratos con Clientes, que son los siguientes 

a 

b) 

d 

o 

las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrita, nralmente a de 
acuerdo con otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a 
cumplir con sus respectruas obligaciones, 

la entidad puede identificar los derechos da cada parte con respecto a los bienes 
O servicios a transfen, 

la entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a lo. bienes o 
servicios a transfer, 

el contrato ticne fundamento comercial (es decir, se espera que el nesgo, 
calendario o Importe de los flujos do efectivo futuros de la entidad carmbirn comu 
resullado dol contralo) y, 

es probable que la entidad recaude la contraprestación a la que tendra derecho a 
cámbro de los bienes o servicios que se transfeniran al cliente 

28.1 Ingresos Lo Compañra qenera sus ingresos principalmente por la venta af 
por mayor de articulas de bazar en general



2.9 Costo y Gastos Se registran al costo Ínstorico y se reconocen a medida que son 
incurridos, inclependientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se registran 
en el periodo mas cercano en el que se conocen 

2.10 NIIF 16 - Arrondamientos - Esta Norma establece los principios para el 
reconocimiento, medicion, presentacion e informacion a revelar de los 
arrendamientos 

El alcance de esta norma establece, una entidad aplicara esta Norma a todos los 
arrendamientos, incluyendo los arrendamientos de activos de derechos de uso en un 
subarrendamento mayor a doce meses 

Exenelones al reconocimiento Un arrendatario puede aptar por no aplicar los 
requerimientos en las siguientes circunstancias 
al Arrendamientos a corto plaza y, 
l arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor 

La Compañia por el eyercicio economico 2019 no ha aplicado los Iineamientos de esta 
norma debido a que el contrato que dispone con su arrendador es menor a doce 
meses el mismo que es renovado anualmente 

Coman se establece ea el parrafo anterior La Compañía na esta obligado a reconocer 
un arrendamiento financiero como lo establece la norma, el mismo que por tratarse 
de una operacion menar a 12 mescs esta sera reconocida como un arrendamionto 
aperatyo, como lo estabicce el parrafo 5. literal a, de esta norma 

2 11 Instrumentos financieros — Los activos y pasivos financicros se recomacen cuando 
una Compañia pasa a formar parte de las disposiciones contractualos del 
Instrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden ¡icialmenle al valor razonablo Los costos 
de transacuon que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de artivos 
y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al 
valor razonable con cambio en las resultados) se agregan o deducen dol valor 
razonable de los activos y pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento 
del reconocirmento inicial. Los costos de transacción diroctamente atribuibles a ta 
adquisicion de activas o pasivos financieros designados al valor razonatyle con 
cambio en los resultados 3e reconocen do inmediato en ol resultado del penodo 

2 12 Activos financieros So clasifican dentro de las siguentes categorias efectiva y 
bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utilizando el 
metodo de la lasa do interes efectiva La dasificacion depende de la naLuraleza y 
proposito de los activos Ináncioros y se determina al momento del reconocamionto 
imcial 

[odas les compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas 
de baja a la fecha de la transaccion Las compras o ventas regulares son todas 
aquellas compras o ventas de activos financieros que reguieran la entrega de activos 
dentro del marco de tiempo establocido por una regulacion o acuerdo en el imescado 

Metodo de la tasa de interés efectiva Es un metodo de calculo del costo 
amortizado de un instrumento financiera y de imputación del ingreso financicro a lo



largo del pertado relevante La tasa de interes efectiva es la tasa de descuento que 
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 
(incluyendo comision puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de 
transacción y otras primas o descuentos que esten incluxdos an el calculo de la tasa 
de intoros efectiva) a to largo de la vida esperada del mstrumento financiero o, 
cuando sea adecuado, en un perioda mas corto, con ef importe neto en libros Cn el 
reconocimiento inicial 

2121 

2.122 

2123 

Efectivo y bances Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos 
hquidos, que so pueden transformar rapidamente en efectivo 

Cuentas per cobrar Son activos financieros no denvados con pagos filos 
o detorminables, que no cotizan en Un mercado activo, € Incluyen clientes 
comercioles, compañías relacionas y otras cuentas por cobrar, las cuales son 
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes 

FI periodo de credito promedio que atorga la Compañía sobre la venta de 
sus productos os de 30 dias hasta 90 dias, en casos puntuales 

Despues del reconocimiento inicral a valor razonable se miden al costo 
emortizado utilizando el metodo de la tasa interes efectivo, menos cualquier 
deteriora 

Inventarios Registra Los inventarios so presentan al costo historica, 
Uulizarido el metodo de costo promedio para la imputación de las salidas de 
dichos mventarios El salda del rubro no excede el valor de mercado de los 
inventarios Asi mismo corresponda al valor de los pagos de obras 
pendientes por liquidar a los chentes 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Son probados 
Por detenoro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa Un 
activo financiero estara deteriorada cuando exista evidencia objetiva del 
deterioro coma consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocumido 
despues del reconacimiento inicial del actevo y los flujos de efectivo futuros. 
estimados del activo financiero se han visto afectados 

El importe de la perdida por detenoro de valor es la diferencia entre ol 
importe on libros y el valor presente de los flujos futuros estimadas del 
activo, descontados a la tasa de interes efectiva original del activo 
financiero 

El vator cn libros del activa financiero se reduce por la perdida por deterra 
directamente excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe en libros se reduce a traves de una cuenta de provision Los 
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el 
estado de resultados. 

2 11 4 Baja de un activo financiero - La Compania da do baja un activo 
financiero unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los 
fuyos de ofoctiva del activo financiero, y transfiere de manera sustanciut las 
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero 

ta



2 13 Pasivos financieros Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
Ímancieros de contormidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañsa tenga derecha incondicional de ditenr el pago de la obligacion par la 
menos 12 meses dospues de la fecha del estado de situacion finenciora 

Metodo de la tasa de interés efertva - Es un motodo de calculo del costo 
amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo 
del periodo relevante La tasa de tores efectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los Mayos de cfectivo por cobrar e por pagar (Incluyendo todos los 
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interes 
efectrva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo 
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un 
perioda mas corto con el importe neto en libros en el momonto de reconocimiento 
¡inicial 

2 13.1 Cuentas por pagar Son pasivos financicros, no derivados con pagos 
fios o determinables, que no cotizan en un mercado activo Incluyen 
importes pendientes de pago a comparinas relacionadas y proveedores 
locales. El penodo de credito promedio otorgado por los proveedores 
locales y compañias relacionadas por la compra de bienes y servicios es de 
45 hasta 60 dias Despues del reconocimiento inicsel, a valor rezonable, se 
miden al costo amortizado utilizando el metodo de la tasa de interes 
efectiva 

2.13 2 Baja de un pasiva financiero Le Compama da de baja un pasivo 
financiero sa, y solo Si, exprran, cancelan o cumplon sus obligaciones 

2.14. Estimaciones contables La preparacion de los presentes ostadas financieros en 
conformáad con NIF requiere que la Administracion roalice ciertas estimaciones y 
establezca algunas supuestos inherentes a la actividad economica de la Compañla, 
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que 
forman parte de los estados financieros En opinion de la Administracion de la 
Compañia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
uhlezacion de la informacion disponible al momento, los cuales podran llegar a 
diferir de sus efectos finales 

Las ostimaciones y Juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las 
revmortes a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y 
periodos futuros sr la revision afecta tanto al pertado actual como a periodas 
subsecuentes 

215 Normas nuevas revisadas emitidas, pero aun no efectwas — La Compania no 
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIF 
y Norris Internacionales de Contabilidad - MIC nuevas y revisadas gue han 50 
emitidas, pero aun no san efectivas 

NUE Titulo Efectivas a parlar de 

me y mues > Modilicaciones para auarar es concepto de matara ida y 
alinea le con ctra modificacionos. Le enero 2070 

NFS agipraciun sobre la defiriión de negocio 1 de ene 2220 
HIIF 1? ora que reemplazará a la INTE "Corrratas de Seguros 2 de cuero 2021



La Compañia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a as 
NET y fas nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en 
los estados fnancieros en el ejercinio de su aplicacion Inicial pues en gran 
parte no son aplicables a las operaciones de la Compañía 

3 EFECTIVO Y BANCOS 

Año terminado 
31/12/2019 — 31/12/2018 

Caja 6,916 
Bancos (1) 567,331 434,853 

Total 574247 424,853 

UA 31 de diciembre del 2019, Bancos, incluye principalmente saldo en cuenta en 
instituciones financieras locales por USS567,331, los cuales no gencran interes 

4 CUENTAS POR COBRAR 

Ano terminado 
34/12/2019 — 3112/20 

  

Clrentes (1) 8,500,/20 180,997 

Relacionadas (2) 15,368 7,589,859 
Otras cuentas por cobrar 6,145 20,102 
Provisión de cuentas mecobrables (3) 459,298: (28,268, 

Total BAS29365 — 7:761390 

(1) AL 31 de diciembre del 2019, Clientes representa valores pendientes de cobro par fa 
venta af por mayor de articulos de bazar en general_con vencimiento promedio de 
haste 45 dias a partir de la fecha de emision de la factura 

(2) Al 31 de diciembre del 2019, relacionadas, representan principalmente valores a 
cobrar a ARCO VILLA DOS ARVIDOS $ A , por US$12,158, estos valores seran 
cancelados en el Lranscurso del año 2020 

(2) Al 31 de diciembre del 2019, detallamos a continuacion el movimiento dde la provision 
por deteriora de cuentas por cobrar 

Ano terminada 
21/12/2018 31/12/4018 

saldo ncial 28,288 
Incrementa 31,030 28,208 
Saldo nal 59,29 25,268 

e



IMPUESTO 

  

5.1 Activos por impuestos corriente, Un resumen, a contneaana 

Año terminado 
31/12/2019 — 31/12/2018 

Actwos por mpuestos comentes 
Credito tributario IVA. 789,745 1,051,534 
Credito tributario IR. 320,367. 190,900 

dotal 1,410,112 1,241,534 

52 Pasivos por impuestos cornentes Un resumen, a continuacion 

Ano terminado 
31/12/2019 — 31/12/2018 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta 14 
Porcion corriente de arrendamientos financieros -z 59,881 

Total 14 50,881 

5.3 Impuesto a la renta reconocido en resultados Una reconciliación entre la 
utilidad segun ostados financieros de la Compaña y el gasto por impuesto a la 
rente comente se presente a continuación 

Aña terminado. 
31/12/2019 — 31/12/2018 

Utilidad segun eslados financieros antes de impuesto a 

  

la renta (142) 239,525 

(+, Gastos no deducibles 200 
() Ingresos exentos - o 

Unilidad gravable al 25% 239,529 

Impuesto a la renta causado 14 59,881 

Anticipo a la renta pagado y 

Impuesto a la renta reconacido en resultados —14 59,881 

6. INVENTARIO 
Año teramado 

31/12/2019 — 31/12/2018 

Inventario de producto terminada 13,176,593 14,255,294



  

AM 31 de diciembre del 2019, los movin ientos de inventario se presentan a continuación 

Año terminado 
31/12/2019 — 31/12/2018 

Inventario 

Saldo micial 14,755,794 

Adiciones 22 536,428 34,497 074 
Ventas 74,115,029) — (19,741,280) 

Saldo final 13,176,593 14,755,794 

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

De conformidad con disposiciones tega'es vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto 
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes retacionadas, dentro de un mesmo 
perioda fiscal por un importe acumulado superior a USS15 millones, estan obligados a 
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han 
sido efectuadas a valores de plena competencia 

El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con partes selacionadas duranto 
el ano 2019, no supera el mencionado precedentemente, razon por la cual la Compañia no 
tiene obigatonedad de presentacion del referido estudio 

CUENTAS POR PAGAR. 

Aña terminado 
31/12/2019 ¿1/12/2018 

    

  

Sorto plazo 
Proveedores (1) 321,989 518,534 
Relacionadas (2) 4,710,069 18133886 
Otras cuentas por pagar 29,405 
Total 061,463 1 

argo plazo 
Otras cuentas por pagar 15,938,313 

Total 20,999,778 13,884,024 

(Al 31 de diciembre del 2019, representan valores por pagar a proveedores locales 
y del extenar por adquisiciones e importaciones de bazar en general, estos valores 
seran cancelados en el transcurso del ano 2020 

(2)A) 31 de diciembre del 2019, representan principalmente valores a cancelar a sus 
compañias relacionadas costos valores seran regularizados en el transcurso del 
ano 2070



  

OTROS PASIVOS 

Año terrninado 
3un2nols 31/14/2018 

Otros pasivos 2613719 33,808 

Al 31 de diciembre del 2019, otros pasivos, representan provisiones de interes cobrados 
en financiamiento y a otras cuentas por pagar por US$51,713 y USf2 562,006, 
respectivamente, estos valores soran regularizados en el transcurso del año 2020 

10. PATRIMONIO 

10 1 Capital social - Esta constituido de 1,000 acciones ordinarias de US$1 valor 
norninal unitario 

10 2 Aporte para futuras capitelizaciones - Un resumen a continuación 

Año terminado 
31/12/2019 31/12/2018 

Aporte para futuras capitalizaciores 120,110 120,110 

103 Resultados acumulados - U1 rosumen a continuación 

Año torminado 
31/12/2019 — 31/12/2018 

Resultados acumulados — distribulbles 129,744 179,901 

11 INSTRUMENTOS FENANCIEROS 

11 1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y 
actividades de financiamiento la Compañía esta expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al 
valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañia dispone de una organizacion y de sistemas de información que 
permiten identificar los referidos nesgos, deter minar su magnitud, proponer a la 
Administracion medidas de mitigación, ejecutar estas medidas y controlar su 
efectividad 

A continuacion, sc presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la 
Compañia, una caracterización y una descnpaion de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte dela Compadia, sí es el caso 

11 1.1Riesqo de crédite Se refiere al nesgo gue una de las partes incumpla con 
sus obligaciones contractuales resultando en una perdida fmanciera para la



Compañia La Compañs ha adoptado ma politica involucrarse con partes 
solventes y realiza transacciones con Compañias que clréntan con la misma o 
mejor calificacion de riesgo 

La Compañia no mantiene exposiciones de nesgo de credito significativas con 
ninguna de las partes o ninguna Compañia de contraparles con caractensticas 
similares La exposicion de crécirto cs controlada por el Departamento 
Financiero en conjunto con profesionales independientes, quienes sé encargan 
de rovisar de manera constente la recuperacion de la cartera y el 
comportamiento segun los riveles de morosidad, lo cual es revisado y 
aprobado por la Gerente Financiera y la Tesorera 

11.1.2 Riesgo de liquidez - La Administracion de la Compañía tene la 
responsabilidad final por la cestion de liquidez. La Administracion há 
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de 
manera que se pueda mane ar los requerimientos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo 

Le Administracion de la Compara revisa mensualmento el EBITDA operativo, 
verificando el crecimiento de los margenes brutos que generan las operaciones 
de la Compañía, temiendo flujo de caja operativo suficiente como capital de 
trabajo y cubnr con las obligacionos con instituciones financieras 

11.1.3 Riesgo de mercado - Las ectividades de la Compañía la exponon 
principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio, tasas 
de interes o precios de los instrumentos Financieros que pudieran afectar los 
ingresos de la Compañía o el valor de los activos financieros que tiene 

El objetiva de la administracion de este nesgo da mercado es de administrar y 
controlar tas exposiciones a este nesgu dentro de parametros razonables y al 
mismo tiempo optimizar la rentabilidad Las exposiciones del nosgo del 
mercado se miden usando el valo: on nesgo complementado con un analisrs de 
sensibilidad Durante el ano 2013, no ha habido cambios en la exposicion de 
la Compañía a los nesgos del mercado o la forma en la cual estos riesgos son 
manejados y medidos 

11 2 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los actwos y pasos 
financieros medidos al costo amortizado por la Compañía se presenta a 
continuación 

Año terminado 
31/12/2019 — 31/12/20, 

  

Activos Imancteros 

  

Ptoctwo y bancos, nota 3 574,247 434,853 
Cuentas por cobrar, nota 4 8,462,836 2,763,290 

Total 2.014.183 8,198,142 

Pasos financieros 
Cuentas por pagar, neto, nota 20,999,725 — 18,687,057 

  

11.3 Valor razopable de los sostrumentos financieros - La Administración considera 
que los importes en bros de los acuvos y Pasivos financicros reconocidos af Losto 
amortizado en los estados financieros se aproximan a su velor razonable 

la 

 



12. VENTAS 
Año terminado 

31/12/2019 31/12/2018 

Ventas (1) 24,483 245 20 206,466 
Otras ingresos — 252,347 — 8132 

Total 24,935,592 20,392,598 

(2) Al 31 de diciembre del 2019 ventas corresponden principalmente por la venta al por 
mayor de articulos de bazar en general 

13. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos administrativos por su naturaleza se presentan a 
continuación 

Año terminado 

  

31/12/2019 21/12/2018 

Costo de venta 24,115,629 19 741,280 
Gastos Operacionales (2) 820,105 111,794 

Total 24,995,234 20,193,074 

(1) Gastos operacionales - Un detalle a continuación 
Año terminado 

21/12/2019 31/12/2018 

Armendos 179,700 35,000 
Transporte 141739 
Seguros y reaseguros 77,703 44,367 
Suministros y materiaes 85,010 21,078 
Gastos de cuentas incobrables 32,387 
Gastos fnancicros 28,356 
Impuestos, tasas y contribuciones 21,198 11 
Servicios publicos 18,808 15,960 
Promocion y publicidad 15,657 
Mantenimiento y reparaciones 7,539 14 363 
Gastos de depreciación 2999 1,296 
Gastos por activos intangibles 515 
Tva que se carga al gaslo 23715 

Provisiones 78,268 
Otros gastos 228,494 222078 

Total 220,105 

 



14. CONTINGENCIAS 

AL 31 de diciembre del 2019, la adruristracion de la Compaña, mantiene un juicio com 
La Compania FULLCONSTRUC $ A, La empresa interpuso un proceso Mon torio por 
cabra de facturas al chente las mismes estan en proceso de notificación en el cantón 
Ventanas, ademas se mantiene una intencion de pago con fa representante logal de la 
empresa con la finálidao de concluir el procoso Judicial 

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de drcrembre del 2013, y la fecha de emision de los estados financioros 
adjuntos 08 de mayo del 2020, no se produjeron eventos que en opinion de la 
Administracion pudieran tener un cfecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos 

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjunta» por el año terminado cl 31 de diciembre del 2619, han 
sido aprobados por la Administración en mayo 08 del 2020 y seran presentados a los 
Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion de la 
Compania, los estados financicros adju1tos seran aprobados por los Accionistas sin 
modificaciones 
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