INFORME DE ADMINISTRACION DE LA COMPANIA INVERSIONES ALFA C.A,
Quito, 13 de abril de 2018

Sefores Acclonistas:

En cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, presento a Ustedes ef informe anual de
Administracion de la compafia INVERSIONES ALFA S A, cormespondiiente ol sjercicio econdmeco
2017,

1. INFORMACION MACROECONOMICA

Sagun |a intformacion gubsrnamental, ¢l PIB del Ecuader tuvo un crecimiento del 3%, porcentaje
mayar al previsto por varios organismos multilaterales. Su mejor resultado se debid a que el
Goblarno Central, mantuve su participacion en los sectores redles de by economia ecuatoniana,
aportando con liguidez pese a comprometer 2 Pals, sobre los niveles de endeudamiento
autorizados por k2 Constitucidn; 40% del PIB.

Se estima que para los sipuientes afos el Gobierno Central pusde raducir su deuda y crecer en
s PIB, sl toma acciones para renegociar s deuda de corto a largo plazo, si el precio del petrélea
mantiene su tendencia alcista y logra contar con una politica sostenible de atraccion de caplitales
plblicos y privados (Inversian) externos. Actualmente el Pais cuenta con indices de confianza
mayores en los sectores reales de la economia.

Afortunadamente el flujo de lis remesas se manturg CoNstante durante 2l afo pasado, no &
conocen (s ciiras finales de este rubro tan importante para b economia ecuatoriana, que ayuda
constituye sn duda, un apone important2 &l mantenimiento de |a dolarizacian en Ecuador

La Balanza de pagos, al cierre del #jercicio del tercer trimestra del 2017, refleja un deficlt ds
cercane al 1.8% del PIB y el Goblermo Central estd estudlando medidas para evitar un mayor
desequilibrio del sector externs, Situacidn que se empeorard sine hay nuevas inversiones en &l
Pals,

E) détficit fiseal supera el 6.5% del PR

La balanza comercial genent un superivit cercano a los 590 millones de dolares, monto s& estima

se verd alectado por la presin de dsminucion de las restricciones para arancelaria de los paises
miembros de la CAN,

i, LA COMPANIA:

1. La Administracion de la Compafisa ha actuado con total apego a la ley v & las normas
estatutarias, asi como a las disposiciones de la Junts General de Accionistas

1. LOSobietivos previstos por a Compafia para el eercion econtmico del afio 2017 no e
han cumplido en su totakdad, pese al incremento y liquidacion de alpunas inversiones
que mantenia ta compadiia hasta el 2015,



3, Dwurante el efercicio econdmico materia del presente informe no se han producido
hechos extraordinarios gue merercan una referencia especifica,

4, Losresuftados refleian ebincremento de los gastos (honorarios] acordados por i3 Junta
General el afio pasado, asi como la falta de ingresos (reparto de dividendes) por la
[Mversitn gue se mantiens en Corpesa.

5. Pece a ello, el estado de resultados refleja una utilidad de $183 749,78 que
corresponde a la valorackdn contable de las inversiones inmobiliarias que mantiene la
empresa y 58 deben alincremento de suvalor comercial fijado por el Municiplo de Quito
¥ Guavaguil en donde |3 Empresa mantiene sus bignes, He solicitado un avaldo para
establecer el valor razonable de dichos inmuebles, yva que considero que el valor de
mercade es menor al establecido por las autoridades municipales.

&. Los libros contables de la Empresa, demuestran la situacion financiera de la Compahia
al 31 de diciembre de 2017 tal como b establecen las normas vigentes y en particular la
apficacidn de las normas MNIIF.

7. 5ibien el gjercicio econdmica del 2017 fiens una utilidad, as importante manifestar gue
bos ingresos gue tuve la empresa por las inversiones de los excedentes de caja gue
dispone, no logran cubrir los egresos normales. gue debe sufragar para su
funcicnamients. La empresa no ha percibido dividendos por la inversion que mantiens
en Corpesa, por ol ejercicio del 2017,

#. La administracidn recomlenda a los sefiores acclonlstas, gque Fos resultados. contables,
utifidad por valoracion de |os adtivos de mversion, sean destinados a @ cuenta
patrimonial de utivlidades de libre disponibilidad (facultativas), para que en e futuroy
dependiendo del flujo de caja gue disponga la Empresa, se convogue @ una Junta de
accionistas para ser repartido.

9. LaCompafia cumple cabalmente con las normas sobre propiedad intelectual y derechos
de autor vigente en el Ecuador.
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Bernatdo Gamer C
Presidente



