IvNFORME DE ADMINISTRACION DE LA COMPANIA INVERSIONES ALFA C.A.
Quito, 30 de marzo del 2012
Sefiores Accionistas:

Dando cumplimiento a las dispdsiciones legales vigentes, presento a Ustedes el informe
anual de Administracion de la compaﬁ|a inversiones Alfa C.A., correspondiente al ejercicio
econémico 2011.

Entorno Econdémico.-

Como es de conocimiento de los sefiores accionistas el afio 2011 estd marcado por un
continuo crecimiento de la economia ecuatoriana, dado el alto nivel de inversi6n y
participacion en los sectores reales por parte del Gobierno Central. El crecimiento del
PIB cercano al 9% es el resultado de la salud del sector real de la economia lo cual ha
permitido una disminucién importante en Ios niveles de desempleo en eI Pais. .

La inflacién anualizada se situ6 en el 5.3%, lo cual contrasta con las proyecciones
originales de inflacién estimadas por el Gobierno Nacional, la politica de crecimiento con
inflacion debera se contralada a futuro para evitar una pérdida del poder adquisitivo de los
ecuatorianos.

El panorama econémico del pais, para el afio 2012, se presenta similar al del 2011, con
un crecimiento sostenido en los sectores reales, un cambio drastico en los precios del
petréleo podria modificar el programa de gasto e inversion del Gobierno Central, lo cual
es poco probable dadas las condiciones econémicas de los principales reguladores del
precio en el mercado de hidrocarburos.

L. LA COMPANIA:

1. La actividad de la empresa durante el ejercicio econdmico analizado se desarrollo
dentro de los parémetros establecidos por los estatutos y directrices de la Junta
General de accmnlstas cumpliendo los objetivos previstos para el presente
ejercicio.

2. No'se han producido hechos relevantes que afecten la estabilidad o desempefio
de la Empresa a futuro y se han observado las disposiciones legales respecto a
propiedad intelectual.

3. Los libros contables de la Empresa, demuestran y reflejan la situacién financiera
de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2011 tal como lo establece la
reglamentacién de la Superintendencia de Compaiiias y normativa contables. Los
libros sociales se encuentran al dia y reflejan el aporte realizado por cada socio.
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4. Hay que analizar la situacion econémico- juridica de Icaro, en la cual la Empresa
mantiene una pequefia inversion accionaria, lo mas 'probable es que tengamos
que registrar una pérdida en la cuenta de actnvo mverswnes

5. La administracién sugiere a los sefiores accionistas IQUe la utilidad dlspombie al
cierre del afio 2011, una vez efectuadas Ias deduccmnes correspondnentes se las
destine a reservas facultatlvas ) .

6. Sefores accionistas, con Ia vemda dé Ia Presldencia pdhgo en conoclmlento Y]
: disposicién él presente informe y agradezco por la’ confianza depositada en la
Administracién.

Atentamente,




