GALJOSA S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresadas en dolares de E.LLA)

1 - INFORMACION GENERAL

La Compafia fue canstituida come una sociedad andnima el Catorce de Alril de Wil Novecientos
Neventa y Nueve en Guayaquil - Ecuador. Su demicilio social & encusnlra enlz ciudad de Cuayaguil
y &l actividad principal es ACTIVIDADES DE COMSTRUCCIOMN DE OBRAS CIVILES, Los estados
financieras por el ane terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido aprobades por la Gerencia
General el Cuatro de Abril del 2017 v seran presentados a la Junta Seneral fe Accionistas para su
aprobacidn definitiva. )

2 —RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos 2siados financieros han
sido disefiadas en fungion g las MIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembrz de 2016 v aplicadas
de manera uniforme a log afos que se presentan en estos estados financieres.

2.1 Bases de preparacicén.

Los estados financieros s2 han preparadoe de acuerdo con las MIIF para FYMES emitidas por sl
Conseje de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB). Eztan pregentados en dblarss de los
Estados Unidas de América, moneda de medician de la Campafila; de curas legal v de unidad da
cuenta del Ecuadar desde marzo de 2000

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF pera PYMES requiere el uso de
ciartes estimados contables criticos. También requiers quea la garanc a ejarza su juisio en &l proceso
de aplicacion de las politicas centables de la compafila. Las Ar=as que invauaran un mayor grado
de juicia o complajdad o areas en gue las estimaciones y supuestos son significativos para los
estados financiaros.

Las principalas pollticas contables aplicadas en la preparacion de kos estados financiercs g2 detallan
a cantinuacian,

2.2 Efectivo,

Incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en bancos de libre dispor bilidad.

2.3 Clientes y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudadas por los clientes por las ventas
efectuadas en el curso normal de los negocios.

Si =& espera cobrar en un afo © menos s clasifican come aciivos comrrien:2s Dz 1o contrario se
presentan coma acivos na comisnles.

Las cusntas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente
se miden al costy amortizado utilizande 2l método de interés efectiva manos la provision por
deterioro.

2.4 Mohbiliarie y equipo

San registrados al costo histdrico, menos depreciacidn acumulada y pérdida nor daterioro, en cazo
de praducirse. El costo incluye los desembolsos directamenie atribuibles a la 2dquisicion cel activo.
Los deserbolsos posterores @ la compra son capitalizados cuando es probable gue beneficios
econemicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Gompania y ©s costos pusden ser
medidos razonablemente.

Les otras desembolsos posteriores comresponden a reparacionss menoeres o mantenimiente y scn
registrados en los resultados cuando son ingurridos.

La depraciacidn de mohiliaria y squipo, & calcula por &l métado de linga rects basada an la vida ddtil
estimada de |los bienes, ¢ de componentas significativas identificables gue posesn vidas (Otiles

estima que el valor de realizacian de su propiedad y equipos al & mino de su vida util sera iralevante.
Las estimaciones de vidas utiles de los bienes son revisadas, v ajustadas =i es necesario, a cada
facha de cigme de los estados financieres,
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diferenciadas y no considera valores residuales, debido a gue la Administracion de la Compafiia |

fk



Las vidas Otiles estimadas =on las siguientes:

Tipo de bisnes Momere de 2fios
Muechles v enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Cuanda 2l valer en libros de un activoe excede 2 su valor recuperabie, este es reducido
inmeadiatamente hasta su valor recuperable.

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedad y equipes, se calculan comparandc los ingresos
obtenidos con &l valor en libros y 32 incluyen en gl estade de resultada inteqgrel.

2.6 Obligaciones financieras.

Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razanable, neto de los costos de
la transaccion incurridos, posteriormeanta se miden a su coste amortizado. 193 costas financieros se
reconacen en las resultados durante la vigencia de |la obligacion sebre la base del matode de interes
efactivo.

Las obligaciones financierag se clagifican como pasivo corfients & menes gue ia Jompafiia tenga
derecho incondicional de diferir &l pago de 12 obligacion por lo menes 12 mes:s después dz la fecha
del estado de situacian financigra.

2.7 Proveadores y otras cuentas por pagar.

Son ohligaciones de page por bienes o servicioz adquiridos de proveadores 2n el curss narmal de
Ios negocios, se clasifican como pasivos corrientes si ef pago se debe realizer daniro de un afo. De
lo contrario se pressntan come no sorrigntes,

Las cuentas por pagar se reconecen inicialmente a su valar razonable v posteniormentz se remiden
al costo amartizads usands &l metedo de interés efectivo,

2.8 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto 3 |a renta comprende el impueste corrientz y &l impuesta diferido. El impuesta
a la renta se reconoce an el estado de resultado integral, excento cuando s+ trate de partidas que
sa reconccen directamente en el patrimenio. En este caso el impuesto tambizn se recenoce en otro
resullado intzgral o directamente en el patrimonia.

Impuestc a la renta corriente

El gasto por impuesio a la renta corriente se calcula mediante la tasa de imausslo aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afic que se devenga con basz en el impussto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen ura tzsa de impuesto del 223% (2011,
24%) de las utilidades gravables; la cual 22 raduce al 133 (20491 4% 2i les utilidades son
reinvartidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipg minimo de
impuesto a la renta™. cuyo valor es calculado en funcion de las cifras repertadas el afo anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 349 de los ingresos gravables v
0.4% ce los actives.

La raferida norma esiablecid que en caso de que el impueste a la renta causado sea menor al monto
del anticipo minimo, este Oltime 22 convertira an impussto a la rentg definitive, a8 menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucian, lo cuatl podila ser aplicable, de
acuerdo con la nenma que rige la devolucion de este articipo.

Impuesto a la renta diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros y sus bases fiscales cerrespondientes (conoc das como difzrencias temporanas) (32
Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferenciz & tempararias que se
espere que aumenten |2 utilidad fiscal en el futuro. Los activos por impuestas diferidos se reconocen
para todas las diferencias iemporarias que se espere gue dismingyan la utilicad fiscal en el futura, v
cualguier perdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos dferidas se miden al importe



maximg que, sobre la base de la utilidad fiscal actual o estimada futura. es prchable gue se

recuperen,

El importe en libros reto de los activos por impuestos diferidos e revisa an cada fecha soblre la que

se informa y 8¢ ajusta para reflejar la evaluacién actual de las utiidades fiscales futuras. Gualguier

gjuste 28 reconoce en &l resultado del pericdo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espea aplicar a la utilidad

(peardica) fiscal de los periodos en los que se espera realzar el activo o cancelar & pasive, sobre |2

basze de las tasas impostivas que hayvan sido aprobadas o cuyo procesc de sprobacidn este

practicamante terminado al final del pericdo sobre el que se infzrma.

De acuerde con el Codigo Crganico de la Produccion, Comercio e Inversiones, |a tasa del impuesta

a la renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasia llegar al 22% en el

2013, por lo gque el impuesto diferido esta calculado considerande la dismirucion progresiva de la

tasa impositiva,

2.8 Beneficios a l0s empleados

Ecneficios da corto plaze: Corresponden principaiments a:

a. Decimo tercer y décimo cuarto susldo: se provisionan y pagan dz aclerde a la legislacién
vigente en &l Ecuador,

b, VMacaciones: se registra el costo correspondiente a las vazaciones del parschal sobre base
devengada.

c. Participacion a los trabajadores: Calculada an funcidn del 15% de la utilidz 4 contable anual antes
del impuesto a la renta, seqln lo establecido par la legislac dn [abaral vigznte. Se registra con
carge a los resultados del ano y s& presenta como parte de os costos v gastos en funcion de la
lakbar de |la perscna con derecho a este beneficio.

Eeneficing d2 largo plazo;

La Compafila tiene un plan de bensficio definido para jubilacién patronal, ~armace por las leyes
laborales ecuatarianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion d= la relacion laboral
por desahucio salicitade par el empleador o por gl trabajador, el empleador torificard a! trabajador
con el vainticingo por ciento del equivalante a la ditima remuneracian mensual por caca uno de los
afios de servicios prestados 3 la misma empresa,

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden 2l valor de la venta de productos, neto de impuesstos 2 las ventas, rebajas
v descuentos. Se reconocen cuando la Compafia ha entregado sus producios al ciente, el cliente
ha acepiado los mismos y la cobranza de |as cuentas oor cobrar correspondientz esta
razonablements asegurada.

2.11 Gastos
Los gastos se registran al costo histérice, 38 reconocen a medida que scn incurridaes, v se registran
en el periodo MAs cercano en quea 38 conocen.

2,12 Compensacién de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros na e campeansan s actvas v pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en gue la compansscion sed requerida o pemitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transacciin.

3. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de estados financierns raquisre que la Administracion realics estimacionss y ufilice
sUpuestas gue afectan los montos incluidos an estos estados financieros vy SUs Notas reiacionadas.
Las estimaciones realizadas v supussios utilizados por la Compaliia s2 encuentren basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria 2 informacion suministraca por fuentes externas



callficadas. Sin embargo, los resullados finales podrian diferir de las estimaciores bajo ciertas
condicianes,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas cormo acuellas que son
importantes para reflsjar correctamente |a situacion financiera y los resultados de la Compania yio
las que reguieran un alto grado de juicio por parte de la adminisiracion

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se ercueriran relacionadas con
los siguientes conceplos:

» Provisidn por deteripro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas incobranles es
determinada por la gerencia de |a Compania, en base a una evaluacitn de 13 antigliedad de
los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para
cuentas incobrables se carga 2 los resultados del afic y 13s racuparaciones de cuentas
provizionadas se acreditan a olros ingrescs.

+ Mebilario v equipos: La determinacién de las vidas Gtiles y velores residuales se deben
evaluar al cierre de cada afio a fin de determinar la vida 1t econdmica de astos bienes.

« Provisiones por bensficios @ los empleados: Las hindlesis emplaadas en 2l calculo actuarial
de Jubilacion patronal y desahucio; para lo cual utiliza estudios actuzriales pRcticados por
profesionales indepaendignies. ¥

GERENTE GENERAL,




