GALJOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresadas en dolares de EU.A) .

1 = INFORMACION GENERAL
La Compania fue consfituida como una socedad andnima &l Catorca de Abril de Mil Novecientos

Noventa y Nueve en Guayaquil - Ecuador. Su domicilio social se encuentra en la ciudad de Guayaquil
¥ 5u actividad principal s ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION DE OBRAS CIVILES, Los estados
financieros aor el ano terminado el 31 da diciembre de 2015 han sido aprobados par la Gerencia
General el Catorce de Abril del 2015 y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las princioales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros han
sido disenadas en funcion a las NIIF para @YMES vigentas al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas
de manera uniforme & los anos gue se presentan en estos ostados financieros.

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las NIIF para PYMES emitidas por el
Consejo de Normas Internaconales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en délares de los
Cstados Unidos de América, moneda de medicion de la Compania; de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador desde marzo da 2000.

La preparacion de los estados financieras de acuerdo con NIIF para PYMES requiere e uso de
clertos estimados contables eriticos. Tambien requiere que la gerencia ejerza su juicic en el prozeso
de aplicacion de las politicas contables de la compania. Las areas que involueran un mayor grado
de juicio o complzjidad o areas en gue las estmacionas y supuestos son significativos para los
estados financiercs.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de |os estados financieros se detallan
a continuacian,

2.2 Efectivo.

Incluyen &l efectivo en caja, los depositos a la vista en bancos de libre disponibilidad.

2.3 Clientes y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por las ventas
efectuadas en e curso normal de los negocios.

Si se espera cobrar en un ano o menos se clasifican como activos corrientes. De lo contrario so
presertan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocer inicialments a su valor razonable y posteriormente
se miden al costo amortizado ulilizando el método de interes efectivo menos la provision por
deteriaro.

2.4 Mobiliario y equipo

Son registrados al coste histénico. menos depreciacion acumulada y pérdida por deterioro, en caso
de producirse. Bl costo incluye los desembolsos directamente atribuiblas a la adquisicion del activo
Los desembolsos posteriores a la compra son capitalizades cuando es probable que oensficios
economicos futures asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y los costos pueden ser
medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimienio y son
registrados en los resulfacos cuando son incurridos.,

La depreciacion de mobiliario y equipo, se calcula por el método de linea recta basada en la vida util
estimada de los bienes, o de componentes sicnificativos identificables que posean vidas dtiles
diferenciadas y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Comparia
estima que el valor de realizacion de su propiedad y squipos al término de su vida Otil serd irrelovanie.
Las estimaciones de vidas Otiles de |os bienes son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada

fecha de cierre de los estados linancieros.



Las vidas dtiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes MOmera de anos
Muebles v enseres 10
Emquipns de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Cuandn el valar en libros de un activo excede a su valor recuperable, este es reducido
nmadiatameants hasta su valor recuperable,

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad y equinos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en &l estaco de resultado integral,

2.6 Obligaciones financieras,

Son pasivos financieros que se recenccen inicialmente a su valor razonable, neto de |os costos de
la transaccior incurridos, posteriormente se miden a su costo amortizado, los costos financieros se
reconocen en los resultados durante la vigencia de la obligacion sobre la base del métode de interes
efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente 2 menos que la Comparnia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despues de |a fecha
del estado de situacion financiera.

2.7 Proveedores y otras cuentas por pagar.

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso narmal da
los negocios, se clasifican como pasives corrientes si el pago se debe realizar dentra de un afio. De
lo contraria 5e presentan como no corrientes

Las cuentas por pagar se reconocen inicalmente a su valor razonable y posteriormente s& remicen
al costo amoertizado usando el métedo de interés etectivo,

2.8 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El impuesto
A la ranta se raconoce an el estado de resultado integral, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En aste caso el impuesto también se reconoce an otro

resultado integral o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impusste a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resulladas del ano que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas trioutarias vigentes estabecen una taga de impuesto del 23% (2011
24%) de lag utlidades gravables: la cual se raduce al 13% (2011: 14%) si las utiidades son

reinvertidas por el contribuyante.

A partir del gjercico fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor 2s calculado en funcion de las cifras repaortadas el ano anterior sobre
el 1.2% dal patrmoaonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravebles y

C.4% de los activos,

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor al manto
del anticipo minimo, este Oltimo =e convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos gque &l
contribuyents sclicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devalucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

Se reconoce g parlin de las diferencias entre los imporles en libios de los aclivos y pasivos an 108
estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diterencias termporaras),
Los pasives por impuestos diferidos se reconocan para todas las diferencias temporarias gue se
espera gue aumentan la wilidad fiscal en el futurg. Loz activos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias gue se espere gue disminuyan |a utilidad fiscal en el futuro, ¥
cualguier perdida o credito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe



maximo que, sobre la base de la utilidad fiscal actual o estimada fulura, es probable que se
recuperen.
El imporie en libros neio de los activos por impuestos dileridos se revisa en cada fecha sobre la gue
se informa v se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras. Cualquier
ajuste se reconoce en el resultado del periodo.
El impuesto diferido se calcula segun 'as tasas imposilivas que se espera aplicar a la utilidad
iperdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo, sobre |a
base de las tasas impositivas que hayan sido aprcbadas o cuyo procesoe de aprobacion ests
practicamente terminado al final del periodo sobre el gue se intorma,
De acuerdo con el Cadigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversionas, la tasa del Impuesta
d la rera se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegas al 22% en el
2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando la disminucion progresiva de la
tasa impositiva,
2.9 Beneficios a los empleados
Eem_dmwn Corresponden principalmente a:

Decmo tercer y decime cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador.

b. Vacaciones: se ragistra el coslc correspondiente a las vecacones del personal sobre base
devengada.

¢. Participacion a los trabajadores: Calculada en furcion cel 15% de la utilidad contable anual antes
del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion laboral vigente. Se regisira con
cargo a los resultados del ano y se presenta como parte de 'os costos y gastos en funcidn de la
labor de la persona con derecho & este beneficio,

Beneficios de largo plazo:

La Compania tiere un plan de beneficic definido para jubilacidn patronal, normadeo por las leyes
labora es ecuatorianas

Adiconalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por 2l trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por cierte del equivalente a la dltima remuneracion mensual par cada uno de los
anos de servicios prestados a la misma empresa.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ngresos comprenden el valor de la venta de producios, neto de mpuesios a las ventas, rebaps
y descuentos. Se reconocen cuando la Compania ha entregado sus productos al diente. el cliente
ka aceptado los mismos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta

razonablemente asegurada.

2.11 Gastos
Los gastos se registran al costo historico, se reconocen a medida que son incurridos, y se registian

en el periodo mas cercano en que s conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones.

Comp norma general an los estados financieros no se compensan los activos y paswvos, tampano
lus ingrescs y gastos, salvo aguellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la fransaccion.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financeros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestcs que afectan los montos incluidos en estos estacos financierus v sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos ufilizados por la Compania se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e nformacion suministrada por fuentes externas



calificadas. Sin embargo, los resullados finales podrian diferir de las estmaciones bajo cernas
condiziones.

Las estimaciones y politicas conlables significativas son definidas comeo aquellas que aon
importantes para reflejar correctamente la situacion tinanciera y los resultados de la Companla yo
las que requieren un alto grade de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimacionas y aplicaciones del criterio profesional e encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos: :

L]

Juﬁn

Provision por detericro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas incobrables es

datarmnada por la gerencia de la Compania, en base a una evaluacion de la anfigledad de
lcs saldos por cobrar y le posibiidad de recuperacion de los mismos. La provision para
cuentas ncobrables se carga a los resultados del ano y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acredilan a otros ingresos.

Maobiliario v equipos: La delerminacidn de las vidas dtiles y valores residuales se deben
evaluar al cierre de cada ana a tin de determinar la vida utll eccnomica de estos bianes,

Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipotesis empleadas en el caleu tuarial
de Jubilacion patrenal y desahucio; para 1o cual uliliza estudios actuariales pr dos por

profesionales independientes.
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