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ARTHURANDERSEN

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de
Agricola Ganadera Reysahiwal AGR S. A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Agricola Ganadera Reysahiwal AGR S. A. (una
sociedad andnima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Favorita Fruit Co. Ltd.) al 31 de diciembre
del 2000, y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el

Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
fundamentar nuestra opinién.

3. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Agricola Ganadera Reysahiwal AGR S. A.
al 31 de diciembre del 2000, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

4. Segun se menciona en la Nota 16 (a) a los estados financieros, el 13 de marzo del 2001 el Tribunal
Distrital de lo Fiscal No. 2 dej6 en suspenso los efectos tributarios del saldo de la cuenta resultado por
exposicion a la inflacién registrado en los resultados del afio. Por su parte, el Servicio de Rentas
Internas (SRI) ha presentado la apelacién correspondiente ante el Tribunal Constitucional con el fin de
invalidar dicha suspensién. A la fecha, el resultado final de esta situacion es incierto y en el célculo del
impuesto a la renta del afio, la Compafiia consider6 como ingreso no gravable el saldo de la cuenta
resultado por exposicion a la inflacién de US$1,587,521. Al 31 de diciembre del 2000 no tiene
registrada provisién alguna por esta contingencia.

5. Segun se menciona en la Nota 2 a los estados financieros, desde 1998 el Ecuador atravesé por una
profunda crisis econdmica, caracterizada por la reduccion de su actividad econdmica e iliquidez en sus
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mercados financieros. Durante el 2000, la economia ecuatoriana ha experimentado cierta estabilidad
en relacion a los dos afios anteriores, debido principalmente a la recuperacion en los precios de
exportacion del petréleo, a la reduccién de las tasas de interés y a la Dolarizacién de la economia. Sin
embargo, el futuro econdémico del pais atin es incierto, ya que depende de las medidas que adopte el
gobierno tendientes a su recuperaci6n y reactivacion. Dichas acciones estén fuera del control de la
Compafiia y la resolucién definitiva de esta situacién no puede ser determinada a la fecha. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando la circunstancia antes mencionada.
Adicionalmente, debido a la crisis econémica del pais, el 9 de enero del 2000 el gobierno ecuatoriano
decret6 la Dolarizacién de su economia adoptando al Délar de E.U.A. como la moneda de curso legal
en el Ecuador. Como parte de este proceso, se reemplazaron los Sucres Ecuatorianos por Délares de
E.U.A. a una tasa de cambio de S/.25,000 por cada US$1, segin se menciona en la Nota 4, los estados
financieros al 31 de marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a Délares de E.U.A., de
acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17.

.,

. Como se menciona en la Nota 5 a los estados financieros, la Compaiiia cambi6 el método para
reconocer en los resultados del afio el efecto por inflacion, de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de

Contabilidad (NEC) 16.
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Agricola Ganadera Reysahiwal AGR S. A.

Balance general
Al 31 de diciembre del 2000
Expresado en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Inversiones en acciones

Propiedad, semovientes, plantaciones y equipo, neto
Otros activos

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:

Porcion corriente de la deuda a largo plazo
Préstamos bancarios

Compaiiias relacionadas

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo, menos porcién corriente
Reserva para jubilacion

Patrimonio de los accionistas:

Capital social- 48,042,890 acciones ordinarias y nominativas

con valor de 0.04 cada una, totalmente pagadas
Reserva por valuacion

Reserva de capital

Utilidades por realizar

Déficit acumulado

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

409,453
161,501
2,557,232
363,226

3,491,412
1,692,517

51,023,058
20,526

56,127,513

163,823
48,563
12,570,786
771,266
75,122

13,629,560

242,367
31,623

1,921,716
9,957,858
34,456,175
1,691,276
(5,703,062) 42,223,963

56,127,513

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este balance general.



Agricola Ganadera Reysahiwal AGR S. A.

Estado de resultados
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000
Expresado en Délares de E.U.A,

Ventas:

Leche

Semovientes en pie
Pallets

Otros

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacion:

. Administracién

Financieros, neto de resultadc por exposicién a la inflacion

Utilidad en operacion

Otros ingresos, neto

Utilidad neta

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

1,303,463
634,579
565,389

376,159

1,015,525

1,206,952

2,879,590
(573,961)
2,305,629

(2,222,477)
83,152

39,254

122,406



Agricola Ganadera Reysahiwal AGR S. A.

Estado de patrimonio de los accionistas
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000
Expresado en Délares de E.U.A.

Déficit acumulado

Reserva Utilidades Reser- Reserva
Capital por Reserva por va facul- Pérdidas
social valuacién de capital realizar legal tativa acumuladas Total
Saldo al 31 de diciembre
de 1999 1,921,716 9,957,858 34,456,175 891,912 287 4,367 (5,830,122) (5,825,468)
) Mas:
Dividendos en accién - - - 699,364 - - - -
Utilidad neta - - - - - - 122,406 122,406
Saldo al 31 de diciembre
del 2000 1,921,716 9,957,858 34,456,175 1,591,276 287 4,367 (5,707,716) (5,703,062)

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



Agricola Ganadera Reysahiwal AGR S. A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000
Expresado en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por actividades de

operacién-

Depreciacién

Amortizacién

Reserva para jubilacién, neto

Variacion en precios de venta de semovientes

" Efecto por diferencia en tasas de cambio y conversién

Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucién en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios

Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en otros activos

Aumento en compaiiias relacionadas
Aumento en cuentas por pagar
Disminucién en pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, semovientes, plantaciones y equipo, neto

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Disminucién en sobregiros bancarios

Disminucién en préstamos bancarios

Disminucién de la deuda a largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

122,406

1,321,453
28,349
24,463

(2,741,579)
900,474

3,441
(546,041)
(385,929)

(17,975)

6,231,651

611,030
(227,301)

5,324,442

(2,291,192)

(3.966)
(1,672,503)

(1,164,948)
(2,841,417)

191,833

217,620
409,453



Agricola Ganadera Reysahiwal AGR S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2000
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. Operaciones
La actividad principal de la compaiiia es la produccioén y venta de leche, la
crianza y venta de semovientes en pie y el desarrollo de plantaciones de
arboles.

2. Crisis econémica en Ecuador
Desde 1998, el Ecuador atravesé por una profunda crisis econdémica,
caracterizada por la reduccidn de su actividad econémica e iliquidez en sus
mercados financieros. Durante el 2000, la economia ecuatoriana ha
experimentado cierta estabilidad en relacién a los dos aiios anteriores,
debido principalmente a la recuperacion en el precio de exportacion del
petréieo, a la reduccion de las tasas de interés y a ia Dolarizacion de la
economia. Sin embargo, el futuro econémico del pais auin es incierto, ya
que depende de las medidas que adopte el gobierno tendientes a su
recuperacion y reactivacién. Dichas acciones estén fuera del control de la
Compaiiia.

Adicionaimente, debido a la crisis econémica del pais, el 9 de enero del
2000 el gobierno ecuatoriano decret6 la Dolarizaciéon de su economia
adoptando al Délar de E.U.A. como la moneda de curso legal en el Ecuador.
Como parte de este proceso se reemplazaron los Sucres Ecuatorianos por
Délares de E.U.A. a una tasa de cambio de S/.25,000 por cada US$1. Los
estados financieros al 31 de marzo del 2000 se convirtieron de Sucres
Ecuatorianos a Ddlares de E.U.A. de acuerdo con {a Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17 (Véase Nota 4).

Debido a que no es posible determinar el efecto de la inestabilidad
econémica, se desconoce hasta que grado podria afectar las operaciones
futuras de la Compaiiia. Los estados financieros adjuntos no incluyen
ningun ajuste que pudiera resultar de Ia situacién antes mencionada. Los
efectos correspondientes a dicha situacion, seran expuestos en los estados
financieros, cuando se conozcan o se puedan estimar razonablemente.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, ios
cuales requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Aln cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Durante el 2000 se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) 16 y 17 relacionadas con la Correccion Monetaria Integral de los
Estados Financieros (Véase Nota 5) y la Conversién de Estados Financieros
para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion (Véase Nota 4),
respectivamente.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
NEC, excepto por los requerimientos de presentar informaciéon comparativa.
Debido al cambio en la moneda de reporte ocurrido en el 2000, no seria
adecuado presentar estados financieros comparativos, sin antes convertir
los estados financieros del afio anterior a Délares de E.U.A., bajo los
lineamientos de la NEC 17. De acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador en vigencia, no existe obligacion de
realizar la conversion antes mencionada.

Actualmente, se encuentran en estudio la adopcién de varias Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), que se espera tengan vigencia para
los afios fiscales que terminen el 31 de diciembre del 2001, o posteriores.
En aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC,
se recomienda que las NIC provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad en el Ecuador.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Cambio en la moneda de reporte-
Como parte del proceso de Dolarizacién, los estados financieros al
31 de marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a
Dolares de E.U.A. de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17 y a partir de esa fecha, toda la informacion
financiera se procesa y se reporta en Dolares de E.U.A. (Véase Nota
4).



Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

(¢)

(d)

(e)

®

(@)

(h)

Inventarios-

Los inventarios de materiales, repuestos e insumos estan valorados
al costo promedio los cuales no exceden el valor de mercado,
excepto inventarios en transito que estan al costo de adquisicion.

Inversiones en acciones-
Las inversiones estan registradas al costo que no excede al valor de
mercado (Véase Nota 16(b)).

Propiedad, plantaciones y equipo -

La propiedad, plantaciones y equipo esta registrada a una base que
se asemeja al costo histérico. El costo de reparacion y
mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas menores se
carga a los resultados del afio a medida que se incurren. Las
provisiones para depreciacién se cargan a los resultados del afio y se
calculan bajo el método de linea recta y fas tasas de depreciacion
estan basadas en la vida probable de los bienes.

Semovientes-

Los semovientes para la produccion de came (inventario), para la
produccidn de leche y reproductores (activo fijo) y nacimientos, estan
valorados al precio de venta menos los costos de distribucion.

Las variaciones en el precio de venta al cierre del periodo se
registran como aumento o disminucién del costo de ventas. Durante
el 2000, los incrementos en el precio de venta de semovientes y de
nacimientos registrados en el costo de venta fueron de 2,741,579.

Plantaciones de arboles en proceso-

Las plantaciones de arboles en proceso corresponden a todos los
desembolsos realizados, desde el momento de la siembra de la
plantula hasta el desarrollo del arbol.

Provision para jubilacion-

La provisién para jubilacion se carga a los resultados del afio y se
determina en base a un estudio actuarial, de acuerdo con
disposiciones legales vigentes.

Dividendos en accién-
Los dividendos en accién recibidos de compafiias inscritas en ia
Bolsa de Valores se registran como un aumento del patrimonio de los
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accionistas en la cuenta utilidades por realizar, de acuerdo con
disposiciones legales vigentes.

(i) Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Doélares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador en
el afo 2000 (Véase Nota 3(a)).

Conversi6n de estados financieros de Sucres a Délares de E.U.A.
Durante el afio, el gobierno ecuatoriano decret6 la Dolarizacién de su
economia, adoptando el Délar de E.U.A. como |la moneda de curso legal en
el Ecuador, en reemplazo del Sucre Ecuatoriano. Como consecuencia del
cambio en el sistema monetario, se emitié la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17, mediante la cual, al 31 de marzo del 2000 la
Compaiiia convirtié sus estados financieros de Sucres Ecuatorianos a
Dolares de E.U.A. Los procedimientos para convertir dichos estados
financieros consisten principalmente en: (a) ajustar los estados financieros
en Sucres Ecuatorianos por inflacién, (b) ajustar los estados financieros en
Sucres Ecuatorianos por el indice especial de correccion de brecha
(diferencia entre inflacién y devaluacién), y (c) convertir los estados
financieros ajustados a la tasa de cambio de $/.25,000 por cada US$1. A
continuacion se presenta un resumen de los procedimientos efectuados:

(a) Ajuste por inflacién-
Excepto inversiones en acciones y semovientes, las partidas no
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000,
(principalmente inventarios, propiedad, plantaciones y equipo, otros
activos, capital social, reserva por valuacion, reserva de capital,
utilidad por realizar, reserva legal, reserva facultativa y pérdidas
acumuladas) fueron ajustadas por el indice de inflacién por el periodo
comprendido del 1 de enero y el 31 de marzo del 2000, que ascendi6
aproximadamente al 32%.

Las inversiones en acciones se reexpresaron en base de su valor
mercado.

El efecto de la aplicacion de este ajuste se registro en la cuenta
resultado por exposicion a la inflacién, incluida en los gastos
financieros en el estado de resultados adjunto.
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(b)

(c)

Ajuste por el indice especial de correccién de brecha-

Excepto inversiones en acciones y semovientes, las partidas no
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000, fueron
ajustadas por el indice especial de correccién de brecha, con el fin de
reconocer la diferencia entre la devaluacion y la inflacion, para
convertir dichas partidas a un monto similar al costo en Ddlares de
E.U.A. histérico a la fecha de adquisicién. Dicho indice surge de la
variacion entre las tasas de inflacion acumulada y devaluacién
acumulada por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de
1991, o la fecha de origen de la transaccién en caso de ser posterior,
y el 31 de marzo del 2000. El indice especial acumulado de
correccion de brecha entre el 31 de diciembre de 1991y el 31 de
diciembre de 1999 no excede al 27% y fluctGa hasta un 111%,
dependiendo de la fecha de origen. El indice especial de correccion
de brecha entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 fue de
aproximadamente el (3.6)%. -

El efecto de la aplicacion del indice especial de correccion de brecha,
se registré en las siguientes cuentas:

- Patrimonio de los accionistas, crédito a la reserva de capital por
27,340,949, y débito a pérdidas acumuladas por 1,374,677,
correspondiente al efecto acumulado hasta el 31 de diciembre
de 1999;y,

- Gastos financieros, utilidad como resultado por exposicién a la
inflacién (incluye ajuste por inflacién) 1,587,521, la parte
correspondiente al efecto del 1 de enero al 31 de marzo de
2000.

De acuerdo con la NEC 17, los estados de resultados y de flujos de
efectivo por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de marzo
del 2000, no fueron ajustados por el indice de inflacion, ni por el
indice especial de correccién de brecha.

Conversion de estados financieros-
Una vez ajustados los estados financieros al 31 de marzo del 2000,

. de acuerdo con los pasos mencionados en (a) y (b), dichos valores

fueron divididos para la tasa de cambio de $/.25,000, para obtener
los saldos convertidos a Délares de E.U.A. a esa fecha, saldos que
fueron la base para iniciar ia contabilidad en dicha moneda.
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(d) Saldos al 31 de diciembre de 1999 de las cuentas del patrimonio
de los accionistas-
Los saldos al 31 de diciembre de 1999 de las cuentas del patrimonio
de los accionistas, fueron reexpresados y convertidos a Délares de
E.U.A. de acuerdo con los lineamientos establecidos en la NEC 17,
segulin se muestra a continuacién:

-

Déficit acumulado
Reserva Reserva Utllidades Reserva
Capital por de por Reserva facul- Pérdidas
social valuacién capital (*) realizar legal tativa acumuladas
‘ Saldo al 31 de diciem-
bre de 1999, como fue
reportado en miles de
L Sucres 48,042,800 248,946,447 177,880,650 22,297,804 7179 109,163 (111,386,137)
Mas- Ajuste de brecha
por la aplicacién de la
Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17 - - 433,327,364 - - - (2,452,160)
Saldo al 31 de diciem-
bre de 1999, como fue
reexpresado en miles
de Sucres 48,042,800 248,946,447 611,208,014 22,297,804 7,179 109,163 (113,838,297)
Saldo al 31 de diciem-
bre de 1999, convertido
a Délares de E.U.A. 1,921,716 9,057,858 34,456,175 891,912 287 4,367 (5,830,122)
. ™ La cuenta reserva de capital esta conformada por las cuentas reserva por revalorizacioén del patrimonio

y reexpresion monetaria. La reserva por revalorizacién del patrimonio no puede distribuirse como
utilidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o para capitalizarse.

5. Cambio del sistema de registro para reconocer el efecto por inflacion
Durante el afio entro en vigencia la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
(NEC) 16, que trata sobre el sistema de correccidn monetaria integral de los
estados financieros. La Compaiiia adopté dicha norma, mediante la cual el
efecto por reexpresién monetaria se registré en los resultados del aino
(Véase Nota 4).

6. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:
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Clientes 146,280
Otras 15,600
161,880
Menos- Estimacién para cuentas incobrables 379
161,501
Inventarios

Al 31 de diciembre del 2000, los inventarios se formaban de la siguiente
manera:

Semovientes para la produccion de came 1,413,804
Materiales, insumos y repuestos 1,046,931
Importaciones en transito 96,497

2,557,232

Inversiones en acciones
Al 31 de diciembre del 2000, las inversiones en acciones se formaban de la
siguiente manera:

Valor
patrimonial
% Que se propor-
posee Costo cional
Banco Bolivariano 14,07% 1,571,956 2,842,400
Otras (*) 20,561 -
1,592,517

(*) Inversiones que representan una participacion menor al 5% en el capital de la

compafifa emisora.

Los estados financieros no auditados del Banco Bolivariano al 31 de
diciembre del 2000 y por el afio terminado en esa fecha, mostraban las
siguientes cifras de importancia expresadas en miles de Délares de E.U.A.:

Total activos 202,045
Total pasivos 183,193
Patrimonio 18,852
Ingresos 43,688
Utilidad neta 4,269



Notas a los estados financieros (continuacion)

9. Propiedad, semovientes, plantaciones y equipo
El saldo de propiedad, semovientes plantaciones y equipo al 31 de
diciembre del 2000, estaba formado de Ia siguiente manera:

Tasa
anual de
depre-
Costo clacién
Terrenos 18,497,623 -
Edificios 1,718,259 5%
Potreros y cercas 6,322,941 10%
. Obras de infraestructura 6,097,300 10%
Instalaciones 181,723 . 10%
. Maquinarias y equipos 2,499,582 10%
Muebles y enseres 120,305 10%
_ Vehiculos 519,063 20%
) Equipos de computacion 70,409 20%
Otros . 1,732 -
Plantaciones de arboles en proceso 13,643,914 -
Construcciones en curso 327,306 -

Semovientes para la produccion de leche

y reproductores 3,840,382 -
53,840,539
Menos- Depreciacién acumulada 2,817,481
51,023,058

10. Préstamos bancarios
Al 31 de diciembre del 2000, los préstamos bancarios vencen hasta julio del
2001, devengan tasas de interés anual del 16,78% y se encuentran
garantizados con hipoteca sobre 120 hectareas de terrenos.

11. Deuda a largo plazo
Al 31 de diciembre del 2000, la deuda a largo plazo se formaba de la

siguiente manera:



12.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Banco Cofiec-

Préstamo con vencimientos hasta
julio del 2004, que devenga una
tasa de interés anual del 14.46%

Banco Continental

Préstamo con vencimiento hasta
agosto del 2005, que devenga una
tasa de interés anual del 15%

Citybank-

Préstamo con vencimientos hasta
diciembre del 2003, que devenga
una tasa de interés anual del 12%

Porcién Largo
corriente plazo Total
133,782 70,698 204,480
- 111,586 111,586
30,041 60,083 90,124
163,823 242,367 406,190

Al 31 de diciembre del 2000, los activos que se encuentran hipotecados para

garantizar préstamos de la Compaiiia y de compaiiias relacionadas son 10

predios, 13 lotes de terrenos con 2,885 hectareas de terrenos y 2,965

cabezas de ganado.

Los vencimientos anuales de estas obligaciones se detallan a continuacion:

Afio
2001
2002
2003
2004
2005

Compaiiias relacionadas

163,823
55,042
55,042
20,698

111,585

406,190

Al 31 de diciembre del 2000, los saldos con compaiiias relacionadas eran

los siguientes:
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13.

14.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Accionistas (*)
Reybanpac, Reybanano del Pacifico C. A.
Private Suppliers Intemational Corp.

Fertisa, Fertilizantes, Terminales | Servicios S. A.

Agricola Bananera Reybancorp ABR S. A.
Plasticos de Exportacion, Expoplast C. A.
Inmobiliaria del Ménaco Inmonaco S. A.
Ecuador Shipping Co. Ltd.

Cartonera Andina S. A.

Favorita Trading Co. Ltd.

Melasil S. A.

Solumil S. A,

Aerovic C. A,

Fundacién Wong

Otras

Cuentas
pagar
(cobrar)

5,068,040
3,325,539
2,576,755
565,148
313,765
136,059
110,806
13,517
37,635
7,704
7,451
5,751
13,943
(537)
389,210

12,570,786

(") Incluye préstamos que no tienen fecha de vencimiento, ni generan intereses.

Durante el afio, se efectuaron las siguientes transacciones con compaiiias

relacionadas:

Ventas
Compras

Reserva legal

593,757
123,360

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por io menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Impuesto a la renta

(a) Situacion fiscal-

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta 1996 y no existen glosas

pendientes.
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15.

(b)

(©)

(@)

(e)

Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

Pérdidas fiscales amortizables-

Al 31 de diciembre del 2000, la Compafiia tenia pérdidas fiscales
amortizables en ejercicios futuros por aproximadamente 6,452,000,
Dichas pérdidas podran deducirse en los cinco afios siguientes al que
se originaron, sin que exceda del 25% de la utilidad gravable de cada
afio.

Conciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la
pérdida tributaria de la Compaitia, fueron las siguientes:

Utilidad neta 122,406
Mas (Menos)- Partidas de conciliacién-

Gastos no deducibles 20,944
Ingresos no gravables (1,587,521)
Pérdida tributaria (1,444,171)

Reserva para jubilacién e indemnizacién

(a)

(b)

Reserva para jubilacién-

De acuerdo con la ratificacidn expresada por la Corte Suprema de
Justicia publicada en Registro Oficial del 28 de enero de 1983, sobre
el derecho que tienen los trabajadores a la jubilacién patronal, la
Compaiiia contratd los servicios de un profesional para que efectuara
un estudio actuarial y determinara la reserva necesaria para este fin.

Durante el 2000, la Compaiiia registré en los resultados del afio
24,463 por concepto de jubilacién patronal, cubriendo el 100% de la
reserva necesaria al 31 de diciembre del 2000, segun el estudio
actuarial.

Reserva para indemnizacion-
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
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circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados. Al 31 de
diciembre del 2000, la Compaiiia no mantiene reserva alguna por
este concepto.

La Compaiiia tiene la politica de registrar el gasto por indemnizacién
en los resultados del periodo en que se incurren.

16. Evento subsecuente

(a)

(b)

Contingencia tributaria-

E! 13 de marzo del 2001, el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 dej6
en suspenso los efectos tributarios del saldo de la cuenta resultado
por exposicién a la inflacién, originado en la conversién a Délares de
E.U.A. y registrado en los resultados del afio. Por su parte, el
Servicio de Rentas Intemas (SRI) ha presentado la apelacion
correspondiente ante el Tribunal Constitucional, con el fin de invalidar
dicha suspension. A la fecha, el resultado final de esta situacién es
incierto y la Compaiiia no ha registrado provision alguna por este
concepto.

Proceso de escision-

En marzo del 2001, los accionistas decidieron disminuir el patrimonio
de la Compairiia mediante ia escisién de las inversiones en acciones
del Banco Bolivariano y formar la compafiia Desinvest S. A.



