Sres. Accionistas
BRIZIA S. A.

De conformudad con lo dispuesto en la Resolucion No. 92-1-4-3-0013 dictada por el Sr.
Superintendente de Compaiiias el 18 de Septiembre de 1.992, cumplo en presentar a
Uds. mi mforme por el Ejercicio Econdmico en el periodo del 1°. de Enero al 31 de
Diciembre del 2.003.

El afio 2003 ha sido un periodo de recesion econdmica por las expectativas que genero el
cambio de gobterno en nuestro pais, la inestabilidad politica y muchos otros factores que
han desembocado en la Crisis Econdmica — Financiera actual. Ante esta situacion fue

dificil dedicamos a la labor productiva planteada por nosotros, ya que todos estos
factores no han permitido el crecimiento de la economia en general.

Hemos cumplido con todas las resoluciones de Juntas Generales de Accionistas
realizadas. Los Estados Financieros no reflejan un movimiento significativo en el Estado

de Resultados, en vista de que tuvimos que paralizar los proyectos de inversion, dejando
la operacién productiva para el futuro, cuando el pais mejore y se den las condiciones de
operar, en un ambiente de confianza y tranquilidad, factores necesarios para el desarrollo

del aparato productivo.

Guavaquil, Abril del 2005

p. BRIZIA S. A.
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JAIME LUZURIAGA SANCHEZ
Gerente General




