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BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD 5. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTEGRALES
POR EL ANO'TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1,

DESCRIPCION DE LA COMPARTA

BALBERA SUDAMERIANA BALBABUD 8. A, fue constifuide mediante
Eseritura Miblica celebrada ante el Notano Ddcimo Sédptimo del Canidn
Cuapaqual, Ab. Nelson Gustave Codarte Arboleda, el 23 de marso de 1999 &
inscrifa en o Regiatro Merconfil ol 7 de abril de 1999 e la cudod de

ChrepuppacgLl

Su nctividad principal comprendr la venta al por mayor de madera de balsa a
rivel noctorual come irfernacional,

El 13 de abrll del 201 1, la Junda General de Acciondsias, medionle Esxcriiurn
Fiiblica celebrada ante &l Notano Séptimo del Cantdn Guayaguil, Ab, Eduardo
Falguez Apala, e inacrita on el Registro Merconlil e 25 de enero del 2013,
resoling aumentar o copital soecol en USS 200,000, 00 [Dosciendos rul 00y [ 00
dilmres de los Extodos Unidos de Aménca) por lo que en consecuencio Wna
veg perfecoionado el incremernto of capital sociol de lo compatta ascondid a
LSS 30000000 [Trescientos mal 007 100 ddlares de loa Estodos Unidos de
Amaricn)

1.1, Situacién scendmica del pais.- Las protestus (medide tomada en
rechoes o la elmnocdn de Jos subsidios a los combustibles, y que
posteriormante fue derogodd por & goblerno) del mes de ochubre prodijeron
inpacios  egativos en s operocones de muchos empresos privodos |y
prildicas y en consemiernco on {o economda del pais,

Durante o afo 2019 « preclo intermoconal del petrdlen ¢ monhiwo en los
promedica de los dittmos dos adios y la balarea comerciol no pefrolera confinia
generande wn défic! fizoal Pora &l 2030 el Fondo Monetaro fernacional
prevd un ligero crecimierds del 0.5% mieniran gue o Bonco Mundial estimo un
crecimiento del 0.49%  Esfe leve crevimiento se preisd impulsade por la achividod
rgnera donde s registra wn alza en los exporfocionss, ademds de un
crecimienio en ef seclor de lo construceidn i de las exportonones radicionales

Las principales acoiones gue o Golnerno ha impiementodo con la finalidod de
converttr ol pals en wn deating  empresanal afroclive @ Inleresanle paro
Jomentar & crecimienio def emplen, constsie en la majora del sisfema iributano,
generunidn de nusios plosgs de emples y fleabilisondn ol momerdo de o
creaoidn  de  nuevns  empresas  promodendo o operfura ol | comerco
irternacionl.
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BASE DE PREPARACION

Declaracién de cumplimignto.- Los Estedos Financerss de BALSERA
SUDAMERICANA BALSASUD 8. A, al 3] de dicembre del 2019 han sido
proparados de conformidad con las Nermas ntemacionales de Informacian
Finanoera para PYMES [NIIF PYMES) emitidas por o nlermnabonal Acoouriing
Standards Board [IASE por sus siglas en inglés), las que hon sido odeptadas
por la Superinfendenca de Companias del Ecuador y repressnlan o adopoidn
integral, explicta i sin feservas de las referidaos normos infernocionales
uplicodas unforme a los aermicios que 32 presenion

Los estados finonceros lerminados al 3] de dicdembre del 2019 han sido
auiforitadod por la perencid peneral j serdn preseniodos a la Junta General di
Accigristas para su aprobocidn en los plascs establecidos por Ley  La
preparacidn de los Estados Financieros en conformidad con las Normas
Infemmocionales de formacidn Finanolera para PYMES [NIIF PYMES)], requoens
que o Admirestrocdn ealice cerfos esfrRocones | establerca  algunos
suptiesios inheventes o la achividod econdmica de la enfidad, con &l propdsifo
de determingr lo paluacdn y presentocidn de algunos parfidas que forman
parte de los Estodos Finaoncenod. En opinidn de la Adwonistrocidn, toles
safimooonsds j supluesios dafiieron bosados en la megor uizoodn de o
irformacidn disponible al momento, los cuales podrian Regar o diferr de sus
cfectos finales

Bosgg de Medigidn: [os estados Anancerss han sido preparadas sobre o
base del costo MFatdrico.

4.1 Moneda Funcional y de Presentacidn,: Los partdas inciudas en los
estodos flnanoens de HALBERA BUDAMERICANA BALSASUD 8. A, se
viloran uhilizando lo monedo del entorno econdmics on gue lo entidad operd
fmoneda Amconal]l. Lo meneda foncional de lo compariio es of ddlor de loa
Estados [ridos de Amdrica [USS que constifupe ademds la moneda de
presentacidn de los estados finoncierns. Lo Repiblica del Ecuador no omife
monedn propen | oen su lupar s¢ utilien o ddlor de oz Esfodoes Umnidos de
Amidriea como moneds de curso lagal

- Kl propeso de preparacion de los
Enstodos Finoncisros de conformidod con las Normas Iniemoconales de
Informacdn Fhancdern pam PYMES [(NIIF PYMES], regoere gue [a
admirdgiracidn efectué ciertas SSHMacones, juicos | SLUpUesios Necssunos que
pusdens afectar a la aplicoodn de poltioas de contobilidad y lod monios

dos de activos y pasivos, la exposicidn de oclivos § pasivos confingenisas
o la fecha de loa estados financieros y o laa cfras de los (ngresos | gastos
registnados | correspordienfes o los periodos informados.  Enbre los principales
Juicins Yy extrmociones apnicadas por lo Compariio son

fij wliigo - En & procesp de oplicar los politicos contobles, o
admirdatracdn ha realizade los siguienies fuicios, aparte de los jocios
rislucridos en loy esfimocones.

«  La Administracidn aplica e fuico profestonal para la clasificacion

de las fronsacciones | soldos con parfes relpcionodis oome
CINTIETIIES O MO cormienie.
La Administracidn ol aplicar las politicas contables confenidas en
las: NUF para Pymes, utiliza el julco profesional ol considerar la
matenalidod de los efecios en lo aplicoodn del oesrip amortizado
en la mardicidn posteror de los activos |j pasives financerns
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BASE DE PREPARACION [Continuacidn)

fis)

Las suposiciones Y otras fusntes cove

EsHmaciones 4 supostcionesy. -

de la incerfidumbre de estimacionss a la fecha del balance gencral,
que tenen un nesgo significativo de cousar un griste significafiio en
los walores bbro de cctivos iy pasios dentro del pedoime eperaco
[financiers sarn

=

La estimacidn de los valores recuperables

Las vidas utiles y los valores remduales de los munbies, enseres y
equipos

El rosto de los planes de pensidn de costo definide y obtros
bengficos  post-empise e determunado usando  voluaciones
actuanales Lo valuendn acuonal rmecdeom supursios respecio
de tasas de descuento, fasa sapermda de retormo sobre loa activos,
futuros aumentos de sueldo, fanas de mortalidad etc., Debido a la
naturalezn de largo plaso de estos planes, fales estimociones
estdn sujetas a una cantidacd significativa de incerticumbre,

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se
reconocen activos por impuesto diferido para todas las diferencias
tempornnas deducbies, en la medida que resulte probable que o
Compartia disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que
rorgar eias diferencios temporales deduoblies.

S¢ reguiere o uso significative de jacc de parte de la
administrocidn  pora  delermingr & valor de [od acitos  por
impuesto diferido que pueder ser reconocidos, en base a la
aporurided § nivel de utiidodes impondbles futuras fuinto con o
planificacidn de fuhsas estrategias tnbutarias o en base a los
dispoainones tributanas sipentes en ol Ecuador.

La necesidad de consifwlr promdsiones §, on o oo de ser
requendis, & valor de estas

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacidn disponible
sobre los hechos analizados y besados en la experiencia hatdrica En cualguier
ciso, e3 posible gue acontecimientos gue puedon tener lugar en e futuro
obliguen a modificarias en los prdamos periodos, lo cual se realisaria de forma
prospectiva.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTARILIDAD

3. 1, Instrumentos Financleros.- Los instrumentos financleros son contratos
que dan lugar stmultdneamente, o un aciivo financers en una entidad i a un
pasive financiero 0 un instrumento de copital en otra En of coso de o
Compartia, los nstrumenios finonceros correspondsn o acbiod | pasioos
financieres no denvados, fales como efective, préstamos y cuentas por cobrar
i cuentas por pagar i obiigacones franoerns
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a.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
fContinuacidn)

L.

Ll Efectie u equivalenties g effclivg.: £ efectivo i equivalentes a
gfectivo s¢ compone de log saldos del afective en caja y depdsifos a la
wsta en baneos, gque son uliimados por la Compartia en la gestidn de
§lis comprorisos @ corio ploss. Lo compadiio considera fodas las
tnversionss d alta bhguides, con ncmisrlo de 60 dics o menos de fa
Jecha de compra, como equitaleriies de sfechivo

Jld Présiamos u Cusnigs por cobrgr - Les cuentas por cobrar son
petipos fnancieros e demeados con pagos fios o determinables gue
no son cobEsdos en wn mercado aetivg, Surgen cuaonde Ia

proves bienes o servicios directaments a un dewdor sin infenodn de
negeciar la cuenid por cobrar, Se incluyen en & aclive cormente. Las
cueritis por cobror incluger los cuenias por cobror comerciales, |
ofras cuenias por cobrar. A esios instrumentos finonciercs no be les
da de baja hasta gue s¢ haya tranaferido el riesgo inherente a lo
propiedad de estos, hayan expirade sus derechos de cobransa o g no
s retenga control algurn. Bl reconocimdento ool de las cusnios por
cobrar & o su wvalor noming y de ser @ coso luego son Tevodas ol
osio amorisado usands o método de tosa de inferds sfectisg, menos
lo entimaodn por deierioro

El costo amertizado es ealoulade considerando cualquier descuento o
prima incurida en la odquisicidn  comisiones y oosios, que
conshifupen una poarte irtegral de la fasa de inferés gfeciiva,

Lo compafia clasifioa sus ochivos finoncerss en las calegorios
‘eudntas por cobrar’, Lo clos{ficacidn depende del propdsiio para el
cual s¢ adguieren loz octivos froncieros o  confroforon  los
instrumenios filnanoema Lo compadia determing o olosifooodn de
sus ocfiios | pasivos fnonceros o la fecho de su reconooimisnio
el

Al 31 de dicembre del 2019, la Administrocidn estima gue loa palores
en libros de los cuentas por cobrar no difieren significativamente de aus
valores razonables debido o s venoirdento a corfo plazo, adermds, o
tanan un inlerds contractual i el gfecto de no actualizar los fups de
gfectivo ro son significative, razdn por la cual & mantienen ol valor
ric Rl

Loa octivos finoncerss s exponen oMo ocluos cormenies con
exrepoidn de aquelios con renomiento onginales superiores a |2 meses

a parfir de lo fecha del estado de sifuocdn finoncern, que son
clasificodos como aolives no cormenfes

Al 3] de diciembre del 2019, la compania, mantuve activos financemns
eri las categorias de "Cuenfas por Cebrar”

El valor ragonoble de los cuentas por cobrar se revela en fo Noba 8 o
los eatacdos flnanceros,
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
fContimuacidn)

Al Otrps Posiyos Financieros - La Entidad dosifios sus pasivos
Arancierns mome "Cuenios por Pagar®, Los instrumenlos de dewda son
clasificados omo pasiues fincnaeros de conformidad a lo sestonca
del ocuerds confracual Lo compatin determing lo dosifoocidn de
sud pasivos ffnanceros o la fecha de su Feoonocimienio dcial.  Los
posivos fingncieros se exponen oMo PasSivos aETIeNies O0f exoepcidn
de oquellos con vencimiento originales superores a |2 meses g partr
de la fecha del estado de sifuacdn fnancera, que son cosificados
COMmO Ppasives noe correnies.

Lo cushias por pogar provesdores [ OiFis cuenios por pagor Son
pasipos fnenceros, no denvados con pagos flos o determinables, gue
ng cotisan en un mercade active. El penodo de orddito promedio para
los compras de lenes § sérvicos es de 60 dias,

Los cuenics por pagar provesdores | offas cuenios por pagar s
dasifiean en pasivos cemienied, exceplo los enoienios SUpPenores o
13 medes desde (o fecha del estado de siflueodn finoncers, que =
glasfican como pasivos woe oormendes. Dichos saldos se muestron on
st polor noming o mizo Que ¢ aprocma al calor roEonable
Despuss del reconocimtents inicial, a valor rogonable, se moden ol
cowto amartizndo utiizands ef método de la tasa de interés efectiva.

El valor ragonable de los cuenlos por pagar proveedores y ofras
cLentas por pagar se revelan en la Nota 13 a los estados financeros,

3.2, Baja de Activos y Pasivos Financleros,.. Activos finanoeros U aotivo
finandemn aa dade de boyo ceands: i) loa derechos de recibir flujos de efertio
del gotivn han erminado; o @) Lo Comprdia ha rensferde sus derechos a
recibir fhijos de efective del activo o ha asumide una obligonidn de pagar la
tolahdod de los fhyos de sfechiio reobides inmedialaoments g usa beroerma
parte bago un acuerde de frospaso; p @) fomdidn lo Compartio ha tronsfenido
suslancialmerite todos los riesgos j beraficios del active o, de o haber
trorafende ni referide susicnoalmente bxdos o nesgos j bengfioos ded
activg, & ha tronsfenido su control,

Posivos  flnoncsos: Un pasios financiero ea dodo de boja uanda i
obiigacidn de pago se lerming, 38 canoslo o expima Cuando un peasivo
Mnanciero exsfents es reemplazado por oiro del mismo presialaoro &n
condipiones sighificaivamente diferentes, o los condicones son modificadas
en forma importants, dicho reemplaze o modificacidn se brafa como una baja
del posive oniginal, s¢ reconoce de un Rusve pasivo i la diferencia enfre
ambas en los resultados del ejerado

4.3, Inventarion- Los muendonags s presenian o = cosio o a su salor nelo
de reclipnodn, o menor de los dos. Bl ooste inclupe lindos los cosios dermundos
de la adquasicidn, asi como olros costos en los que s¢ ha nourrido poro daries
st condierdn i ulhoncndn actual. E] costo s¢ determing por of método del costo
promedio, excepio por las imporiooiones en frdnaile que se levan ol ooslo
especifico de la factura mds los gostos de tmportacidn,
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacidn)

El vafor neto reahizalle es ol preco de venta estimado en el curso normal del
FEgocto, menos los costos estimados parg poner los existenciaos en condicidn de
venlno iy para reahzar su pomercalizacidn. Lo Administracidn para caloular ef
werlor nelo realizable conmidera coms faetor, las comislones, Iranaports, Enfrega
defl produrcto y los gastos de armendo

Por las reduccones del polor en libma de las exsfencios a s valor Relo
realizable, s¢ constiuye una eshimacidn por desalorzaoidn de esiencos
con carpe a resuliaodes del genasco

3.4, Propisdades, Flanta y Equipos.- Las Propledadles, Flanta y Equipo son
registrados al costo hisidreo, menos las depreciocionss acumuladas i perdidas
por deferiom, en ocose de producirse, Las Propiedades, PMania y Eguipo e
reconocen como activos probables que se derven de ellos bensfinos scondmicos
futuros y su costo pusde ser determinade de una manera conflable; & costo
inciuge los desembolsos directaments afmbuibles o o adqusicdn del activs
Los desembolsos posteriores o [a compra o adquisicidn solo son cogitalizados
cuando es probable que los bengficiua econdmices futuros asociados o lo
invergidn flupaon hooo la compodia y los cosfos pueden ser madiadas
raEcrialEimeriie

Las megjoras | renovociongs mayores gue incremenden o vida dil del octive o
s capacidad productive, son capifalisados solo & es probable que e derivn
de ellos beneficios econdmicos futures para la compantia i 51 su costo puede ser
confiablements estimado, Por offa parte lod cosfos por repamciones |
manfenimierilo de niing en Propiedades, Ponda j Equipo son reconoodos &
rosuitados cisando ocurres

3.4, 1. Método di Depreciacion, vidas dtiles y valores residuales.- Lo
depreciociin de las Propiedodes, Planfa y Eqiapo, es caloulada khealmente
basada en lo wdo Obi eshmada de loa benss o de componenies
significatives identiffcables que posean wdas tiles diferenciodas, y no
considera polores residiucles, debide a que o Administracdn de la
companiia estima que o valor de realisacidn de sus propledades y equipos
al férmmine de su ada ohl sénd irrelevarde.  Las estimociones oe wdas
uttdes y valores residuales de los octivos fos son revisodas, j apstadoas &
a3 neceadane, d cuda fecha de aerre de los estodos financierca

Loa vidas utiles satimadas de propiedodes | equipos para los periodos
actuales | comporativos, d¢ acuerdo al avalied efechuade o la politica

corporativa de la compariia,. son los sguoenles

Rubros % Deprecigcien
Edifimio %
Maqangnas i Equgpon 0%
Mushies y Equipes de Oflcinag 0%
Vehinulos 0%
Equipos de Compuiacidn J133 %
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3.5. Beneficios a Empleados.- (il Benefices Posi-Emples Flanes de
Beneficios Definidos - Ei Codige del Trabajo de la Repiblica del Bewador
esfablece o obligocidn por parie de los emplecdores de conceder pubilaciin
establece lo obligaoidn por parte de los empleadores de conceder fubilaciin
Mu@mﬂnlmﬁﬂmmhﬂnmﬂ@ﬁmwmﬂ
servicio de 25 afos en una muama compatic. Dicho beneficio califion romo un
plan de beneficos definidos 2in asignacdn de fondos separados,

Dichs Codigo ademis establece gue en oguellos casos en gue la relacidn
laboral termine, el empleador deberd reconocer al empleado wna bondfoacion
por desahucio egquivalente ol 25% de su ditimo salano multiplicade por el
numers de afos de sertco,

El posto del beneficie por jubilacidn patronal & tindemnisacidn por desahiucio e
registrado mediante la constitucidn de una provision que es levada al gasto del
glercicio, en base al ocdiculp octuancl efectuade  por wun  especiolisia
incdeparidiente.

Los pages efectuados por estos beneficos se deducen de las prowisiones
constifuidas

{1 Benefleios o Corte Flage - Las obligaciones por beneficios a corfo plase de
los trabgjodores son medidos sobre una base no descontada j son
contubitizadas como gastos a medida que ef servicio relacionado se proves.

Se reconoce un pasivo 5t la Comparia posee urna obligocdn legal o implicita
ocfual de pagar este monfe como resulfade de un servicio entregado por ef
emplendn an el pasade y lo ebligacidn puede ser estimada con conffabilidod

Las pnnopales acumulocionas reconocidas por esfe conoepto corresponden ol
pago de la decimotercera remungérondn, decamocuarta remuneraodn, fondos
de reserva, vacacones y parficipacidn. del 15% de los rabajadores en las
uﬁhdndﬂdthfnmmﬂlm!mmqutmmmhﬂnﬁsmgmhm
la medida gue e servicdo reloconado és prowisto por o ompleado de
conformidad con lo establacide en el Cidigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador. El gasio por o particpacidn de os trabajodores én los utiidodes ae
ccyala de lo ublidod contable y =5 raporiodo en of estads de resuliodos como
ura paartida preva af del impuesio o los gonanoos

posibihdad realista de dor morcho airds, o wn plan formal detallade pa sea
parn, dor tdrmmo af controdo ded empleads o pora provesr benefiooa por ceae
como restliado de una oferio reolizoda poro eenbivar o rerunoio efunbana
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
Montinuacidn)

ll-hr-h-hm El puate por o Impuesto a las ganancias
w¢ reconocen on la cuenta de pérdidas y panancios, excepio cuands sean
consfouEnOd de uno ransoccidn cuyos resulfodos se registran direciamernte
en ¢ patrimonio nefo, en cuyo supuesto, of impuesto correspondiente famibién
s¢ regialra en of patnmonio et

Ternfa del impuesio @ la renta para sooddiodes. - Los ingresos gravables
obienidos por sociedodes constihodas en el Ecuador, asi como por las
sucirsales de  sociedodes extronjeros  domiciliodas en el pals § los
eatablecirugntos permanerttes de sociedades extranjeras no domicthadas en ef
pats, aplicardn la tanfo del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tanfa
impoaitiva serd lo correspondienie o sooedodes mids fres (3 punios
porcerifuales cuandg

aj La socedad bmpa occonisias, 0008, parBicpes, conaifupenies,
brndficanos o aimilares, sobré cipa composicdn soosfong dicha sooedad
m;nmmphdnmm&mmdnmﬂnmhMmh
presende Loy, o, bj Dentro de o codena de propiedad de los respechvos
derechos representahives de capeal, exista un Wlular residente, establecido o
amparade en un pomiso fiscal, junsdicoidn de menor (mposicidn o régimen
flacul preferente | el benefinano efectivo es residente fiscal en el Ecuador.

La adicidn de tres (3] puntos porcentucles aplicard a foda la base impordble de
lo socedod, cuands e porcentafe de paricipocidn de acciondsias, socios,
participes, conshtuyentes, bensficiarios o similores, por quienss se hoya
incwmdo en oualquisgrn de los cousoles referidos en este arfculo sea igual o
stiperior gl 50% del capifal socal o de aquel que corresponda a la nabyraleza
de i sociedad, Cuande lo menconoda parficpacdn sea inferior al 50%), o
farifa correapondients a secedades mds fres (3] punios porceniucles dpiicard
sobre la proporcidn de la base imponible que correaponda a dicha participacidn,
de acuerdo a lo indicado en & regiamenio

Las socwedades que tengan o condiogin de micro y pegquedias empresas, asd
comg aguilios que lengan condicones de exporfadores habrfuales, fendrdn una
rebuija de trea (3] prntos porcentuales en lo tarfa de impussio a la renta.

Poara exportadores halstunies. esta tonfa s gplicand swempre Que en o EpEToOD
Jiscal e montenga o tnorernemile ol ampieo.

El Impuesto a la renta por el afie 2019 fue caleulado wutilisendo la tosa general
para sociedades del 32% en concordonon al articule 37 de lo Ley de Régimen
Tribitano ffemo

it Imougale Nerde. - Los impuestos diferidos son los impuesios que la
Compania sspera pagar o recuperar en @l fiburo por las  diferencios
temporales entre el valor en libros de los actives i pasivos para propdsitos de
reporte flnanciero  lo correspondients base tribuloro de salos acfivos g
pasivos, utthzada en la determinandn de las utiidades tributables aujetas a

imysLiesto.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
{Continuactdn)

Los actives y pasivos por impussics difendos son generalmente reconoodns
por todas las diferencos temporales i son calouladas a la tasa gue estard
wgente a la fecha en que los posives sean pagados y loa achivos sean
realizodos.

&l impueste difemde ochvo se reconoces por los pérdidas  tbutarias  no
utilizndas, los crdditos inbutarios i las diferencos femporarios deducibles y es
reconocino dnicamente cuando &3 probable que los utibidoedes gravables fouros
estardn disponibles contra las cuales los diferencoas emporales pusdan ser
utihzadas Al 3] de divembre del 2018 los estados financeros adpntos no
moluyen efectos por MpPUEsios

3. 7. Provisioness j Contingencias.- Las provsiones son pasivos on fos gue
edste ncerfidumbre acerca de su cuantia o vencimients, Las obligacones o
perdidas asociudas con provdsiones y contingencins, onginadas en reclamas,
htigioa, multas o penalidodes en general, s¢ reconocen coms pasive en el
exladp de sitiacidn financera inicomente cuondo

Es yna obligandn presente flegol o monstmeciivg) come resullodo de un
everilo pasaky
- Ex probable gue se reguiera uno sobida de recursos para liquidar o

obligacidn
El importe pusde ser estimado de forma flable

Uin pasivo contingente @8 todo obligacidn surgida de hechos pasados cuya
exiztenca guedord confirmoda adlo & Hegon 4 ocorr uno o meds Sluicesos
fuburos  inclerfos | que no o estdn baje o control de o Compadia. 51 el
desembolso #a menos que proboble, se mela en los notas of Estodos
Finarneieros loa defalles cualitaies de la sifuocdn gue origingria of pasivo

rontingents

3.8 Compensaciones de BSaldos- 5o se compensan enfre & 4,
onsacuaniements, s presentan en (o5 Eslados Finonoeros por su imports
neto, los saldos deidores y ocreedords ton orgen en IranBoeciongs gue,
contractualmente o por exigencia de una NIF para Pymes o norma legal,
confemplan la positnlidad de comperisacidn

3.9. Patrimonde.. § Cogxtal Social - Al 3] de diciembre del 2015, o copital
social de la Compordia esfd constituide por 300,000 cooiones ordinorios,
pagadas i en croulacién con un salor nominal de USS. 1,00 cada una.

il Beserpg Legal- La Ley de Companios de la Heptiblica del Ecuador,
establece gue, salvo disposicdn estalufora en confraro, de las utifdodes
ligndas que resulten de coda eferciolo econdmics, se fomard un porcenlofe ro
menor de un 0%, destingds a formar of forcdo de reserva legal, hosta que
aleance por lo menos el 50% del capital social En lo misma forma debe sor
rerntegrodo el fondo de reserva legal 51 dale, despuds de conatihuido, resulfare
dismiruccdo por cualguier causa Lo compadiio ne ha reczodo asignocidn de
reserva legal #n o preserils periodo.
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loa qpustes provenientes de la adopesdn por primera vez de las NIIF Pymes De
resulfar un saldo acreedor, solo podre

Utilieads en absorber pérdidas
Devueltas a sus oocionistas en ef caso de liguidacidn de o compania

De registrar un saldo deudor, este podnd ser absorbido por los resultodos
aoumidades i los del dittme gfercicie econdmice conclulde, s los hubiere.

3.10. Reconocimiento de Ingresos.- Los (ngresos provenientes de la wenla
de bieres on el curso de lion actividades ordinarias son reconocdos al valor
razornable de contrupartida redbida o por recibir, nefa de deolucones,
descuenio, bordficaciones o rebgjos comerciales.

Los ingresos por venta de bienes s¢ reconocen, seguin sea el caso, cuands:

S transfere al comprador los nesgos v beneficios imporiantes de o
propiedad de los enes,
La Comparila no relieng ninguha clase de implicanca gerencial, &n el
grado penerolmenis asocads con la propisdad, o &l condrel efectioo
solwre los enes vendidos;
Erinumrmdnhnwmpwd:mmﬂ,ﬁmnmﬁﬂmrn

s Es probuble que ios beneficios econdmicos relotionados con la

transaoredn fuirdr o ba Compariia; §j,

Lon costos incurridos o por incurrr respecto a la transacoidn pusden
cuanfificarse conffablemante

3.11. Reconocimiento de Costos y Gastos.- [os cosfos y pusios se
regrstran al cosio Astdrico. Los costos iy gastos se reconooen en Ja medida en
que 8of incurmdos, independisnfemente de o fecha en que s8¢ haya realizado
vl pago, i ae regiatran en el periods mils ceroano en # gue s@ SOnooeTL

3.12. Estimaciones Contables.- La preparacdn de los presentes estodos
financiercs en conforrudad con NUF requiere que la Administronidn realice
cerfad eshimaoones j establesca algunos supuesios inherenfes a la aetivdad
econdimica de lo componiia, con & propdaito de determingr la valuocdn i
preavniacdn de algunaos parhdos gue conforman porie de loa estodos
financieros.  En gpnidn dr lo Administracidn, toles estimacones y supuestos
estuiieron basados en la mejor utilisacidn de la informaoion dinporible al
momento, los cuales podrdn legar a diferir de sus efectos fnales.

Las estimooones y pacios subyacentes se reidsan sobre una base regular, Las
reiigiones a las estimociones contables se¢ reconocen en of periodo de fo
retision y periodos Aifiros sl la remtasdn afecia tonio ol periodo achun! como o

perindas subsecuentes
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacian)

3.13. Enmienda a las NIOF para Pymes.- La dliima enmienda a las NIIF
para Pymes enfrd en vigencia desde el | de Enerp del 2017, Durante el ario
2019 no exasten enmisnidas a considerar parg el periodo que comenzard o
partir del 1| de Enero del 2020,

POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Lin instrumento firorcers &5 wn contralo gue orging un activo financisro para
una de las partes  d fa veg un pasivo finansers o nstrumenio patmmaonial
para la contraparte. Bl esfado de silyacidn financiera de o comporild esid
rompuesto por instrumenfos financieros no derfvados como deudores
aoreedores comerciales y obligaociones bancoras, Esfos achivos | pasiios
financiercs por su pencmiento a corto plags, estdn volorados al valor nomina
i no generan intereses. Lo Comparifa o frawds de la Gerencio, quien esfa
encargoda - de  monftorear, controlar Y adrunistrar prudentemernte dichios
riesgos; establece lmites pora cada uno de dichos riesgos. Lo Admiristracion
de la Compania es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y
sobre la base de su conocimiento y experiencia controla los nesges.

Dhirgnte g curse normal de sus operacones, la compatio esid expuesta a los
sigutenites nesgos relacionados con el uso de instrumenios finanoeros:

aj Riesgoe de Crddito

b} Riesgo de Liquidez
gl Fiesgo de Mercado
dl Rigsgo Operaciondl

Las politicas de administracdn de resgos de la compania son establecidas con
la finalidad de identificar y analizar agquellos desgos que pudiera enfrentar la
comparita, determinar limites de afectacidn tolerables y defirur los controles de
nesgox adecuados; as{ como fambién para moniforear los nesgos § el
cumplimients de dichos Nmites. Lo administracidn es responsable taombién de
repigar perddicamente los polthions y los sisfernas de adminfstracidn de riesgo
de la compartia a fin de gue reflesen los cambios en las condiciones de
migreador 1 en sus octividades. Lo compadifa, a fraovés de Sus normmos §
procedimientoa de administrocién, prefende desarroliar un ambiente de control
disciplinads y constructive en el gque lodos los empleados entienden sus
funiciones y ehligicones.

La administracidn monitorea el cumplimientn de los poliicas j les
procedimientos de admiustracidn de resgos y revisa 8l su marco de
adminiztracion de riesgo es apropiado respecio de los nesgos a los que se

enfrenta la comparifa

Rieage de Crédito.- El nesgo de crédito es el fezgo de lo pérdida finanoera
gue podria enfrentar ln comparila si un grupo importante de clienfes o [as
rontraparies en un (nstrumento financero no cumplen con las obligaciones
pactadas, y se ongina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y
los instrumentos de inversidn de la compasiio.
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POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESCGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROE [Continuacidon]

Al mondtorear o resgo de crédito de lop chienies, salos 58 GEFLPON SEgUn sus
raracleriifions de crédito, incluyendo s correaponden a un individuo o a una
entidad legal, s son maoyorisias o rinoMstas, &6 ubicacidn geogrdfica,
induatrial, perfil de antigiedod, vencmiento | edstenca de dificultades
Snancieras preas, Los cliemies que se clasifloan tome "de allo Hesgo” son
monitoreados por lo administroodn, i fos ventas futuras o esos clienfes, se
realigan con pagos adecuaodamente garantizados.

Riesge da Liquides.- El resgo de lipodez se reflere ol neago de que o
companiia fenga dificultodes para cumplir con sus obligacionss asociadas con
susn pasivos fingoncieros, los cuales son Hquidos medicnfe la entrego de
#fectivo b oiros achivos finanoercs. B enfoque de la gerencio porg admemstror
la liquoides es la obienodn y disgrepacidn de loa recurscs suficenfes paora
curmgalir con pus oblipociones cucnds enson, pa sea bao m
normaies como en s de demandas pdicales o de

irhlmmm:mﬂuﬁwlnmmdﬂhm

Lo odmimstracdn dispone de informaondn que le permile montorsar log
requenrmiefifos de flujos de &fechio; normalmenie o comparida fiene como
objetivo confar con los recursos necesanos para solventar los  gosfos
operacionales ssperodos duranie un perfodo de un mes, moluyendo & pago
de obligunciones fnanderas cuando vengar, eafo exclupye o posible impacio de
pirvursfancas extremas gue no puedien predecirss rasonablennente,

Risago de Mercado.. La exposicidn de la compariia al nesgo de mercado se
presantd por los eambios en los precios de mercado de b competenca yo sea
por producios  importados por produccidn  nacional. Bl objeliie de o
administrocion del fesgo de mercade es adminstrar | confrelor los
ExpoSicionss a este resgo denfro de pordmetros rogonobles i ol mosmo
tiempo optimar la renfabdlidod o manfenerlo en rongos opropiados o sus
apeTnaones

Riesgeo Operacional.- El nesgo operacional es el fesgo de pérdida directa o
indirecta onginado de uno ampls sgnedod de cousas ascoindoy con los
progesos  de  industriolizasdn  y  comeroialisocidn, o 2 personal, o
infroestructura de lo compotia ¥ con los fociores exfernos distinios de fos
riesgos de Nguider, de mercodo y de chidifo como oquelion nesgos gue 52
ofginan  de reguenmientos legales y regulatonos Y de Jos  normos
generalmerite  poepladas de comporfomienfo corporative, Los  nesgos
operacionales surgen de fodos los operaciones de la compadia Bl objetive de
ln compadia es administrar e nesgo operocional de forma fal gue logre
eqpuilibrar lo prevencidn de pérdidas finanoeras y o dafio o lo repulocion de
la compartia con lo efectividod general de costos, asi como lmitar los
procedimiontos de control gue puedan restringir la infciativa i la ereatiidad
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POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS (Continuacidn)

mmhmunmrmmmmmwm-
implemeniar los confrolas direccionados a evaluor §j monilorsar & Fesgo

gperacional, esta responsabilidad estd respaldada por & desarrollo de
normas  procedimienins establenidos por lo compaiio pora lo admiimstrooidn
ded nesgo operaononal &n (o siguientes dreas

Aderuoda segregooidn de furiclones.
Requenmpenios de conalioodn i monilorss de raRsoooones
Cumpiimiento de reguenmignios regulalorios i ofros reguerrmenion
legpales aplicahles.
Decumenfacidn sufioenie de controles y procedimientos,
Roqierimienioz de eolucdn penbdica del nespgo gperoconal
idenfificads, y (o idonsdod de los confroles |y procedimienios para
abordar folis Aesgos,
Dpscrrollo de planes de contingenoa.

- Capactandn iy desarrallo profesional

= Normas éhcas y de negooos.

. Mitigaciones de riesgos, incluyende seguros cuando son considerados
e fectivng.

El cumplimientc de las nermos de o compadio estd respaldode por wn
programa de revtaionss peniddicos ofectuadas por audiloro extérmn
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 3] de dicembre del 2019 esio cuenta estd constituida por los rubros que
se deacriben o conlfirsacdn

2019 2018
fen 1. 8 délares] fen U, 8. délares)
Herens J22, 903,08 (1) 23, 184, .58
Inpersiomnes Temgorales 26, 500,00 (2 26, SINI, 00

(1] Esta cusrita estd constituida por los sigedeniies rubms

DETALLE SALDO
Banco del Cruopaguil Ca. Ole, 29, 176,86
Baneo HAoltvariamny 27331766
Barwen Guayoqud Cla. Ahofro 21T
Banon del Exteror 20, 189 59
TOTAL BANCOS
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO [Continuacién)

{3) Corresporide a una inversidn en certificados de depdaitos a plaso fiio en of

Honeo Bolivarians, con una lasa de inferds efectiva del 6 16% y con fecha de

vencimienfo 09 de Julio del 2020,

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR

A 3] de dictembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros gue
s¢ describen a conffruacidn:

2019 2018

fen U, & dilarea) fen I, 5. dédlares)
Clientea Nacionales 20.111.27 (1) 20.101.17
Chentes del Exterior T,691.40
Empleados d14.60 18000
Anficipo a prowedores S97.602.43 (&) 270,523.02
Chras Cuenfos por Coliror 48, 492 56 29 924 17
TOTAL m.u:m l! H‘H'II-H 9,76

{1} Valor perienece a cuentos pencidas o mds de 360 dias sobre los cuales la
compsitio no ha realisgds provisidn de cuenios moobrables

A En esta cuenla ¢ inclugen volores entregodos o provesdores por lo
adquisicdn de madera de balsa y onbopos por arreglos en la planta, los
crigiles al cierne del eproice fiscal se enosenira pendienfes de Nguodacdn
A ponfiruiorndn un detolle de esios anfiogpos

ARMTETpo
Anticipo Provesdores
Detalle Proveedores de Bianes y Total
Madera Servicion
Saitdlo friicial 8703977 183 48325 27052302
{*] Articipos Entregados 719.796.77] 354.110.35] 1,073.907.02
-} Anticipos Compensados 49941918 24740843 746,827.61
Salde Final 07 417.36 290 18507 SOT 602 43
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INVENTARIOS

Al 31 dwe diciermbre del 2019 esta cuenfo esfd conatituida por los rubros gue

ae describen a confinuacion.

Materia Frime

Prochuctos Terrninados
Materiales y Sumirmistros
Imporiaeidn en Trdnsito
CRroa Mnientanos

TOTAL

4019 2018
fen U, B, ddlares) fen U, 8, délarea)
1,268, 183 68 003039 83
91,317 44 63.233.04
4, 590,00 +, 59000
dlaal
27 44838

1,392.139.12 g a.87

Nota. - Al 3] de diciembre del 3019 ips ruenianos esldn preseniodos al
cosie de adguisicidn, los cuales no exceden su valer nelo de realisosodn

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 3] de diclermbre del 2012, asxta cuanta satd copafitulda por loa rubros gue

m# dencriben o conbtnuacion

Crédto Trbutario fug en Compras
Crédclite Tribudarie por Rirtencetn de e
Hrtrnoones en bo fusnie e impoesio o
ly Renta

Antivips de Imipuarato a lo Rents

TOTAL

o019 2018
jon U. 8. délares) jen U. 8. délares)
15206143 114,072 76
135 T54. 8T J48 89972
18354 84 14679 [6
40, 133 88 15 457 02
387,306,932 313,138.96
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- PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2019, esta cuenta estd constituida por los rubros que
s desoriben a contnuacidn

2019 2018
fen LI, B, ddlares) f[en U. 5 délares)
Segurns pogados por anficipado 22,952 .82 23,952 83
Oros pagades por antiapods 200000 -
TOTAL 24,952.82 23,982.93

10. PROPIEDADES, FLANTA ¥ EQUIPOS

Los mowrienios § saldos de promedades, planta y equipos por & afio
terminads al 2] de dicembre del 2018 se detallan a confinuacidn

{Ver la pagina sigulents)
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11. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 b divembre del 2019 esta cuenio ssfd consfifuida por los fubros que
=& descnben o tonlinuandn

4019 2018
fen U, B. ddlares) fen U, 8, délares)
Sobregiro Bancana . 8142879
Banco Bolivanano 188, 12602 [1) 21T 240 .56
Bareg Cuogsgu! 1.099.999.25 [3) 1,180,676 48
Tarpta de oréudite 2, 967.71 1067415
TOTAL F | 093.258 lliﬂlﬂ.l 9.98

Loz préstamos olorgados por enfidades finonoeras loooles, se desplosan

COIMD SIGLE
Fechade  Peoha de Salde al
Tt e din Enterds
Mo Oparactih Cumcusiin  Poneimionts 21/188
ook e 1 MM WM A B, 1 o
e Ahial ) WEFRST i T M Pl i NN 118 [ B{Y cadd o 15
roraL —ieaiseed
RS TR LR IR TR0y X | A ¥ v
roTas 10w Fmis

(1} Esta obligncidn corresponde o dos préstamos olorgodos por parte del Barnco
Holivariano, El primer préstama fire concedids el 13 de Julio del 2018, por un
vefor de [ISE 14,394 .00 y una tasa de interds del 8.42%, stendo la fecha de
vencomienio de eale crddito & 0% de Julio del 3030 El saguindo prdaiamo e
concedids ¢ 20 de Diclembre del 2019, por un valor de UISS 18000000 a
uria [osa de nlerds del | ].83% =mendo la fecha de vencomisnio de esie
créditn ef 19 de Marss del 2015,

Estos préstomos a¢ encueniran gurmanizados con firmas del dosdor

{2 Esta oblipacidn corresponde g un pedstaome plorgade por parte de Hanoo
Choopagquil, concedide o 15 de Jule del 2018, por un lor de
LSS 10000000 a wna tosa de interds del 9 76% siendo la fecha de
vencirmierito de ésfe crédito ea el 20 de Enero del 20240,

Este préstomp s snoupniran garaniieado con ol lole de lerreno y edifionoidn
ubicado en km. 24 wa Quayoquil — Doide por ol walor de 1,773,726 .22
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13. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR

13,

Al 31 de dictembre del 3019 esto cuenio estd constifuida por los rubros gue
i¢ describen a continuaoitn

4019 2018
fen U7 8, délares) jen U, B. dblares)
Provesdores 2T 176 32 85.34]1.48
Preatamos de terceros 53.072.36 |[1) 307236
Acomorusias 106 17214 /&) -
Anticypo de clisrndes ¥ TISEE 1B -
Ctras Cusntns por Pogar 14. 288 29 502535
TOTAL .ildiﬂ.ﬁlﬂ' Hﬂ&ﬂ!

{1 Corresponden a préstamos olorgados por [EFCEF0S | quie no generan infernds,
Lri reswmen del movimdento de esfa cuenta se muestra o confinuacdn:

Patalls Falor
Ealdo Mool 3072 26
Preatamas 168,042 00
Ao (118,049.00)
Total Eﬂlﬂﬂﬂ

{2) (Ver nota 19)

3 Corresponde princpalmente g pofores entregados por chienies del edienor,
para gargniiear lo compra de madern de balsa

PASIVOE ACUMULADOS

Al 3] de diciermbre del 2019 esta cusnia sald constifuida por los ribros que
s describen a confinuaondn

4019 4018
fen U, 8. délares] [on U, 8, ddlares)
Obligaciones con el [E3S 54. 384,56 (1) 65.221,20
Noming por Pogor 8 968,32 =
Benefinos Socales 131 263,06 7122285
Borificocidn por Desohucio 17. 706,38 -
Jubilaodn Potronial 13.855, 12 -
Participacisn Trabapdores 10.574,67 525993
TOTAL ﬂ!.'ﬂlll 142.703 88

{1] Ver nota 24
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15.

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diclembre del 2019 esto cuenio estd constifuida por los rubros gue
se descrben a confmuandn:

2019 2018
jen U. 5. dilares) fen 7. 8. ddlares)
haa Por Poger 149 559 61 100, 731,38
Retencones Fuenle Por Pagar 35685126 25 T69 58
Impuesio a la Renda por Pagar 1&6,484.56 (1) IT. 828 51
TOTAL 201 43 IH&H.IT
{1} Ver nota 33
FABIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de dicembre del 2019 esta cuento esid constihods por los rnebros que
sv desenbsn a contruamdn

2019 2018
fen 1. 5. délares) fen 1. 8. dédlares)
Frotesiones Adfuariales 151 480,86 (1} IST 105 86
Cueritas pror pragar Lamgo Plaeo 62 587, 49 -
TOTAL 214, 35 187. -1

f1) El costo de los benefioss definides ublaocdn patronal iy desahucio) es
determinade ublzando o Mélodo de [0 Unidad de Orddito Proyeciads, con
varacieruey actuanales reahrodas al final de coda perisds

Las cunles se encusniraon sustentodas en uh estudio pctuamal elaborado
por un grafesional indeperudiene

Los comlos por seriico presenis j pasado as remnocen en & resuliado del
arto en ef gue 5o generar. asl como & inlerds financiero gensmalo por o
ablignoidn de banaficio defirido

Los nusrpas mediciones, gue romprenden los ganancias y pérdidas
acfunriales, 5 reconocen. en o exfads de stfuacdn financera ol corgo O

abong o otro resultodo ategral, en e periodo en guie 5@ producen.

El reconoomientn de los gonancios iy pérdidas actuanales en otro resullado
irtagral se reflejan inmeadiatomenie en las gancenoos arumuwladas i o zon
reclasificadas g la ubihdad o pérdida del peniodo,
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PASIVO A LARGO PLAZO [Continuacidn]

Loa mopmienios en el palor presenfe de o obligocdn de jubilooidn

patronal fieron coms sigie:

Saldo al Baldo al
3171272018 A1/12/2018
Baido al prine(ple del afie 111,999,107 111,988.1T
Costes dir los serpcios del perinds curmienfe 12.1TTA]
Cngles por intereses gl :
Balde al final del afo 134,954,289 111,998.17

Los movimientos en & valor presenie de o obligocidn de bondficacion por
desahucto fusron comng sigue:

Baldo al Balde al
I/132018 1122018
Balde al principio del aio 45, 106,89 51.614.71
Coatas de los serdcios del periodo cormisnte 7, 70635
Pragoa Assumudos por el empieadar (5,625,000 [6,508.03)
Baldo al final del ado ST, 1RB.07 45, 106.489

El valor del adio 2019 se encuentra en beneficos socoles. [Ver nota 13)

16, CAPITAL SOCIAL

Al 3] de Didembre del 2019 ¢l capital socal de lo comportio es de
LISE 30000000 dividide en trescientos mul deciones ordinarias,. iguales,
nominativas @ (ndivsbies con un valor unilaro de USE 100 coda una de allea

17. RESERVA LEGAL

El Art. 297 de la Ley de Comparias establece lo siguiente:

*Salvo disposicidn esfafufaria en confrano, de los utifdades Rguidos gque
resulten de cada elercicio se tomard un porceniale no menor de un diex por
cients, destinads o formar & fondo de reserva legal, hasia que éste alcance por
lo menos &l oincuerda por oerito del coprital seolal ®

Al 3] de Dhetembre del 2019, se realizd o corresporndisnte asignacidn al forudo
paignado a reserva legal, sin embarge dicho valor no alcanza el monle mifdmo
exigido por la ley. Esta reserva no éstd disponilie para el pagoe de dividendos
en efective, pero puede ser capitalizado en su fotalidad,

Pdging 28 de 39



R R R R R R R R RRREERRRRRRRRRRRELL)

18

19,

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019 esla cuenta estd constifurda por los rubros que

s deschiben a cortinuacidn

=018 218

fen L. 8, diélares) fen L1, B. ddlares)
Resuliade Afos Anleriores {504, 143,62 f491.613,36)
Apsie NIF Adopcidn Tera. Ves I25 485 15 325485, 15
Supermal por Beiluosiden 157 824,90 157 824,90
Resullade del Eprciooe 12 2G5 O 1. 689, 74
TOTAL {8.564,53] [6.013,57]
FPARTES RELACIONADAS

Un resumen de log saldos de cuentos por cobrar y pager a relacionadas al 31

e Dictembre del 2019, es como Sgues!

Diciembre DNelembre

derivndos de Balsn

Keiaciin Transaccidn 31, 2019 31, 2018
Cuenifas por Cobirmr
Relacionarios:
Corvlite INC (;";‘pﬁlﬁﬁg Comercial 308316
5,083, 16
Lusrias por Pagar
Ralgeongdos:
Del Cie Pancucl Relaosonnla Predatitn I06, 17224
106, I172.24
Diciembre *
Ventoas
Transaocoidn a1, 2019
Transaccionrs
Relpoionadas;
Corelite INC Venld de productos o oue 10018 41.21%

2,288,109.18 41.21%
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Medante Decrefo Epecutivo No, 2430 publicado en o Suplernento del Regiatro
Oficial* No, 494 del 31 de diciembre de 2004 se incorpord a la legislacidn
trnbutaria, con vigensa o partir de 2008, las nopmas sobre la determinacion

de resultados inbutables, ongnados en operaciones con partes relacionadas

En Ecuador, s régimen de precios de fransferenco se  encuenira
fundamentodo en la Loy Orpdnico de Bégimen Trbutario Infermo [LETH y &l
Reglomento pora la Aplicocdn de la Ley de Régimen Tributorio bierno
(RLETY, en los cuales se detollan las reguinciones inbulanios a loy que esidn
sujeios los contribuyenies desorios en la norma, por fo gue debe montener
presenior la informacidn comprobatoria sobre los ransaccioness realizadas
entre parfes relacioradas, de moanera que las confraprestaciones entre @llos
sean sitnllares a lds que a¢ realizan entrs parles indeperidienies.

Asimismo, la legislasidn scuatonand haoe referencia endca a las Culas de lo
Crgonieacion para o Copperacten i ¢l Desarrollo Econdmifeo OCDE por sus
siglas en inglés, agn y cuands Ecuador ng forme parte de esta organisacidn

Loz contnbupenies que celebren oporaconss O [FONSGOCIONES ©OR pafies
relpmonodas estdn oblipados o deferminar sus ingresos, coslos ) pasios
deduribles, conmderando parn esios operacones los precios i valores de
onfrapresfociones que hubiesen uhheado con o enbe paries independivnirs
én arunstancias § operociones comparobles, de ocuerdo al artioulo
enumerado posterior al articule 22 de la LORTIL, la misma tambidn presenfo
oz lineamientos penergles’ del rédgimen de precios de  Fransfereno
tncluyendo los criterios de comparabilidad a utilisar, ol uso de la metodologin
i la delimitacidn de partes exentas.

D conformidad con ef Ari. 84 del RLETI, aal como & artieulo segundo de [a
Resolucidn NAC-DOERCOC]S-000004 55, los suyjelos pasivos del impuesic a
la renta que dentro de un mismo perodo fiscal hayon realisads operacionss
on paries reloconndos de! edenor /o locales, por wn monto aoimidado
supenor a quinae millones de dialores amenicanos (USE15,000,000), adiconal
al Anexo de Operociones con Fortes Peloconadas, deberin presentor &
Informe ntegral de Precios de Tronaferenoa conforme g lo estoblecido en lo
Ficha Técrniea pora o Esfondonsocdn del Andiisis de Precios de
Transfirrenicia

De acuerdo con el arficulo enumerade posterior al Art. 22 de la LRTI, j a su
ves, ¢l Av. B4 del BLRTI, la falta de presentocidn; enfrego neompleto,
inexacta, con datos falsos o diferencios con respecto a lo decloracidn de la
rerifa, &M loA anexos ¢ nformes sobre las operaciones oM pares
relacionadas, serdn sanconadas con una multa de hasta USS15,000

En easo de que una ntiasion por poarte de la Autoridad Tributonia resulte en un
ajuste #h las ransacciones nter-ompatis realisadas por o contnibupenie, of
monts de dicho gusie serd sujeio a rbulacdn y o las mulios § reoorpos
coreapondieriies, de aruerdo con o eatablecido por ¢l Cddigo Tnibutanio.

Agueilos contribuyentfes con un impuesto superior al 3% de los (ngresas
gravadaos | que no fengan ransaociones con parcisos flscales o explolen
récursos naturales estdn exentos de la referida normative

En caso de inourmr en o obligocidn de presentar [ informacidn relaconoda

con precios de ransferenca, esta deberd de ser presentado hasta e mis de
Juruo 200 coriforme al novens digito del RUC
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21.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA [Continuacidn)

A la fecha de emizidn de eatos eslados financieros, la Admindstracidn de
BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD 8. A. informa gue no estd obiégada
a presenfar of anew ¢ informe de precios de tunaferencia sobre las
opemoones del goooo 018, debide o que sus gperaoones fon paries
relacionadas ne alcansan los valores mirimos estableciddas en la normaliva
tributana vigente

INGRESOS NETOE

Al 3] de diclembre del 2019 esta cuenio estd constituida por los rubros gue
ag descniben a contrnuoaidn;

2019 £018
fen [f. 8 délares] jen U, 8. dolores)
Venta de Menes Growdos [2% 464, B8O, 26 T, 220 a9 4.3
Exportaciones 5087 916, 06 2 116 15043
CHrom Ingresos Operacionales B80S, 16
oTaL Sssaisess _3asresoos

IMPUESTO A LA RENTA

El Impuesto a la Renda se calcula dpbcando la fasa del 22% sobre lo ulilicod
gravable amieal en concordonca oon & aficulo numerads despudés del
Articulo 37 Numeral | de la Ley de Régimen Tributario nfemo en el gue se
esiallece una rebaja de la lorgfo imposiiiva para e 1] PeTpierias
empresan o exporfadores habituales

“Las socedades que fengon la condicidn de micro y pauiefios ermpEresas, ol
comi aguelics que lengan condicionas de exporiadores habifuales, endrd wno
rebaja de tres (3] puntos porcenduales en la tanfo de impussio a la enia. Poro
exporigdores  habifuales, esio fonfo se ophoodd Sempre Qe en ol
comeapondiente aiercoo fiscal 58 mantengd o incremenie of emples®

Pdgina 38 de 39



8

IMPUESTO A LA RENTA [Continuacidn)

Al 31 de dicembre del 20] %, lo concilicodn ibudana &5 0oMmD Sigue:

Pevdiday Gananoa antes de

Ferticipasitn # Driptssio 3543157 J35.066,23
Menoa, partidpaddn trabajadores {5,314, 74) (5.258, 893}
Mas, gasios no deducibles 259,81 G4 92747
EFase Gravable de Impuesto a ln 31.076,64 94.733,77
Impuesio a la Renta Cowsado 6. 836, 56 J0.84] 43
Anticipo de Impriesto Berla 16,484, 56 47 038 A1
Berents iefini e —tbtbs, __S7.80881

Las declaracones de impuesto o la renfa, refencidn en la fuente & impuesto al
valor agregado del ado 2016 ol 2018 eatdn ablertas para la rewsidn de fos
outoridades imbufaras, sobre los cuales podrion exiatir diferencios de orifero
en cudrio al ratardenido fIscal de los ingresos j gasios.

Con fecha 3] de dicembre de 2019 fue publivada La Ley Orgdrica de
Stmplifieacidn i Progresividad Trbutara, o cual apunta o lo repctivacidn de o
evonomio Aacional, ol fortalecimiento del emprendirdanio i de los actividades
de exporfacidn en of pals, nstoura un Régimen Simplificado para offecer
Jonhdad en o domplimienic de las oblipononss tnbutanos

El cuerpo normative cortempla beneficios para emprendedores, agricullores |
oiros seclores, entre os gue destacon

B Creacidn del ndgimen pora microempresas, donde s inchuindn los
contrbupenies conslderados por of Servicio de Renins Iniemas como
micrnempresas, segun fo éstablenide en o Codigo Ongdrdeo de la
Producodn, Comennio e Iuersiones y o Reglamento correzpondiente

= B régimen pora mucroempresas Rbutard aoplicando uno fonfa del 2%
#n base ¢ lon ingresos brutos del respechivo  gferciclo flecnl
ewiusmiramenie de agquellos ingresos proverdendes de o actieidad
empresanal

= 5S¢ reduce esfrobégicamenie @ mimero de agenies de refencidn, o
fuienes calificard monsiderando, enfre otros; o cumgdimdento de sus
oblipnciones iributarios, [o refepancio en sus fransacciones § su
comporformiemto  nbulare. Dichos agentes, serdn aliodes de o
Administracidn Trbulora poro asegurar of cumplimiento de ofros
contribugenies a braids de sus relencones. Lo resstruciurmodn del
malema condempla aderuis, un ondlimis de loa poroentopes de refencidn
¥ o actushaaodn del catastro de contribuyentes especiales.
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22, IMPUESTO A LA RENTA (Continuacisén)

= A purtir del afdo 2030 se eliming ef Anticipe del Impuesto a la Renta, sin
Mdmﬂﬁwmwﬁmmu
M page consfiiuind crddito mmumﬁmm
Urucamente s¢ pagard lmpuesio a Renta cuando se generen
utiidodes, mwmuhmmwmﬂuﬂr
liguides duranie # glercicoo Ascal

= S simplifica la fdrmula para caloular y retener ol Impuesto a la Renta
en la distnbucidn de divadendos. Bl ingreso gravado serd igual ol 40%
del divdendo efectivomente distrbuide, valor sobre of cual se sfechuard
la respectiva retencidn del Impuesto a la Renta

& e determinag la reduceidn del 10 % del impuesto a la Renta (IR) para los
confnbugyentes ofectodos por o paro naconal, domioliodes o
sephiembre de 2019 en los provncias de [Imbabura, Boliar,
Chimboraze, Tungurahug, Cotapawn, Cattar, Losa, Asuay y Carchi, i con
actividades econdmicas que corresporndan a loa seciores agricolas,
panaderea, agroindustriaies y/o turisticos.

= Stmunuf:nrﬂnbuﬂﬁnﬂhumuﬁmpum:mmﬂmsm#w
hﬂjrnﬂpﬂl:mﬂl- mmuwnunmnh
mmmcrm #n 8l gercico fscal 018, inclusive
MMwHMMMWﬁMn
la Renta tnden, En ningdn case #sta contnibucidn sard supenor al 25%
del Impuesto a la Renfa causado del eferacs flscal 2018 y no podrd ser
utiisada como crédifo tributano ni como gasto deduciile para ofros
tribuitos.

=S¢ incremendan denfro de los sectores scondmicos priortsados, para o
exoherocdn del mpuesto a la Bendo en o desarrollo de insersiones

nuevas y productivas, las sigudentes actindodes.

o Serydcion de infraestructura hospiialano
3 Servicios educatitos
 Bervicios oulfurales i arfistioos

23. ANTICIFO DEL IMPUESTO A LA RENTA

Con fecha 9 de Abnl del 2019, & Servacio de Rentos Infernas a travds de las
Jocilidades de pago No. J287724 y JIJETTIS, acepta ] pedido realizodo por
BALSERA BUDAMERICANA BALSASUD 8. A., pora la cancelogidn de lo
primera cumda fmes de Julio] y segunda cuota (mes de Septiembre) del
Anticipo del Impuesio o la Renfa correspondientes al gjerciclo fiscal 2018 de
acuerdo al siguiente detalle
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23, ANTICIPO DEL IMPUESTO A LA RENTA [Continuacidnj

Valor Cucto 4 47643 12 585 16
interes desde [a fecha de exgbadidad 3:4] J57.43
20% Cuoba Ficial 869 36 2323109
Saldo Perudiente 3, 607.06 10, 354.0F
Nidmero de Cuolus i3 12
Fecha de notificacidn de la fecfidod Doy 042019 a9/ 04/ 2009
Fecha de penarmienio 09y D4y 20260 O 04 2020

24, OALIGACIONES CON EL INSTITUTO ECUATORIAND DE SEGURIDAD

HOCIAL

A la fecha de emimidn de este imforme, lo compaiia manbiens palores
pendientes de page con of Instifuto Ecuatorane de Segundad Social, por
concepio de gpories j fonddos de resenas

Por

el momento no mantienen un convenio con el [ESS pa que o difimo

convenio se antdd por fulta de pago quedd mulo of convento.

El art, 10 de la Ley de Régmen Tribiitars nferno, o8l como s respectivo
Reglaments, sefialan lo sigidenie con respecto @ lo deduccidn de los gastos
por oncepto de sueldos, salariss y remunerocones, i benefidos socales o
dfectos del feymeesto a la Reniba:

Ley de Régiman Tributario Interng

“Art. 10, Dedugciones Num. 9; Los sueidos, salurios j remuneraciones
en general; los bengficios sociales; ln partimpacidn de los frabgjadores en
los utiidodes; lus indemnizociones | bonificacionss legales § ofros
erogaciones impusitas por o Cddign de Trobgio, en ofras leyes de
cardcter sooal, o por contralos oolectivos o mdidunles, asl como &n
oolas ransacienales y senfenoas, incuidoes los aportes al segur soria!
obligaiono; tombidn serdn deducibles las contribucionss a fovor de fos
trabajadores para finalidodes de asistenca médica, sanitaria, escolar,
cultural, capactactdn, entrenamiento profesonal i de mano de abra

Laz remuneraciones én genergl i los beneficios sodiales reconodidos en
un defterminads gjercice econdmico, sole s¢ deducirdn sobre o porte
respecio de lo cual ef contribuyente hapa cumplido con sus abligaciones
legales para con & seguro social obhpatorio cuando corresponda, a la
Jecha de presentocdn de la decloroodn del impuesio a la renta, g de
conformidad con la leg”
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24. OBLIGACIONES CON EL [NSTITUTO ECUATORIAND DE SEGURIDAD

SOCIAL fcontinuacidn)

Reglamento pare la Aplicagion de la Ley de¢ Régimen Tributario
Interno

SArt. 28 Gastos Generales deducibles, litgral di Aportes patronales i
Jondos de reserva pagodos g los nstitutos de Seguridod Social, g los
aportes inditiduales que haypa asumido o empleador; esfos pasios se
deductrdn sdlo en el caso de que hayan sido pagados hasta la fecha de
presentacidn de lo decluracdn del impuesto a la renta.”

Lo Ley de Régmen Trbutaro Intemo, afl oome en su respectivo Beglomenio
establece que los costos | pasios incurridos por concepto de sueldos,
beneficios sociales, aportes, fondos de reserva serdn considerados como
deducibles para eferios de determinooén del Impuesto a la Nenla, siempre
que s¢ haya cumplido con lo obligacidn respectiva a la fecha de presentacian
de la declarasidn

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renfa
correspondiente a los afos 2016 al 2018, no han wido rewvisadas por ol Servicio
d Hentas Inlermas (SR}

INCENDNO EN INSTALACIONES DE LA COMPANIA

Con fecha 10 de enero de 2020 segin offcio No. 026-C0L-BCH0-2020 se pone
a conocimiento un Informe técruco en donde se deterruna lo causa y efecio
emitido por los inuestipadores del Cuerpo de Bomberos respecio del incendio
suscitado en los (nstaladones de la compaiiic BALSERA SUDAMERICANA
BALRARUD B.A., ulsicadas en of Km. 24 de la via a Daule me 1.3 8/n, o dia 24
de dicembre dis 207§ entre lox 23h33 y los OFhAS del 35 de didembre 2019

De gruerds a lo solictads en & Contmal de Comumiconidn Noo JOSITI
ingresado, se determing lo siguierde

‘Efectuado of estudio técrico sobre la propagacdn, alognce ¢ mitensidad del
fuego, lineas de demarcacidn de humo, axidacidn de los metales, marcas de
celor y andlisia de cableado eléctrico, se logra evidencar que o fuego se nicd
en ol drea de bodega de producto termmado ubicada en el palpan dentro del
predio de BALSERA SUDAMERICANA BALBASUD 8.A , donde se realizar los
trabajos de corte, encolade y prensode, reparacidn, escucdradora, hjada,
contour ij empagquetado de madera de balsa,
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CONTINGENCIAS [Continuacién)
Contenido Afectado por el Fuego:

El fuego afectd los pilares, wgas y techo meldhco del galpdn en el drea de
bodega de producto terminade g drea de la puerta de ingreso corredizn del lado
roreste de la bodepa, donde se combustiond producto ferminado de radera
halsa en paneles de 1220mm x 610mm y bloques de 48,75 x 25 x 25 pulgadas
y madera de balsa encolada y prendada previo a ser cortada

Darfos por fuego o mamposteria, pinfura, compresor de mire acondiconady dal
cuarto de ftransformador, cgja  elécirica de breakers, perchas de
almacenamiento, producio terminado balsa en blogues Y paneles, MEguinria
de corte, prensado y encolodo,

Las elevadas temperaturas gfectaron fas folvas para depdzite de residuos,
magquinas escuadradord, lifado, contoury empaguetado de la balsa.

Se determing como origen del incendio a la madera balsa (producto
terminado) almacenada a 17.5 metros de distanda senfido noreste de o
miguing  empaguetadora, propagando el fusgoe en sentide oesie-este,
alcanzande las distancias hasta ef drea de encolado y prensada en direccian
este, drea de corte de producte prensado y encolado en direcoidn Aonesle,
drea de Hjodo en direccidn oeste drea y drea de empocade de producto
terminade en direccion sur. Consideramos pertingnte mencionar, que debido a
las actividades de corte y ljado de madera balsa existid fa presencid de
residuos de poluille en las dreas de trabajo, generando ura mayor rupidez de
propagacién del fiego durante su combustion

Mediante la evidenda obtenida por las marcas de mowmiento & infernstdod
del calor estampado en las estructuras afectadas, mareds dejaddas por la
combustion de los moteriales, pérdidas de propiedades de materidles
expuesios al calor i fuego, andlisis de cableado eléctrden i fjocidn fotogrdfica
s descartgron causas elecicas § causcs mecdnicas (maguinanas), siendo
concordante la presencia de un objeto portador de fuege defado, calds o
lanzado an el drea de producte terminado.

Coma parte de las acclones para mitigar el riesgo de incendios y daftos a la
planta, se implementaron las siguientes actividades:

A continuagion, actividades que se han realizado;

Sistema contra ricefdios

Instalacion de bombas y accesorios UL/ FM
Nuevos tableros de automatizaciion natalade
Presurteactdn del sisternn confra incendios
Generudor de energia

Detectores de huma

Crrelem y limpieza

Cobertura dentro de las edmaras de secado
Instalacon de tolia

Instalacidn de extintores

33805400803
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27. CONTINGENCIAS (Continuacion]

E:nnn'nidul.ﬂlntﬂm

Instalacidn de luces de emergencias

Solidas luminosas de emergencias

Insialacidn de cdmaras de seguridad

hqﬂu'n':ﬂlh:rh de sistema de segundad y salud ocupanonal ISP
45001

aboas

26, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE
INFORME

Durante & primer cuatrimestre del afo 2020 lo economia mundiol se ha idsio
afectada por & brole del prus denominoda COOVID:]@  jdeclorado como
pandemia por la Organisacidn Mundial de la Salud - OMS], y que s¢ ha
desarrollads rdpldamente desde su dparicidn en dicembre 2019, pondends &n
alerta principalmente a los paises con el mayor porcentaje de poblacidn mayor
a 70 afos, ins cunles s enfrentan a mayores losas de mortabidod A nivel de
Amirica Lating y «f Cartbe, los paises mds afectados son agquelion cuyocs socios
comerciales mds sdiidos son Ching, Esfados Unidos jj la Unidn Europea
Adicionalmernte, habrd un mpacto imporfaonie en agquellos pofses que cenbron
#u PooRomia en los Feclirecs nafuroles no rerovables @ furiamo.

Las medidas tomadas por parte de los gobiermos para contener ef virus han
dfwctode considerablemente las aclividades scondnicas, lo gue a 53U veE Hene
imphoociones directas con la informocidn  finoncera. Entre los medidos
aciaptnday para ki prewencidn refugen o sigubenie

Amslamuento domichans abligatonio de personas enfermos

Cugreritena  domiciiona obligafonia de los miembros de lo famiia

expuestos i dentro del cerco epidemioldgico

i E  disgfgncamionlo socal  finclupendo e oere de  escuelas,
distanciamiento en los lugarss de (rabaje, y o aplozamienie o
cancelaciin de reuniones masioos)

= Medidos ambisntales fcomo o impiesa nuftnana de los superfices que

e focgn oo frecwenca)

El COVID-1% y las medhidas fomadas para condrolario probablemente redhicirdn
lus enfradas fisturas de efective o aumentardn los costos operalivos y de otro
fndole por los mofivos deserfos anterormente, pueds significar gue Jos
progectos de capiial estdn suspendidos, camibios e¢n loa férminos de cualguier
prédtams o acuerde de préstamo exstenis, los ngresos disminuion como
resultado de o disminucidn en [0 octividod econdmicn producida por las
mechdas fomadas para confrolar & s
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26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORME [Continuacidn)

Ei gobierno ha reaccionado ante el impacte del COVID-19 con una serie de
medidaos sanitaras i econdmicas, ¥ en algunes casoes, apoys especifico pars
lnz empresas con la finalidaed de que pusdan apoyar a sus clienles, por lo que
durante ¢ glercon fiscal 2020 deberdn medir las implicactones y el efecio en
activos ¥ pasivos entre log que s¢ destacan log efectos indirectos de una menor
actividod econdmicd. Entre las medidas mds importantes odopladas por of
gobierno cenitral se inclugpen:

= Esfodo de excepodn a mivel nacional

= Suspensidre de zenacos prublicos, exceplo log de salud, segundad y
resgos.

= Restriocidn de movilidad a mipe! nacional fsuspensidn del transporte

triferpioncal, irlercamtonal, uelos domésiices y regulocdn del

triinsilo vehicidar)

Togue de queda desde las 19hi0 hasta las 05hO0.

Sugpensidn de o jornoda laboral presencial en el seclor publico g

privade, para sectores disfinios a la saled y que ferygan relacon con a

codena alimeniicia

= Diferimiento extraordinane de obligaciones credificias con entidades del
secior fingrnciero pablico i privedo.

4 4

Al 31 de Diciembre del 2019 la direccidn de la entidad, no ha realizado un
ardlisis sobre ol impocie del COVID-19 4 lampocs ha congiderado necesano
regiatrar algun ajuste adicional o los Estodos Financeros coms consecuencia
directa del efecte COVID-19.

A excepcion de o anterior, enfre & 31 de Dicembre de 2018 g lo fecha de
eruisidn de este informe (30 de Junio del 2020), no 3 produjeron eventos
significativos que en opinton de lo ddministrocdn pudieran fener un efecto
importante sobre [os estados financeros adunios,

dm& 7o e
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