BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD 5.4.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD 5.A., Fue constiturda mednte
eseritura publice el 07 de abrl de 1999 en la ciudad de Gueayaguel. Su
ectividad principal es la venta al por mayor de madera.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

SUDAMERICANA BALSASUD S.A., han sido preparados de conformidad con
les Normas Internacionales de informacién Financiera NIE PYMES. L
Supenntendencia de Companias, es la entidad encorgacda de su control
L.

La preparacion de los presentes estacdos financieros en conformidad cor s
Normas Internacionales de Informacidon Financiera — NP PYMES, recgutere ¢iie
la administracion realice clertas estimactones y establesca algunos supnestas
itherentes a la agotindad econdmica de la entidod, con el propdsito dé
defermimar (o valuacién i presentacion de algunas particlas que formean porte
de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones
estieron hasadas en la mejor utilizacion de la informaocion disporniile al
maomerntto, los cuales podrian legar a difenr de sus efeetos fincles,

Bases de presentacion de los estados [financieros.- Los estados

_ﬁnmu:iﬁms comprenden el estade de situacidn finariciera, Tos estados de
resuliados infegrales, de cambios en el patrimonio y de [flujos de efectiva par

los afios terminados el 31 de diciembre del 2013, El proceso de prepearocion de
los estados financieros de acuerdo con las Normas internacionales e
Informacion Financiera — NIF PYMES, requiere que g administracion efectué
estimeaciones, JUICos Ij supuesios necesanos que afectan a la aplicacion de
politicas de comtabilidad y los montos reportados de activos, pasios, ngresos
y gastos informados, Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las eshmgciones y supuestos relevanfes se revisaon penddicamente, Los
efectos de las rewsiones de las eshimaciones contables son reconocidos en el
perivdo en gue las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.

Ll sistema conitable actual que posee la compania cumple con todos los
requisitos de la Ley de Promedad Intelectual, adgquindo de conformudad eon ef
ordenamiento gente.

Efective y egquivalentes de efectivo.- La comporiia considera fodas (as
inversiones de alta liquidez, con vencimiento de 60 digs o menos de la fecha
dfe compra, como equivalentes de efectiva.




Cuentas por cobrar,.- Las cuentas por cobrar a clientes soen contobilizadas
por el monto facturado i se presentan netas de la estimacidn pora cuentas de
cobro dudose, la cual representa el monta de péredulas que, probablemente, se
producirdrn en la cuenlas por cobrar.

La compaiin efectua dicha estimacidn con base en la antigiiedod de los soldos
y en los resultadoes de la evaluacian de lo cariera de clientes.

Al 31 de diciembre del 2013, la compatia considera que o extsten posibles
pérdidas en exceso a la provision de cuentas incobrables registradas ya que o
politica incluye identificar permanentemente aquellas cuentas por cobrar de
dudoso cobro i penalizarlos una vez se dentifiquen quie existen indictos de
incobrabiiidad,

Las cuentas por cobrar chientes, empleados y ofras se clasifican en acltvos
corrietites, exceplo agquellos vencimientos superiores o [2 meses desde o
feeha de emision del estado de situacion finariciera

al casto de adquisicion, los cuales no exceden su valor neta de realizacidn
Las imporaciones en Iransito se encuentran registradas o su costo de
adquisicton imerementadoe por los gastos de importacidon inevurridos hasti o
fecha del estado de situactén financiera

Gastos pagados por anticipados.- Los gastos pagaclos por anlicipodos son
cargados o resultados del ejercicio en funcién del método del devengado.

Propiledades, planta y eguipo,.- Los costos son depreciudos de acuerdo con

el méfodo de linea recta, en funcidn a los anos de wida 1wl (Ver Nota 7).

El costo de propiedades, planta y equipos, comprende su precio de addquusieon
mas todos los costes directamente relacionados con la ubicacan del active, su
puesta  en  condiciones de funcionamiento segun [o prewisto par o
administraciin.

Los desembolsos por mantenimiento y reparactonegs se cargan a resultado del
ano cuando ocurren i los coslos por mejoras o reparaciones que extiendan {a
vida wutil o mejore la capacidad de los activoes, son eapitalizades:

Laos ganancias I perdidas de la venla de un componente de propiedodes,
planta i eguipos son determinadas comparando los precios de vento con sus
valores en lihros, y son reconocidas én el estado de resultados cuando se
realizan o Se congcen.

Los costos son depreciados sobre la base, de los siguientes porcentajes
anuales:

Edificios € instalaciones A=
Moquinarias iy equipa 10%
Equipo de oficina 10%
Equipe de computacion F3%

Vehirulos 20%




Determinacion de valores razonables.- Las politcas contables de o
compania requieren que se determunen los valores razonables de los activas y
pasivas fingncteros para propositos de valonzacidn i revelacdn, conforme los
criferios gue se detallan a contmuacion. Cuando es aplicable, se revela mayor
miformocion aeerca de los supuestes efectuados en la determinacidn de los
valores rozonable en las notas especificas referidas a ese aclivg o posii,

Inventarios.- El valor razonable de los mmventanos se determing sobre
ln base del precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
considerando los costos estimadoes de reposicion, los costos de venta
relacionadn, asi come un margen de utilidad razonable basado en el
esfuerzn que se requiere para adguiry, procesdar o vender dichos
imentanos.

Deudores comerciales y otras cuentas por cabrar.- listas cuchlus
se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormernte por sy
costo amorlizado de acuerdo con el método def tipo de interéds efectivo,
menos la promsién por pérdidas por deterore del valor, Este velor
razonable se determing para propositos de revelacidn.

Propledades, planta y equipos.- La compuariia ha optado por utilizar ef
costo como valor razonable, Bl valor razonable es el pregio por ol cual los
activas podrian miercambiarse o la fecha de los estados financieros
entre ur comprador y un vendedor dispuestos en una transaccidn el
condictones de independencia mutua,

Provision de beneficios sociales.- La compania ha provisionacdo  los
beneficios sociales que por Ley les corresponde a los trabajadores, rgiéndose
a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el cadigo de trabejo,

Jubilacion patronal- La obhgaoon neta de la compearnia con respecto o
planes de beneficios de ubiacion patronal esta definida por el codigo de
trabajo de la Repiblica del Ecuador, gue establece la obligacton por porte de
los empleadores de conceder jubitlacion patronal a lodos aquellos empleados
gue hayan cumplido con un ttempo minima de servicio de 25 arfos en una
misma companiia; obligacidn lo cual representa un plan de beneficios defindos
stn asignacian obligatonia legal de fondos separados, para cumplir a future
con esa obligacién. '

ET ealculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el
metado de crédito unitario proyectado. La compariin reconoce en resultados la
totalidad de las ganancias o pérdidas actuanales que surgen de estos planes.

Participacion de Trabajadores.- La asignacion del 15% de la participacion
de trabajadores para el ejercicio econdmico del 2013, es obtenuda de la
utifidad contable del ejercicio..

Impuestos.- El gasto por tnpuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renfa por pagar carnente y el impuesto difendo:

Impuesto Corriente.- Se basa en (o wutifidad grovable {inbutara)
regisirada durante el ano. La utilidad gravable diftere de la wtilidard
contable, debido a las partidas de ingresos py gastos unponibles o
deductbles y partidas que no son gravables o deduables. Bl pasive de Ta



companta por concepto del impuesto cormiente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el erganismeo de corttrol tributano af firoal
de cada periado.

Impueste diferido.- Es reconocide sobre las diferencias temporarias
existertes, entre el valor en libros de los actives y pasivos reportadus,
para propositas financiereos iy sus correspordientes bases (mbutaras, B
impuesto a la renta difendo es medide a la tase de impuesto que se
esperad gue apligue: al momento de la reversion de las diferencias
temporarias de dewerdo a la ley de tmpuesto a la renta promudiedn o
sustancialmente promulgada a la fecha del reporte,

A partir del efercicio fiseal 2000 entro en wigor la narm que exige el pogo de
un ‘anticipe minimo de impuesto a la renta”, cuyo volor es caleulado en
Juncion de las cifras reportadas el ano anterior sobre eof 04% de los aetivos,
0,29 del patrimonio, 0,4% de los ingresos gravables, 0,2% de los costos y
gastos deducibles. La referida norma establecid gue en coso de gue of
fmpuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
tltimio se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que ef
corttribuyente soltcite ol Servicio de Rentas Internas su develitccidn, lo ool
poddria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rge la devolucidn de este
anticipo,

cabrada o por cobrar, tentendo en cuenta el unporte estimado de cualqurer
descuento, bonificarion o rebaja comereral que o comparnin peedo olorgar.

Se registran cuando se realicen, independientemente del cobro de fas
respectivas fucturas.

Costos y gastos.- Los costos y gastas se registran ol costo historfca iy se
recanecen a medida que son wmeurmdos, independientemente de la fecha en
gue se haye reahzado el page, y se reqistran en el periodo mds eereaneo en el
qUE Se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones.- Como narma general en los
estadas financierns no Se compensan lps actives y pasives, tampoeo los
ingresos I gastes, salvo agquellos cases en los gque la compensacidn sea
requerida o permitida por algune norma y esta presentacian sea el reflefo de
fa esencia de la transaccidn.

Administracion de riesgo financiero.- Durante el curso normal de sus
operaciones, lo compania esta expuesta a los siguientes rnesgoes reluacionados
con el uso de instrumentos financieros:

a) Riesgo de Crédito

b} Riesgo de Liquidez

o} Riesgo de Mercodo

d} Riesgo Operacional

Ambiente de administracion de riesgos.- Lo odministracion es
responsable por establecer y monitorear el ambiente de adminstrucion
de riesgos, asi como fambién, es responsable del desarrollo i manitoreo
de las politicas de administracidn de nesgos de la compania.

———



Las peliticas de admumistracon de nesgos de la comparia son
establecidas con la finalidad de identificar y analizar aquellos nesgos
que pudiera enfrenlar la compania, determinar Hmilés de afectacidn
tolerubles y definir los controles de nesgos adecuados, asl comg
también para monitorear los resgos y el cumplimiento de dichas limites.
La administracian es responsable también de rewisar pertodicamente las
politicas ¥ los sistemas de administracion de nesgo de la compania a fin
de que reflejen los cambios en lns condiciones de mercador y en sus
actividodes, Lu compania, a través de sus narmas y procedimientos de
adminisiracidn, pretende desarrollar aun armbilente de control disciplinado
Yy constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones i
abliguciones,

La administracidon. monttorea el cumplinuento de las peliticas y los
provcedhinuentos de admiustracidn de nesgos y revisa sl s mares de
admrinistracidn de resgo es aprapiado respecto di los resgos o los gue
se enfrenta la compoaiia.

Riesgo de crédito.- Es el nesgo de la péreida financiera que podria
enfrentar la compania si un grupo importante de clientes o los
cortrapartes  en un  mstrumento. financiera na cumplen  con los
pbligaciones pactadas, y se ongna principalmente de las cuentis por
cobrar comerciales y los instrumentos de inversidn de la campenid.

Al manitarear el riesgo de crédito de los clientes, estas se qgriprarn sequin
sus caracleristicas de crédito, meluyendo si corresponden a un mdiuduo
o a una enfidad legal, s1 sen mayonstas o munorstos, sy wbeaoon
geografica, ndustrial, perfil de antigiedad, vencunento  existencio de
dificultades financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de
alto resgo” son menitoreados por In administracion, y las ventas futuras
a esas clientes, se realizan con pagos adecuadamente garantizaclos,

Riesgo de liguidez.- Se refiere al nesgo de gque la compaila tengea
dificultades para cumplir con sus obligociones asociadas con SHs
pusivas financiervs, los cuales son liguidos mediante la entrego de
efectivo 1 ofros actives financieros. El enfogue de la gerencia para
administrar la liquidez es la obtencion y  disgregacion de los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea
bajo condiciones normales como -en caso de demandas judiciales o de
riegociacidn necesarty, sin mewrrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la compariia

La adminisiracion dispone de informacion gue le permite monttoredr los
requerimientos de flujos de efective; normalmente lo comparnia tene
come objetivo contar con los recursos necesanos para solventar los
gaslos operacionales esperados durante un periodo de un mes,
incluyendo el pago de obligaciones financeras cuando venzan, esto
excluye el posible impacto de circunstancias extremas gue no puede
predecirse razonablemente.

Riesgo de mercado.- La expesicion de la compania al nesge de
mercado se presenia por los cambios en los precios de mercado de la
competencia ya sea por productos impaortados por produccion nacional,
El objetivo de la admimstracion del nesgo de mercadn es administrar i
controlar las exposiciones a este nesgo dentro de parametros razonables




y al mismo tiempo optimar {a rentabididad o mantenerla en rongos
apromados @ SUs opPeraciones.

Riesgo operacional.- Es el riesgo de pérdida directa o indirectn
originade de una amplia vartedad de causas asocadas con los procesc
de industralizaciin y comeraalizacion, el personal, la infraestructura de
la compania, i con los factores externos distintos e los resgos e
limudez, de mercado y de crédito como agquellos nesgos que se ariginan
de requenmientos legales y regulatorios y de las normas generalmente
acepltadas de comportamiento corporative. Los nesgos operacionales
surgen de todas las operaciones de la comparita. BN obetivo de o
vompartla es admimstrar el mesgo operactonal de formea tal que logre
equiltbrar la prevencion de pérdidas financieras y el dara o o
regutactén de la compania con la efectivdad generaf de costos, asi coma
fimitar los procedimientos de control que puedan restargee la trictative by
fer ereativdad.

Lo administracidn tiene la responsabilidad basica de desarroflor o
trmplementar los controles direccionadaos a evaluer i manitorear el resgo
aperacional, esta responsabilidad esta respaldada por el desarrallo de
normas. iy procedimientos  establecidos  por o compaida para e
atmimstracidn del resgo operacional en las sipaentes dreas!

- Adecuada segregacion de funciones.

- Reguerimientos de concitliacidn y maoniforeo e transaceiones.

- Cumplimiento de  requenmientos  regulatortos 1 olras
requernimientos legales aplicables
Documentacién suficiente de controles y procedinientos,
Requenmientos de evolucidn peridddica del riesgo operacionad
identificado, y la woneidad de los controles pmr-ﬂhrm'era-!u_.'-:
para abordar tales nesgos.

- Desarrollo de planes de contingencia,

- Capacitacion y desarrallo profesional.

-  Normas élicas |y de negocios.

- Mitigaciones de nesgos, incluyends seguros cuarndo san
considerados efechivos.

El cumplimiente de la normas de la compariia estd respaldado por un
programa de revisiones penddicas efectuadas por auditoria piterna i
externa, Los resultados de las rsuisiones de auditeria inferno sé
diseuten con lo administracion de cada divisidn con la que se relacionan.

Administracion de capital.- La politica de la comparnia es mantener
un adecuado nivel de capital que le permita mantener la confianza de
les tnversiomstas, los acreedores iy el mercado, y sustentar el desarrolle
futuro del negocio en Ecuador. La compania ro estd sujela
regquerinientos extermos de capital. La junio de socios establece las
necesidodes adicionales de inversiones de capital y en funcion de ello
determina el nivel de utilidades gue se reinvierte y el nivel de divtdendos.
que se paga a los socios.



Adopcion  por primera vez de las Normas Interndacionales de
Informacién Financiera - NIIF- PYMES.-

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de nowviembre del 2008 y
SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, o Supenntendencia de
compardas establecio el cronograma de implementacion obligatoria de las
Normas mternactonales de informamon Financiera (NIF) por parte de los
eompanios y entes sujetos a su control y wigilaneia,

De acuerdo con este cronograma, hasta el 31 de dictembre el 2017,
BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD 8.A.,, prepard  sus  estaos
financieros de acuerdo con los prncipios de contabilidad  generalmente
Aceptados en el Eeuador,  Desde el 1 de enero del 2012, los estados
financieros de la compaifa  son preparados de acuerde o normas
mternactonales de informacidn financiera — NIF PYMES. La companila defintd
coma su periode de fransicion a las NIF el ano 201 1.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptades en el Ecuador que se encontraban  vigentes el
momente de prepararse los Estados Financieros correspondientes ol ario
20012

»  Cambios en las politicas contables, criterios de medicidn y forma de
presentacion de los estados financieros,

»  La incorporacion de wun nuevo estado financiers, el estadeo de resultado
Integral.

»  Un meremente significative de la informacion incluida e las Notas o
los esiurdos financieros,




