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Cludadela Nueva Kennedy
Calle 8ava Este # 207 A

Teléf.: (593-4-2) 690474/ 288711
E-mail: info@uga.com.ec
Guayaquil - Ecuador

WWW.UGa, COm.ec

A los Seriores Accionistas de
BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD 8. A.
Cruayaquil, Ecuador

Opinién:

1. Hemos qauditado los estados financieros aduntos de BALSERA
SUDAMERICANA BALSASUD 8. A., los cuales incluyen el estado de situacidn
Jingnoera al 31 de dicdembre de 2018, y los estados de resultados integrales,
eambios en el patrimonio i flujos de efective, por el ado lerminado en esa fecha,
v un resumen de las politicas confables mds significativas y ofra informacidn
Sfinanciera explicativa {Expresados en USS Délares).

2. En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto descrifo en la
seccidn Fundamentos de la opinidn con salvedades, los estodos financeros
odjunios expresan, en lodos los aspectos significativos, o fmagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de BALSERA SUDAMERICANA
BALSASUD 8. A., al 3] de diciembre de 2018, asi como de los resullados de sus
operaciones y de los flups de efectivo correspondientes al eprcicio anual
terminado en dicha fecho, de conformidad con los Normas nfermacionales de
Informacitn Finaneiera.

Fundamento de la epiniin con salvedades:

3. Hemaos levado a cabo nuestra auditorfa de acuerdo con Normas nfernacionales
de Auditoria (NIA]L Nuestras responsabilidodes con relocidn con esas normas se
detallan mds adelante en "Responsabilidades del aguditor sobre la audidoria de
los estados finonoeres”™, Somos independientes de o entidod de acuerdo con los
disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Priblicos emitidas por el
Consejo de Normas Infernacionales de Etica ([IESBA, por sus siglas en inglés), y
estos requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos abtenido
constituye una base suficiente y apropiada para nuestra opinidn de auditoria,

4. Al 31 de Diciembre del 2018, la compaftio no realizd la provision de Beneficios a
empleados a largo plazo con un estudic actuarial para todo el persenal que
labora en la misma. Rozdn por la cual no nos fie posible detéerminar ¢l valor que
s¢ encuentra sobrevalorada la utilidad y sub-valorada los reservas de fubilacion
patronal ) las prowsiones por desaficio.
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Asuntos clove de auditoria:

8. Asuntos clave de auditoria son aguellos asuntos que, a nuestro jildo profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financeros del
periodo actual. Estos asuntos fiseron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria
de los estados financeros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién al
respacio, sin expresar una opinidn por separado sobre los mismos.

6. No hemos identificado asuntos clave de auditorio que deban ser informacos.

Reaponsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:

T Iﬂmmmgmnmbkmhmmyﬁmmdl
estos estados financieros, de conformidad con las Normas intermacionales de
Informucidn Finanoermn para Pequefas y Medionos Empresas (NIIF Pymes). Esta
responsabilidad incluye el diseno, implementacidn y mantenimiento del control
interno que permita la elaboracion de Bstndﬂnﬁmnnemﬁbms de incorrecciones
materiales, debido a fraude o error.

8. En la preparacidn de los estados financleros, la Administracidn es responsable
de evaluar la copacidad de ln entidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segin correspondo, lps asuntos relocionados con o negocio en
marcha, a menos gue pretenda liguidar lo empresa o cesar operaciones, o no
tenga ofra alfernativa mds realista que hacerlo.

9. La Administracidn es responsoble de supervisar el proceso de generacidn de
informacidn financiera de o entidaed,

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

10. Nuestros objetivos son oblener una seguridad msonable de que los estados
financieros en su conjfunto estdn libres de incorreccionas materiales, ya sea por
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opirddn.
Seguridad razonable es un alto nivel de sequridad, pero no es una garantia de
que una audiforia realizada de conformidod con los NIA siempre detectard una
incorreonidn material cuando exsta. Una incorreccidn puede sungir por froude o
error, i se considero mideriol si de forma individual o conjunta, es rozonoble
esperar que influga en las decisiones econdmicas de los usuarios sobre los
estados financieros.

11. Como parte de una auditorla de acuerdo con las Normas demaconales de

Auditoria, aplicamos el juicio profesional y mantenemos el esceplicismo
profesional durante toda la auditorio. Asimismo:

11.1 identificamos y evaluamos los resgos de incormecciones materiales en los
estados finanoieres, a sea por froude o error, diseflamos y aplicamos
procedindentos de oudiforia que responden 0 esos riesgos, y olfenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para propercionar una base
pam nuestra opinidn, El nesgo de no detectar una incorrecoidn material por
froude es mids alfo que parm uno resulfonte de error, ya que el froude
puede implicar colusidn, falsificocidn, omisiones indenconales,
tergiversaciones, o la anulacidn del control interno,
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11.2

11.3

11.4

11.5

Obfurimos un erdendimiento del control inferno relevante para la cuditorfa
con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero ne con el propdsito de expresar una opinidn sebre
la efectividad del control interno de la entidad.

Evaluamos la idoneidad de los politicas confobles wulfizodos y o
rzonaldlidod de los esfimocdones confaobles y revslaciones reloconodos
realizndas por la Admdnistrocidn.

Concluimos sobre ia idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha
y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa  relacionada con eventos o condiclones que puedan aportar
dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como
un negocio en marcha. Si legamos a la conclusidn de que exdste una
incertidumbre significativa, tenemos la obligocidn de lamar ln atencién en
nuestro informe de ouditorfa de lns revelgciones relocionados en los
estodos financeros o, s loles revelociones son insuficentes, modifionr
nuestra opinidn. Nuestros conclusiones se bosan en la evidendca de
audiforia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, evenfos o condiciones futuros pueden causar que la entidod no
pteda continuar come un negocto &n marcho.

Evahimos la presentacidn, estructura y contenido de los estados
[financieros, incluyendo las revelociones, y si los estodos financieros
representan razonablemente las ransacciones y evenlos subyacenies.

13. Hemos comunicado a la Administrocidn, entre ofros asunfos, & aleones previsto,
N el cronograma | los hallezgos significativos de auditorla, asi como las

deficiencias significativas de conifrol inferno que fileron identificadas durante
nuestra auditorfa,

13. También le hemos proporcionado a la Administrocion una declaomcidn sobre el
cumplimiento de los requerimientos éticos relevanies en relacidn con la
mmymmmmmHmmw

14, De los asuntos comunicados a la Administracidn, determinamos aquellos asuntos
que erdn de mayor imporfancia en la auditoria de los estados financieros del

periodo actual i, por lo tanto, los asuntos dave de auditorfa. Describimos estos

asuntos en nuestro informe de auditorla a menos que la ley o el reglamento
impida lo divulgacidn piblica sobre el asunio o cuando, en drounstancias

exdremadamente  inusuales, deferminomos gue un asunio no debe ser

comunicado en nuestro informe, porque de hacerlo, seria mzonable pensar que
de dicha comunicaoidn
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

18. De conformidad con el articule 102 de la Ley Ongdniea de Régimen Tributario

Interno, estamos obligacdos a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tribvitarias de la entidad en su colidad de sujeto pasive. Nuestra opinién al

respecto ae eémitind en un informe por separdo.

ﬁ}:hﬁ. M‘ﬂ' i{/ﬂlﬂa
mrﬁmaﬂm .#ML
SC-RNAE 2758 RNC No. 3742

Guayaguil, 11 de Junio del 2019
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

En délares americanos

ACTIVOS Notas 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTE

Efective y Equivalentes de Efectivo 5 3 48.684.58 5494272
Cuentas y Documentos por Cobrar 6 J28.419.76 311, 773.77
Inventarios 7 970 852,87 805,365, 96
Achivos por impuestos Corrientes & 313,138, 56 271, 159.59
Pagos Anticipados g 23,983.93 J1,483.21
TOTAL ACTIVDS CORRIENTE 1,685,079.10 1,474,725.65
PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS

NO DEPRECIABLE

Terrenos 402 824 .90 402,824,590
| Construcciones en Curso 55,607.41 5560741
DEPRECIABLE

Edificio e inslalaciones 511,488.12 511,488.12
Maogunarias  Equipos 381,668 68 351,5%3.54
Muebles y Enseres 2770871 27,7087
Vehiculos 140, 130.52 171,.317.89
Equipos de Computocidn 4, 733.64 4, 723,64
Total Costo 1,524,152.98 1,525,265.21
Menos Depreciaciin Acumulada (672,456, 44) (553,581, 36)

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA, ¥

4
EQUIPOS, NETOS 10 B51,696.5 B872,683.85
TOTAL ACTIVOS 8 2,536,775.64 2,347,409.50
. T,
ersts Wi 7%
Paul Lewls G. Patricia De
REPRRSENTANTE LEGAL CONTADOR

Las notas que s¢ acompanian son parte integrante de los estadoes flnancieros
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PASIVOS ¥ PATRIMONTO
PABIVOS CORRIENTE

Obligarsones BanmanEs
Dauementas i Cienlas por poper
Pamiod Acumuindos
Imymiewtos por Pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTE

Paawos o Large Masy
TOTAL PASTVOS

PATRIMONIO

Cpwtal Sovind

Aparte Future Aumento de Captal
Regerva Legal
Ragerva de Cagsal

Aruts NIF adoposon lern. Ves

11
13
I3

15

17

2018 2017
E

1,479,345.83 573,317.47
o4, 113,34 284, 230,57
143,703,958 134, 754,84
15543017 118,577.00
:.n:i,%iim “1,111,899.88
157, 10585 F29.310.55
2,038,69%.08 1,851,210.43
300,000.00 300,000.00
58 543.83 5%, 543,83
SFA60. 14 a7 Fa.a8

A7 188,16 A7, 1866
TS5 485 15 J25, 485 15
157, 834.90 157, 834,50
(485 335 83 491,013 08

4 56 @6, 199.07F

¢ “ESSe776ei _GITe08.50

ﬂ‘iml.l::.-m

Las notas gque s¢ asompanan son parie integrants de los estados finoncieras
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TR A RICS

ESTADO DE RESUL

AL 31 bE DICIEMBRE DEL 2018
En dolares americanos

Notas 2018 2017
Venias 19 @8 3.337,650.02 4. 396, 503.35
Costo de Ventas (2,888,192.50) {2,834,022.49)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 44948752 463,480,856
GASTOS OPERACIONALES
Chastos Adminiatrafipos (@84, 043.41) (5T 051.64)
Castos Finanoiros [141,.336.44) [95.121--1[1!
UTILIDAD EN OPERACION 426,278.85) [4532,173.03)
OTROE INGRESOS
COires fngresos 11 887,58 33, 138 68
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACTON E
IMPUESTO A LA RENTA 35,066.23 43.446.52
15% Participacion a Trabajadores {5.259,93) (6,516.98)
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LA 29,806.30 36,929.54
RENTA
Impuesto a o Renta 21 27 928.81) {32,058, 49)
RESULTADO ANTES DE RESERVA LEGAL 1.877.49 4,871.08
Reserva Legal f187.7T5) [HET.11)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1,689, 74 ‘IEHJH

“Paul Lewis G.
GERENTE GENERAL

Las notas gue §¢ acompanan son parte integrante de los estados financieros
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BALSERA SUDAMERICANA BAISASUT 8. A.

ENTADG DE FLILK DE EFECTIVO POR EL METORO DIRECTO
AL 3] DE DICIEMRRE DEL 2018

En Diloren Amesicanas
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BALSERA SUDAMERICANA BALSARUD B. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

DESCRIPCION DE LA COMPARIA

BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD B. A., fue consiiiulda mediante
Escrifura Piblica celebrada ante el Notario Décime Séptimo del Cantén
Guayaguil, Ab, Nelson OQustave Cafarfe Arboleda, el 23 de marzo de 1999 e
nscrita en ¢l Regisiro Mercandil el 7 de abnl de 1999 en la chadad de

Guayaguil.

Su actindad principal comprende la venta al por mayor de madera de balsa a

El 13 de abrl del 2011, la Junta General de Accondstas, mediante Escrifura
Priblica oelebrada ante el Notario Sdptimo del Canton Guayaguil, Ab. Eduardo
Falgquez Ayala, e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de enero del 2012,
resolvid aumentar el copital social en USDE 200.000,00 [Doscentos mil
00/ 100 dlares de los Estodos Unidos de América) por lo que en
consecuencia una vex perfecoonado el incremento el capital social de la

ascendid a USE 300.000,00 (Trescerdos mal 00/ 100 ddlares de los
Estodos Unidos de Amdrical

BASE DE PREPARACION

- Los Estados Financieros de BALBERA
SUDAMERICANA BALBASUD B. A., al 3] de diciembre del 2018, han sido
@arﬁmdﬂﬂfﬂhdudmfnﬂﬁﬁﬂﬂhhnmm&aﬂﬂw
Financiera para Pymes (NIF Pymes) emitidas por el International Accounting
mmmmmmmwmmmmm
por lo Superintendencia de Compaftfas del Ecuador Valores y Sequiros (SCVS)
ded Ecuador i represerdan o adopoidn infegral, explicita i sin reservas de los
referidas normas infemadonales y aplicadas uniforme a los giercicios que se
presentan.

Los estados financieros terminados al 31 de dicembre del 2018 han sido
auforizodos por o gerencia general serdn presentados a la Junfa Ceneral de
Accionistos parm su aprobocidn en los plazes establecidos por Ley. La
preparacidn de los Estados Finonoieros eén conformidod con las Normas
Internacionales de Informacién Financlera para Pymes (NIF Pymes), requiere
que la Administracidn realice ciertas estimaciones y esfablezea algunos

parte de los Estados Financieros, En opinidn de lo Administracién, tales
estimaciones | supuestos estuvieron basodos en la mejor utilizacion de la
informacidn disponible al momento, los muales paddan llegar a diferlr de sus
efectos finales.

Bases de Mediclén.- Los estados financeros han sido preparadas sobre la
base del cosio hustdnico.

Pgina 10 de 35



2.

BASE DE PREPARACION [Continuacién)

i noforna de Presgntacidén.- Loas partidas incluidas en los
ﬂsmdnuﬂmmemadlm SUDAMERICANA BALSASUD 8. A., =e
valoran utilizando o moneda del endorno econdmico en que ln entidod opera
fmoneda funcionail La monedn funcional de la compadiia es el dilar de los
Estados Unidos de América [USE] que constiluye, ademds, la moneda de
presentaciin de los estados financeros. La Repriblica del Ecuador no emite
moneda propia y en su lugar se utliiza el délar de los Estados Unidos de
Amérion como moneda de curso legal

s Ligg . rlones.- El proceso de preporocidn de los
hﬂﬁnﬁﬂ!wﬁaﬂﬁmmnmmm;ﬂ
Informacidn  Finonolera parm  Pymes (NIIF Pymes), requiere que la
administracidn efectud clertas estimaciones, julclos iy supuestos necesarios
gque pucden afectar a la aplicacidn de politions de confabilidad y los montos
reportados de odives y pasivos, la exposicdn de adfivos y pasivos
contingertes a la fecha de los estados financleros y a las cfras de los
ingresos iy gastos registradoes y correspondientes a los perfodos informados,
Entre los principales fulcios y estimactones aplicadas por la Compania son:

fi) Juicip.- En el proceso de aplicar las polffiocns confables, In
administracidn ha realizado los siguientes juicios, aparte de los juicios
[nwmwndn:mhsesnmdmm
La Administracion aplica el juico profesional para ln clasificacidn
de las transacciones y saldos con partes relocionadas como
corrieriles O No corrierie.
La Administracién al aplicar los politicas contables confenidas en
lns NIF para Pymes, utiiza el juico profesional al considerar lo
materialidad de los efectos en la aplicacidn del costo amortizado en
la medicidn posterior de los actives y pasives financleros,

fa}  Estimacones y syposicones.- Los suposiciones y otras fuentes clave
d:!uﬂmrﬂdumh!deaﬂimnh_fudmdﬂbnhnmgﬂum

que fienen un nesgo significativo de causar un aiusie significativo en
o valores lilvo de activos ypnﬂmdnﬂmdﬂmdmm
ﬁmmﬁm‘nm

La estimacidn de los valores recuperaliles

- Las widas dtiles y los valores residuales de los muebles, enseres
euipos

-  El costo de los planes de pensidn de costo definido y otros
acdfugninles. Lo valugcidn aocfuanial involuicra supucsios respecio de
nsas de descuento, fosa esperada de reformo sobre los activos,
Suturos aumentos de sueldo, tasas de mortafidad ete, Debido a la
naturaleza de largo piazo de estos planes, tales estimacones estdn
sujetas o una cantidad significativa de incertidumbre.
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2.  BASE DE PREPARACION [Continuacién)

- La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se
reconocen activos por impuesto diferido para tedas las diferencias
temporarias deducbles, en ln medida que resulte probalde gue ia
Compaia disponga de ganancias fiscales futuras, contra las gue
cargar esas diferencias femporales deducibles. Se requiere el uso
significative de fuicio de parte de la administracion para determinar
¢l wvalor de los actives por impuesto diferido que pueden ser
reconocidos, en base a ln oporfunidad y nivel de wutilidodes
imponibles fifuras junto con la plmljﬁmdﬂn de futums estrafegins
tributarias o en base a los disposicones tribuforias vgenies en e
Ecuador.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el ocoso de ser
requeridas, el valor de estas.

Estas estimaciones s¢ realizan en funcidn de la mejor informacidn disponible
sobre los hechos analizados y basados en la experlencin histdrica, En
cualquier caso, es posible que aoontecimienios gue puedan tener lugar en el
Sfuturo obliguen a modificardas en los prdcimos perlodos, lo cual se realizaria
de forma prospectiva

a. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

3.1. Instrumentos Financleroes.- Los instrumenios financieros son controlos
quie dan lugar simultdneamente, a un active financiero en una entidad y a un
pasive financiero o un instrumenio de capilal en otra. En ¢l caso de la
Compania, los instrumentos financeros corresponden a adlivos  pasivos
[finanoieros no dervados, fales como efective, préstamos y cuenlas por cobrar
y cuentas por pagar y obligaciones

3.1.]. Efective y equivglentes a gfectivg,- El efectivo iy equivalentes a
efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja y depdsitos a la
vista en bancos, que son utilizodos por lo Comparida en lo gesticn de
sus compromisos a corfo plozo, La compaftiao considera todas las
inversiones de alta liquidez, con vencimiento de 60 dios 0 menos de la
fecha de compra, como equivalentes de efectivo.

3.1.4, Préstgmes y Cuenias por gobrar- Las cuentas por cobrar son
actives finanocieros no denwados con pagos fijos o determinables que
no son opfizndos en un meroado active. Surgen cuando o Companio
provee bienes o servicios directamente a un deudor sin inencidn de
negociar la cuenfa por cobrar. Se incluyen en el adivo comiente. Las
cuenias por cobrar incluyen lns cuentas por cobrar comerciales, y ofras
cuenins por cobror. A esfos instrumentos finaoncerns no s les da de
bagja hasta que se haya transferido el Aesgo inherente a la propiedad
te estos, hagan expirado sus derechos de cobranza o ya no se refenga
control alguno. El reconocmiento inicial de las cuenfos por cobrar es a
su valor nominal y de ser e caso luego son llevadas al costo
wmmdm&m&nﬁnﬁﬁﬂmmh
estimactdn por deteriorn.
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3 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
{Continuacidn)

El costo amortizado es caleulado considerando cualquier descuento o
prima incurrida en o adquisicidn y comisiones y ooslos, que
mnaﬂml;euunﬂpnrtmnugnﬂdﬁumgndum:w&auﬁ-mm

La companfa dasifimm sus acivos financderos en los ootegorios:
“cuentas por cobrar®, La clasificacidn depende del propdsito para el
cugl s¢ odguieren los ocivos  finoncieros o oconfforon los
instrumentos financeros. La companio deferminag la dasificacién de
sus activos y pasives financderos a In fecha de su reconocimiento
il

Al 3] de diciembre del 2018, la Administrucidn estima gue los valores
en libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de
sus ralores rmronables debido a su vencimiento a corto plazo; ademds,
no Heren un indends confroctual y el efedo de no acfualizar los
dzqfecﬁmrmmwaimu'ﬁmﬂlq rasin por la cual se mantienen al valor
nominal.

Los adivos financeros se exponen come activos corrlentes oon
excepoidn de aguellos con vencimienfo originales superiores a 12
meses a partir de o fecha del estado de situacidn financiera, gue son
clasificados como adives no corrienles.

Al 31 de diciembre del 2018, lo comparia, mantuve activos financeros
en las categorias de “*Cuentas por Cobrar”.

El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en la Nota 6 a
los estados financieros.

del acuerdo contractual, La companfa determing la casificacidn de
aus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Los
de aguellos con vencmienfo originales superiores a 12 meses a partir
de la fecha del estado de situacidn financera, que son clasificados
COmo pasivos no correntes,

Las cuentas por pagar proveedores y ofras cuenios por pagdr son
pasives financieros, no derivades con pagos fijos o determinables, que
no coltzsan én un mercade acive. El periodo de crédifo promedio pan
lts compras de bienes y servicios &8 de 60 dias.

Las cuentas por pagar proveedores y olrus cuenlas por pagar se
closifican en pasives comientes, exceplo los venamientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se
elasifican como pasives no corrierdes. DNehos saldos se muesiran en su
veibor nominal el mismo gue s¢ aproxima al alor rmzonable.  Después
dol reconocimiento inical, o valor razonable, se miden al cosfo
amortizado utiitsande e mdtode de o tasa de interds efectiva,
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
{Continuacion)

El valor rmuzonable de los cuentas por pagar proveedores y ofros
cuentas par pagar se revelan en la Nota 12 a los estados financieros.

4.2, Baja de Activos y Pasives Financleres.- Actives finoncieros; Un active
Sfinanciero es dado de baja cuando: fi} ios derechos de recbir flujos de efectivo
del activo han lerminado; o f§] La Compaftin ha transferido sus derechos a
recibir flujos de efective del active o ha asumido una obligacidn de pagar la
totalidad de loa flujos de efective recibidos inmediatamente a una teroera parte
bajo un acuerdo de traspaso; y (i) también la Compania ha transferido
Whﬂhﬂhﬂmybﬂuﬁdﬂudﬂmﬂmmﬁmw
trunsferide ni retenido sustancialmente fodos los riesgos y beneficios del
active, si ha transferido su control,

Posiios financieros: Un pasive fingnoero es dado de bogja ciando Ia
obligncidn. de pagoe se terminag, se cancela o expim. Cuande un pasivo
finanolero g:i.ntf.ma #8 reemplosado por olro del mdsme prestalans en
concliciones significativamente diferentes, o los condiciones son modificadas
en forma imporiante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baa
del pasivo original, se reconoce de un nuevo pasive y ln diferencia entre
ambos en los resultados del ejercicio,

3.3. Inventaries.- Los inventarios se presentan a su costo o a su valor neto
de realizacidn, el menor de los dos. El costo incluye todos los costos derfuados
de o adquisicidn, asi como otros costos en loa que se ha inourrido para daries
su condicion i ulblcacion actual. Fl costo se determinag por el método del costo
promedio, exogplo por las importacdones en tminsito que se levan al oosio
especifico de la facturm mds los gastes de importacidn,

El walor neto realizable es el precio de venta estimado en e curso normal del
negocio, menos los costos estimados para poner las existencias en condicidn
de venia y para realizar su comerclalizacidn, La Administracidn para calewlar
el valor nete realizable considera como factor, las comisiones, frunsporie,
entrega del producto iy los gastos de amiendo,

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto
realizable, se constituye una estimacidn para desvalorizacidn de existencios
con cargo a resuliodos del ejercicio.

3.4. Propiedades, Planta y Equipos.- Las Propiedades, Planta y Equipo son
registmdos al oosto histdrico, menos las depreciociones acumuladas y
perdidas por deterioro, en cose de producirse. Las Propiedodes, Planta y
Equipo se reconocen como aclives probables que se deriven de ellos beneficios
econdmicos  filuros i su cosfo puede ser deferminodo de wna monena
confiable; el costo incluye fos desembolsos direcfamente atribuibles a la
adguisicidn del active. Loa desembolsos posteriores a la compra o adguisicidn
solo son capitalisados cuando es probable gque los beneficios econdmicos

fusturos asociados a la inversidn fluyan hacla la compania y los costos pueden
ser mediados rsonaldemente,
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
[Continuacidén)

Las migjoras jj renovadiones magores que incremendert la vida ol del activo o
su oapacidad productiva son capitalizadas solo si es probable que se deriven
de ellos beneficlos econdmicos futuros para la compania i si su costo puede
ser confiablemente estimado. Por otra parte, los costos por reparaciones Y
mantenimdento de nitina en Activos Fijos son reconocidos en resultodos
cuando ocurren.

Los costos por reparaciones i manterumientos de nitinas de activos fijos son
reconocidos en resultodos cuando se incurmen.

3.4.1. Método de Depreciacidén, vidas ttiles y valores residuales.-
La depreciocidn de laos Propiedades, Planta y Equipo, es ocalculada
linealmente basada en la vida il estimaoda de los bienes o de
compoenenies sighificativos  identificables que posean vidas utiles
diferenciadas, y no considern valores residuales, debido a que la
Admirdstracidn de lao compania estima que el valor de realizacidn de sus
propiedades i equipos al término de su vida Gtil serd irelevante.  Las
estimaciones de vidas diiles iy valores residuales de los aclivos fijoz son
remisadas, § austades si es necesario, a oada fecha de cerre de los
estandoes financieros,

Las vidas dtiles estimadas de propiedades y equipos paro los periodos
aduales y comparmtives, de acuerde al avalud efectuade o la polition
corporativa de la compaiia, son las siguientes:

Rubros % Depreciacién

Edificio 2%

Madquinarias iy Equipos 10%

Muebles y Equipos de Offcing 10%

Vehdewlos 20 %

Equipos de Comprifacidn 33.33 %
3.4.2. Retire o wenta de propiedades y equipos.- [La utiidad o
pérdida que suga del retirmo o venta de un ocdive del rubro de
propiedades, ;Hmr:tyeqmpaa. es calculada come la diferencia entre al

de venta y e valor en kbros del active y reconocdn en los
resulfados del ano.

3.5. Beneficios a - : - it
Mﬂwdﬂmﬁmhwﬂmdﬂmw
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder julbilacidn
patronal a todos aguelios emplendos que hagan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 anos en una misma compatie. Dicho beneficio califion comoe un
plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacidn)

Dicho Cédigo ademds establece que en oguellos coses en que la relacidn
laboral termine, el empleador deberd reconocer al empileado una bonificaciin
por desahucio equivalerde ol 25% de su ditimo saloro multiplicado por el
rakmero de anos de sercio.

El costo del beneficio por pebtlacidn patronal e indemnizacidn por desahuco es
registrado mediante la constitucidén de una provisidn que es levada al gasto
del ejercicio, en bose al odlowle aduarial efectuado por un especialistao
independiente.

Los pagos sfectuados por esfos beneficios se deducen de las provisiones
consiifudos.

fii} Beneficios a Corfo Flazo.- Las obligaciones por beneficios a corfo plazo de
los trabajodores son medidos sobre una base no desconfodao i son
contaiilizndos como gastos a medida que el servico relacionado se provee,

Se reconoce un pasive si lo Compafila pesee una obligacidn legal o implicita
actual de pagar este monto comeo resultade de un serviclo entregado por el
empleddo en el pasado y la obligacidn puede ser estimada con

Los principales acumulaciones reconocidas por este concepio corresponden al
pago de la decimotercern remuneracidn, decimocuarta remunercidn, fondos
de reserva, vacadones y participacidn del 15% de los trubgjadores en las
utilidades de la Comparia, los mismos que son contabilizados como gastos en
la medida gue el servicio reloconode es provisto por ol empleado de
conformidad con lo establecido en el Céddigo del Trabajo de la Repiblica del
Ecuador. El gasto por la participacidn de los trabgjadores en las utilidades se
caleula de la utilidod contable y es reportado en el estodo de resultados como

umna partida pregia al del impueesto a las ganancas.

fiii} Beneficios por Terminggidn.- Las indemniznciones por terminacidn o cese
loboral son reconocidas como gasto cuandoe se ha comprometido, sin
posibilidad reqlistn de dar marcha atrds, a un plan formal detallodo ya sea
para, dar términe al contrate del empleado o para proveer beneficlos por cese
oomo resultadoe de una oferfa realizada pam incentivar lo renuneio voluntara.

3.6. Impussto a los Ganoncias.. £l gosto por el Impuesio o los gananoios
se reconocen en la cuentn de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean
consecuenog de una oneaocidn augos resuliodos se registron direciomenie
en el pafrimonio neto, en cuyoe supuesto, & impuesto cormespondierite también
se registm en el patrimonio neto.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
{Centinuacion)

Impuesto Cormignfe.- Representa el impuesto a la renta por pagar establecido
sobre ln base de lo utifidod gravable ftribitable) a la fecha de cierre de los
eatados financieros, La utilidad grovable difiere de la wtilidod contable,
debido a partidas conolinforins producidas por gastos no deducibles y ofras
deducciones de ley. Las nonmas tnbnilaornos vigentes en base a la Ley
Ongdnion para la  Reactivacidn de n Economin, Fortalecimiento de la
Dolarizacidn y Modernizsacidn de la Gestibn Financera publicada en el
Registro Oficial del 29 de Dicembre del 2017, establecen los siguientes
cambios para la aplicacidn de o tarifa de impuesto a la Renta para
soctedodes:

Incremento de lo ftarfua del impuesto a la rento.- Los ingresos gravables
obtenidos por sociedades constibuidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedodes edronjeras domicliodas en e pafs y los
establecimientos permanerdes de socedades extranjeras no domiclliodas en el
pais, aplicardn la tarifo del 25% sobre su base imponible, excepto micro y
pequenos empresas i exportadores. No obstante, la tarifa impositiva send la
correspondiente o socdedades meds tres (3] puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionisins, socios, parficipes, constitupentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicidn societaria dicha sociedad
haya incumplide su deber de informar de acuerde con lo establecido en la
mmﬂrhy‘n,hjﬂmﬂmdehmdmdeymnhddehmﬂlm
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amp:rmiuunmpﬂmiaﬂﬂ&mf Jurisdiceidn de menor imposicion o régimen
[fiscal preferente iy el beneficiario efectivo és residente fisoal en el Ecuador.

El pasive de impuesto a la renta por el ane 2018 fue ealadado utilizande la
tosa corporativa de impuesfo del 22%.

fii]_Jmpuesto Diferido.- Los impuestos diferidos son los impuestos que la
Compania espera pagar o recuperar en el futuro por laos diferencios
temporales enire el valor en libros de los adtivos y pasivos para propdsitos de

Sfinancero § la correspondiente base tributara de esfos ochivos y
pasivos, utilizada en la determinacion de las utilidades tributables sujetas a
impriesto.

Los activas i pasivos por impuestos diferides son generalmente reconocidos
por todas las diferencias femporales y son colouladas a lo tasa que estard
vigerite a la fecha en que los pasivos sean pagados y los adivos sean
realizados,

El impuestio diferido active se reconoce por las pérdidas tributarias no
utilizndas, los crdditos tibutarios y las diferencias temporarias deducibles y
es reconocido tnicamente cuando es probable que las utilidodes gravables
futuras estanin disponibles contra las cuales las temporales
puedan ser utifizadas. Al 31 de dictembre del 2018, los estados financeros no
adfuntos incluyen efectos por impuestos diferidos,

Pdgina 17 de 35



RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
{Continuacidn)

3.7. Provisiones y Contingencias.- Lus provisiones son pasivos en los que
existe incertidumbre acerca de su cuantfn o vencimienfo. Las obligaciones o
pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, mulins o penalidodes en general, s¢ reconocen como pasive en el
estado de situacién financiera dnicamente cuando:

- Es wina obligacidn presente flegal o constructioa) como resiiltodo de un
everito pasado

- Es probable gue se requiera una salida de recursos para liquidar o
oblgacidn

- El importe puede ser estimade de forma fiable

U'n posivo confingerde &8 foda obligacidn surgida de hechos pasados cugu
existencia quedard confirmada sdlo st llegan a oourrir uno o mads sucesos
futuros inclertos y que no estdn bojo el control de la Companio. Si el
desembolso es menos que probable, se reveln en lus notas al Estados
Financieros los detalles cualitativos de la situacidn que onginaria el pasivo
confingente.

3.8. Compensaciones de Baldes.- 56lo se compensan enfre =iy,
consecuerdemente, se presentan en los Estades Financeros por su importe
neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacclones quie,
contractuaimente o por exigencia de una NUF para Pymes o norma legal,
cortemplan la posibilidad de compensacidn.

3.9. Patrimonio.-

fil_Capital_Social- Al 31 de diclembre del 2018, el capital social de la
Companfa estd constitwido por 500,000 acciones ordinaras, pagadas y en
cireulacidn con un valor nominal de USE, 1,00 cada una,

M La Ley de Companias de lo Repiblica del Ecuador,
establece gue, salvo disposicidn esfafudaria en contranoe, de las utilidodes
liquidas que resulten de oada ejercicio econdmioo, se tomard un poroéntaie no
menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que
aleance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser
reinfegrodo el fondo de reservn legal & éxte, despuds do constituido, reswuliane

mm__&l uﬂuﬁ.th:lrﬂﬂ:k rﬂ:ﬂ!ﬂhﬁ mmi.tlt:ﬁm, .H registran
los ajustes provenienfes de la adopeidn por primemn vez de las NIF Pymes. De
reaultar un saldo acreedor, solo podnd:

- Ser capltalizado en la parte que exceda al valor de los pérdidas
acumuladas y las del dGltimo ejercicio econdmico concluido, si las
huliera

- [htilizado en absorber pérdidas

«  Devielins a sus aociondsias en el caso de Ngiddacidn de la compeartia.

Pagina 18 de 38



RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
{Continuacién)

De registror un salde deudor, este podrd ser absorbido por los resultondos
acumulndos y los del iltimo ejercoio econdmico concluido, =i los hubisre.

3.10. Reconocimiento de Ingresos.- Los ingresos provenientes de la venta
de bienes en ol curso de las actividodes ordinarias son reconocidos al valor
razonable de confropartida recbida o por reclir, neta de devoluciones,
descuento, bonificociones o rebajas comerdiales.

Los ingresos por venta de bienes se reconcoen, segun sea el caso, cuando:

- Se tansfiere al comprador los nesgos y beneficios importanies de la
propiedad de los Menes;

- La Compario no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el
grado generalmente asoclade con la propiedad, ni el control efectivo
sobre loa bienes vendidos;

- Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

- Es probable que los beneficios econdmicos relacionadoa con la
transaccidn fluirdn a la Compania; y,

-  [Los costos incurmidos o por inocurrir respecto a la transaccidn pueden
cuarndtificarse confiablemente.

3.11. Reconocimiento de Costos y Gastos.- Los coslos y gastos se
registran al costo histérico, Los costos y gastos se reconocen en la medida en
que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado
el pago, i se registran en el periodo mids ceroano en el gue se conocen.

3.12. Estimaciones Contables.: La preparacdn de los presentes estados
finanderos en conformidad con NIF requiere que la Administracidn realioe
clertas estimaciones y establezen algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de ln companfa, con el propdsito de determinar ln valuaciin y
financleros.  En opinién de la Administracidn, tales estimadones i supuestos
esfuvieron basados en o mejor utiizacidn de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrdn legar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y jpocios subyacentes se revisan sobre una bose regular.
Las revisiones a las estimociones confabies sé reconocen en &l perfodo de la

revisidn y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a
periodos subsecuentes,

3.13. Nermas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no gfectivas

La ditima ervmienda a las NIIF para Pymea entrd en vigencia desde e 1 de

Enero del 2017, durante ¢l afio 2018 no existen enmiendas a considerar parna
&l perfodo que comenzarnd a partir del 1 de Enero del 2019.
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4.- POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Lin instrumento financiero es un confroto gue onging un adtive financdero para
una de las partes y a la vez un pasive financiero o instrumento peatrimonial
para lo contraparte. Bl estado de situacidn financera de la compania estd
compueste por nstrumentos financieros no  dervados como  deudores y
acreedores comercinles y obligociones bancarias. Estos aclivos y pasivos
Jinanoierns por su pencnrterdo g corte plozo, estdn valorados al valor nomdng]
y no genermn nfereses, La Companlo a trovds de la Gerenola, quien estd
encargada de monitorear, controlar y administrar prudentemente dichos
riesgos; establece limites para cada uno de dichos resgos. La Administracién
de la Comparla es conocedora de las condiciones existertes en el mencado y
sobre la base de su conocimiento y experiencia confrola los riesgos.

Purante el curso nonmal de sus operaciones, la compania estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos finanoenos:

a) Riesgo de Crédito
Iy Riesgo de Liguides
t) Riesgo de Mercado
d] Riesgo Opemcional

Amblente de Administracién de Rilesgos.- [a administracidn es
responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracidn de
riesgos, asi como tambidn, es responsable del desarrolle y monitoreo de las
politicns de administracidn de riesgos de la compania.

Las politicas de administracin de riesgos de lo compania son establecidas
con la finalidad de identificar y analisar aquellos riesgos que pudiera
enfrentar la compania, determinar limites de afectooidn tolerables i definir los
controles de riesgos adecuados; asl como también para monitorear los riesgos
i el cumplimiento de dichos limites. La administrocidn es responsable también
de revisar peribdicamente las politicas y los sistemas de administracion de
riesgo de lo compania a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercdor y en sus actividades. La compania, a través de sus normas j
procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinade y constructive en ol que fodos los empleados enfienden sus
Sfunciones y oblignciones.

La administracidn monilorea el cumplimiento de los politicas y los
procedimientos de oadministracién de resgos y revisa s sy marco  de
administracdon de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la comparnio

Riesgo de Crédite.- El riesgo de crédito es el nesgo de la péndida financera
gque podria enfrentar la compania si un grupe importante de clientes o las
contrapartes en un instrumento financdero no cumplen con ins obligncones
paciadas, y se origing principalmente de las cuentas por cobrar comerdales y
los instrumenfos de inversidn de la compania.
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- POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS (Continuacion)

Al monitorear el riesgo de crédito de los cientes, estos se agrupan segin sus
caraderisticns de crédito, inchiyendo si corresponden a un individuo o o una
entdod legal, & son mayonsios o minonisios, su ubdcacdn

industrial, perfil de antfigiedad, vencimienfo y existencia de dificuliades
financieras premins. Los clienfes gue se clasifican como “de alfo resgo®™ son
monitoreados por lo administracidn, y las verfas futuras a esos olientes, se
realizan con pagoes adecuadamerile garantizodos,

Riesgo de Liguidex.- El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la
compantia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con
sus pasivos financieros, los cuales son liquidos mediante la entrega de
efectivo u ofros actives financieros. El enfoque de la gerencin para administror
la Bguidex es la obtencidn y disgregacidn de los recursos suficlentes para
cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones
normales como en caso de demandas judiciales o de

negociacidn necesaria,
sin inourrir en pérdidas inaceptables o amesgar la reputacidn de la compania.

La administracidn dispone de informacidn gue le permite monilorear los
m&m&mmﬂhmﬁmm
objetive confar con los recursos necesarios para solvenfar los gastos
operacionales esperados durante un perlodo de un mes, incluyendo el pago de
obligaciones finanoierns cuando venzan; esto excluye el posible impacto de
drounstancias extremas que no pusden predecirse razonablemente,

Riesgo de Mercado.- La exposicidn de la compafia al riesgo de mercado se
presenta por los cambios en los precios de mercade de la competencia ya sea
por productos importados por produccidn  nocional. Bl objetive de la
administracion  del riesgo de mercodo es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimar la rerfabilidad o mantenerla en ranges apropiados a Sus opemctones,

Riesgo Operacional.- El riesge operocional s el riesgo de pérdida direcia o
indirectn oniginade de una amplia varedad de oousos asooodas con los
procesos de industnalizacidn y comercializacidn, ef personal, la infraestructura
de la compania, y con los factores externos distinlos de los riesgos de liquides,
de merado y de cnddito como agquellos riesgos que se originan de
mqu&ﬂnﬁnnmhgﬂesyupmmﬂmydeh:ammgemmlmmﬂuuphﬂm
de compartandento corporafive, Los riesgos operacionales surgen de todas las
operucion#s de o compania. El objetivo de o compania es administror e
riesgo operaconal de forma tal que logre equilibrar la prevencion de pérdidas
financteras y ¢ dane a la repatacian de la compania con la efectividad general

de costos, asi como limitar los procedimientos de conirol que puedan restringir
e ircicicebions 1y I creatividod.

La administracidn  tiene la responsabilidad bdsica de desarrollar e

r los confroles direcconados a evaluar y monitorear el riesgo
operacional, esta responsabilidad estd respaldada por el desarrolio de normas
i procedimientos establecidos por la companio para la administracidn del
riesgo operacional en las siguientes dreas:
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- Documentacidn Euﬁﬁsnla e pontroles y procedimientos.

- Requerimientos de evolucidn peridgdica del riesgo  operacional
iclentificado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para
abordar tales fesgos.

Capacitacién y desarrollo profesional.

Normias ética iy de negocios.

Mitigaciones de riesgos, incluyendo seguros cuancdo son considemdos
efectivos.

El cumplimiento de la norma de la compariia estd respaldado por un programa
de revisiones periddions efectuados por auditoria interna y externa, Los
resulfados de las revisiones de auditoria interna se discuten con lo
acmirustrocidn de coda divisidn con lo gue se relaocionan.

5. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta estd constituida por los mubros que se

dezeriben o contintacidn:
2018 2017
fen U. 8. délares] (en U. 8. délares)
Bancos 22,184.58 (1) 54,9423, 72
Polizaa de Acumulacidn 26, 500.00 2y .
TOTAL 48.684.58 54,942,723

{1} Esta cuenia estd consiiiuida por los signoendes rubros:

DETALLE BALDO
Banro nfernaoconn! Far.o8
Banoo Guayaguil 1,257.01
Banoo del Exterior {Ocean Bank | < 20,189.59
TOTAL 22,184.58

{2) Corresporde a una inversidn en certificados de depdsitos a plazo fijo en ol
Banco Bolivarano, con una fasa de inferds e_fédfmdeiﬁ.mﬁymnfmﬂﬂdﬂ
vencimiento 0.3 de Jullo del 2019
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7.

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacidn.

2018 201F

jen U. 8. dolares) jen U, B. dolares)
(Tientes Nacionales 20,101.17 (1) 21,998.38
Clientes del Exterior 7,691.40 (2) 176,286,485
Empleados 1840.00 -
Anficipo a proveedonss 270,.523.02 [3) 113,488 54
Oitras Cusrdas por Cobrar 2992417 .
TOTAL aiﬁ-u 9.76 311,773.77

{1) La Companiia no ha realizado la provisidn de cuentas incobrables dentro
del presente periodo.

{2) Comesponde principalmente o Cuentas por Cobrar a su parte reloctonada
CORELIAE INC., por exportaciones de madem Ver Nota 20

{3) En esta cuenin se incluyen valores entregados a proveedores por la
de madera balsa y anticipos por arreglos en la planta, los
cuales al cierre del ¢fercicio fiseal se encuentra pendientes de lguidacidn.

Al 31 de diclembre del 2018 esta cuenta estd constituidn por los rubros que se
describen a continuacidn:

2018 2017
fen U. 8. délares) {en U. 8. délares)
Madera de Haolsa H3,039.83 T, T35
Halsa Bloques 653, 223.04 52,999 60
Resina y Productos Quimioos +,590.00 4,590.00
TOTAL 9 87 805,365.96

Neota. - Al 3] de diciernbre del 2018 los inverntarios estdn presentados al costo
de addquisicidn, los cuales no exceden su palor eto de realizacidn
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8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018, esta cuenta estd constituida por los rubros que

se describen a conbinuaoian:
2018 2017
(en U. 5. délares) {en U. 8. délares)
Crédito Tributario lva en Comprus 114.072,76 134.582,41
Crédito Tributario por Retencidn de fua 148.899. 72 00233277
o - o 14,673 16 149965
Ia Henla
Anticipe de Impuesto a la Renia 35.487,32 33.845,16
TOTAL 313.138,96 271.159,99
s e m— —— e —

2. PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2018, esta cuenta estd constituida por los rubros gue

se describen o confinuaoidn:
2018 2017
fen U. 8. délares] [en U. 8. délares)
Seguros pagados por anticipado 23,982.93 2538317
Otros pagados por anticipado - &, 100.04
ToTAL 3398395 3146331

10. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS

Los movimientos y saldos de propiedades, planta y equipos por el ano
terminado al 3] de dictembre del 2018 se detallan a continuacidn:

(Ver la pagina sigulente)
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HALZERA BUDAMERICANA RALSARUD 8. 4.
SOIMIENTO 08 PROSTEDADES, PLANTA T BQUEFOS
AL 31 DE [WUICMMES DEL J008

En dalares e isaeaey
ARD F018
OLADLE018 B LS e T SL/IA00E | ST
N} DEFRECLARLE
Terrenos S0 g2 By = - - 2 Hd B
ConstAniniag il Chifis S5 60T 41 5450 80 - [CE LA L] SE 807 4)
| DEFRECLARLE
| i 51 4ma 13 B - : ST1 488 13 ™
Boremmariny v Ripagros A5, 530 54 2 daa de - 4F0 80 AT GEE &R T
Mushlpy y Enssves IrmmeT! L a = 2T T8 T T
Vamoelos IF1, 217 W L FYR BT AT 140 0 5 0%
Equilpos de Chiseiinoidan 4, 723 6 = - = o T35 Al A5%,
(FOBTOTAL [E =k ] B0,0TE 19 =TT 8] . 1504, 153 ol
| et Auw oo FREDART ) s 4 11 ME S5m0 & AT 50 ddN
TEFTAL "
— —
ARG 2017
BALIW AL VENTA T RECT ST EAL AL O
DESCREFCT i AT ONER
SO T A L 130T | ML
WO DEFRECTANLE
Tevrapoy 403 /24 B0 - - - 07,824 Wl
Conatmooimel e Durso 23, 507 48 46, % o0 - T 17 S5 anr 4]
OEPRECTADLE
gl ST 458 IF - ] 3101488 13 e
Mgt e p Pagpeifpond M AT 86 721 08 . BT SE Ll ]
Muckles  Eroeres arresrr 0,840 ] . 27, eI 1%
Vitrmidoor 153 RIT A9 - 22, O Oy - IT1L3IT &89
Equiras de Cisgadioidn LR L] - - - 4 Ty 8 A
[FosToTar LAl asd 48 e5laasd  [aa.000.00) = LEaaIeal]
Lyt Aovimuinrda [t = e, 04881 F2,000.00 B [Lo =T
e —
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11.

OQBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciemirre del 2018 esta cuenta estd constituida por los nibros gue se
describen a continuacion:

2018 2017
fen U, 8. délares) jen U. 8, délares)
Sobwregiro Bancario 81,428, 79 347360
Baneo Solivariarnn 217,240.56 (1) 379, T50.00
Permco i el 1,180,676.48 [23) 191,083,857
TOTAL 1,479,345.83 574,317.47

Los préstamos olorgodos por enfidodes finoncderas lomles, se desglosan oomo

Poskads  Peiha e Salde al
Institsaidn No. Operaeidn Concestin Vencimionts Nterls 21/12/18
D001 75551 08/ 07/ 2018  OI/OT/0019  B.42% 17,084, 31
Boliverions 00001 9644 12/ 1072018 1270473019 1189 20, 186, 25 1
D000 81355 /1172018  01/03/2019 118%s  180,000.00
TOTAL 21 fmlﬁ
Cruacgagull QIOTICO-0000  2O/1L/I0L8 297032019 0.88% I 180,676 48 ()
TOTAL _1,180676.48

1)

Esta obligncidn corresponde a tres préstnmos otorgados por parte del Banco
Bolivariano, El primer préstamo fue conoedido e 06 de Julio del 2018, por un
valor de USDE 23,850.00 y una tasa de interds del B.42%, cuga fecha de
rencintento s el 03 de Julio del 2019, El segundo prédstamo fue conceddido el
12 de Octubre del 2018, por un valor de USE 30,000.00 a una tasa de inlerés
del 11.83%, y cuyo vencimiento es el 12 de Abrnil del 2019. El tercer préstamo
oforgado el 30 de Noviembre del 2018, por un valor de USDE 18000000 y
una taza de interds del 11.83%. La fecha de vencimiento de este crédito es el
@] de Marzo del 2019,

Esta obligocidn corresponde a un préstamo oforguade por parte de Banco
Cuayaquil, concedido ¢l 29 de Noviembre del 2018, por un valor de USDE

1,180,676.48 a una tasa de interés del 9.88%. La fecha de vencimienio de
este crédifo es el 29 de Marzo del 2019,
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13.

13

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a confingacidn:

2018 2017
fen U. 8, délares] (en U. 8. délares)

Proveedores 85.441,48 72.958.50

Tarjeta de crédito 10.674,15 8.945,19

Prestamos a lerceros 3072 26 .

Anticipo a clientes - 202,315,858

Diras Cuentas por Poagor 3, 025,35 -

TOTAL IHIIE RM.'I‘EET

PABIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuento estd constituida per los rubros que se

describen a confinuacion

2018 2017
fen U. 8. délares) (en U. B. délares)
Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social 65,221.20 (1) 55,994.52
Beneficios Sodales 72.222.85 72,273.34
Participacidn Trabajadores 5,259.93 6,516, 98
TOTAL 142,703.98 134,784.84
{1} Ver nota 24
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14.

15.

16.

17

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diviembre del 2018 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen o continuoo

2018 2017

fen U, 8. ddlares) fen U, B. dolares)
I Por Pagar 101,731.38 54,878,853
Retenciones Fuenie Por Pogor 25 769 98 18, 189.65
Impuesto a la Renta por Pagar 27,928.81 (1) 45,508.52
TOTAL 155,430.17 118,577.00

{1} Ver nota 25

PASIVO LARGO PLAZO

Al 31 de dicdemnbre del 2018 esta cuenia estd constitunda por los rubros que se
describen o continuacidn:

2018 2017

fen 7. 8. ddlares] fem U. 5. délares]
Banco Looal . 558, 991,30
Jubilacidn Patronal 111,9909.17 111,999.17
Indemnizacidn por Desahucio 45, 106.69 51.614.71
Cros Pagos no Cormienles - 16, 70537
TOTAL = IHFI.I 05.86 s ?'H'FIE.I 0.55

CAPITAL SOCIAL

El oapital social al 31 de diclembre del 2018 ascende a trescientos mil
acciones ordinanias con valor nominal unitario de USD £ 1,00 cada wne

REBERVA LEGAL

La ley de Compartias requiere que por lo menos el 10% de la utifidad anwal
seq apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo aloance el 50%
del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pero puede ser capitalizado en su totalidad.
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18. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a confinuacion:

2018 2017
jen U 8, délares) fen U. 8. délares)
Resultado Anos Anfcnores {401 013 .36) (405 397 30)
Resultade del Ejercicio 1,689, 74 4,383, 94
TOTAL [mm" [491,013.36)
19. VENTAS

Al 31 de diciembre del 2018 esia cuenta estd constifuida por los rubros que se
describen a continuacion:

2018 2017
(en U. 8. délares) (en U. 5. délares)
Venta de Blenes Grawados 12% 1,220,694.43 149, 964. 64
Exportacionss 2.116,150.43 3,143,552.03
Venia de Bieres Crawados 0% - 1,408, 68
Litros Ingresos Upssracrondles GBS, 16 1, 578,00
Total aEr?ml 032 3 .35

20. PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos de cusnlas por cobror i pagar o reloconodos al 31
de Diciembre del 2018, es como sigue:

DHejembre  [Molembre
Relacion Transaecién 31, 2018 31,2017

Corelite INC Cormercicl 308316 176286485

3,083.16 176,286.85
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20.

PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

%
Diciembre Vandas

Transaccidén a1, 2018
Corelite INC Venta de productos 19055 17 60.94%

derivados de Balsa
2,013,9630.1F G60.34%

Partes relacionadas.- A mds de las referidas en la Ley, la Administrcion
Tributaria con @ fin de establecer algin tipe de vinculacidn por porcentaje de
capital o proporcidn de transacciones, fomarnd en cuenfa, entre ofros, los
SigileTies cOS0s;

1. Cuando una persona natural o sociedod sea titular directa o indirectamente
del 25% o mds del capital social o de fondos propios en ofra sociedad.

2, Las soctedades en las cuales los mismos soclos, aocionistas o sus
cdnyuges, o sus parientes hasta el cuarto grodo de consanguinidad o segundo
de afinidod, participen directa o indireciamente en al menos ef 25% del capital
social o de los fondos propios o mantengan transacoiones comerciales, presten
servicios o estén en relacidn de dependencia,

3. Cunndo una persona natural o socedad sea titular directa o indireciaomente
del 25% o mds del oopital social o0 de loa fondos propios en dos o mds
sociedndes.

4. Cuando una persona natural o sociedad, domicifieda o no en & Ecuador,
realios el 50% o mds de sus ventas o compras de bienes, serviclos u ofro tipo
de operaciones, con una persona naturel o socedad, domiciliade o no en el
pais. Para ln considerucidn de partes relocionadas bajo este numeral, la
Administracidn Trilutania deberd notificar al sujefo pasivo, el cual, de ser el
caso, podri demostrar que no existe relocionamiento por direccidn,
administracitn, control o capital,

LEGISLACION SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia
para las operociones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el
Servicio de Renfos Internas solicila se prepare y remita por parte de la
empresa un esfudio de precios de transferencias y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliodas en el exerior y locoles [dependiende de certas
oonsideraciones) en el mismo perfodo fisoal y cuyo monto aoumulado sea
superior a USE 15,000,000 (Anexo e Informe o US$ 3,000,000 solo presantar
Anexo).
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a1.

PARTES RELACIONADAS [Continuacién)

Se incluye como partes relacionadas a las empresas domicilindns en paraisos
fiscnles. Kl indicado estudio debe ser remitido hasto el mes de junio de oada
ano conforme al noveno digilo del RUC. Adicionalmente exige que en su
decloracion de impuesto a la renta anual, declare las opemcones de activos,
pasivos, INGresos | egresos.

BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD 8. A., no estd obligada a presentar
&l anexo ¢ informe de precios de transferencio sobre las opeérociones del
ejercicio 2018, debido a que sus operaciones (on parles relacionadas no
aleanzman los valores minimos estoblecidos en la normativa tributana vigente.

IMPUEETO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a lo renta, retencidn en la fuente e impuesto al
valor agregado del afo 2015 al 2017 estan abiertas para la revision de las
autoridades tributarias, sobre los cuales podrian existir diferencias de eriterio
en cuanio al tratamiento fiscal de los ingresos iy gastos,

Con fechn 29 de dicembre de 2017, fue publicada La Ley pama la
Reactivacidn de la Hconomia, Fortalecmiento de la Dolarizacidn y
Modemizaoidn de la CGestion Finonolera la cual cren nuevoa beneficios e
incentivos trilutarios, cuyos objetivos principales se enmaroan en el fomento
del empleo i el combate a la evasidn trilutania, La presenie Ley, que se enfoca
en impulsar la reactivacidn econdmicn del Ecuador, entrnd en vigencia desde el
I de enero de 2018,

Con fecha 13 de agosto del 2018, se expidié el Decreto Ejecutive No. 476, en

el cual se inchuye el Reglamento par la Aplicacidn de la Ley Orgdnica para la
Reaclivacidn de la Economia, Forfalecimiento de la Dolanzacidn y

Modermizaocidn de la Gestidn Finaonoem. Este reglamento infroduce una sere
de reformas a los siguientes reglamentos:

= Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
= Reglomernito para bn Aplicacidn del Impuesto a la Salida de Divisas
= Reglamento para la Aplicacién del Impuesto a los Actives en el Exterior

Con fecha 21 de agosto del 2018, fue publicada la Ley Orgdnica de Fomento
Productivo, Atraccidn de Inversiones, Genercidn de Emples y Estabilidad y
Eequilibrio Fiseal, esta ley propone un plan de estabilidad acondmicg, asl como
tambidn plonfea incentives para atroer nuevas inversiones al pais, h:mu
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21.

IMPUESTO A LA RENTA [Continuacién)

Con fecha 20 de diclembre del 2018, mediante Decreto Ejecutivo No, 617 se
expidid el Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Orgdnica de Fomento
Productive, Afraccidn de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y
Fiscal, en ¢l cual se establece los procedimientos parn operativizar i
lao aplicocidn de los beneficos trilvilarnos o los nueias inpeErsiones,
fortaleciendo asi la readivacion productiva del pais i la generacidn de emples,

Entre algunos de los aspectos deacrifos en el Reglamento se contemplan los
siguientes:

2S¢ clarifica el conceplo de nueva inversidn: prevalece el lugar (oiudad)
en donde sa ajviita la fneersidn por sobre la ubicocon del domicilio de
o empresa.

& Optimizaciin del esguema de ln devolucidn del IVA y del ISD para los
EXPOriTCToe S,

= El incentive para la exoneracidn del npuesto a la Renta es automdtico
para empresas nueras, mientrs gue pam os existentes ef beneficio
serd en funcidn de la tasa de crecimiento de sus adtivos.

= Las reinversiones gue realicen las empresas existentes de, por lo
menos el 50% de sus utilidades, les permitird la exonerncidn del [SD
sobre log dividendos.

& Se clerran lodos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto
Mirdmo peoro s eliminacidn genuing.,

e Entre otros,

ANTICIPO DEL IMPUESTO A LA RENTA

Con fecha 9 de Abril del 2019, el Servico de Rentas Internas a trads de los
fodclidades de pago No. 3287724 y 3287725, acepia o pedido realizsado por
BALSERA BUDAMERICANA BALSBASUD 8. A., para la cancelacidn de la
primera cuota {mes de Jublio) y segunda cuota fmes de Septiembre) del Anticipo
del Impuesto a la Renta correspondientes al efercicio fiscal 2018 de acuerdo al
stgriterite defoalle;

Jera Cuocta 2da Cucta
Valor Cucta 4, 47042 12,585, 16
Interds desde la fecha de exigibilidad 42,41 a57.43
20% Crota Inicial 860,36 2,231.09
Saldo Pendienis J,607.06 10.354.07
Niimero de Cuolos 12 12
Fecha de notificacidn de la foclidad o9/ 04/ 2019 09/ 04/ 2019
Fecha de vencimierio 08/ 04/ 2020 09/ 04/ 2020
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23.

PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La Provisidn por Jubilacidn Patronal y Desahucio es una obligacidn que tiene
todo empleador en el Eeuador y se encuentra normada en el Cidige del
Trabajo en los articulos 216, 217 y 218 [fubllacidn patronal), articdle 185 y
188 [Desahucio y Despido ntempestivg)

La Seccidn 28 de las NIF para Pymes Beneficlos a los empleados senala al
respecto “Los beneficlos a los empleados comprenden todos los tipos de
confruprestaciones que o entidad proporciona a los trabajadores, incduyendo
administradores y gerentes, a cambio de sus servicios i obliga a reconocer;

fa) como un pasivo, despuds de deductr los importes que hayan sido
pagados directamende a los empleados o como una contribucidn a un
Sfondo de benaficios pam los empleados. 5 ¢l tmporte pagado excede a
ins aportadones que se deben realizar segin los servicios prestados
hasta la fecha sobre la que se informa, una entidad reconocerd ese
exoeso como un active en la medida en que el pago anticipado vaya a
dar lugar a una reduccidn en los pagos a efectuar en el firturo o a un
reembolso en efectivo.

{b) como un gasto, a menos que ofr Seccidn de esta Norma reguiera
que ¢l costo se reconozon como parte del costo de un active tales como
inventarios o propiedades, planta i equapo.

BALSERA SUDAMERICANA BALSASBUD 8. A., estd en la obligncidn de
presentor sua Estados Financleros seguin lo indicado en la Seccidn 28 de lns
NIUF pam Pymes y para ésto deben pertinentemente contratar los servicios de
sociedades o profesionales debidamente registrados en la superintendencia
de Companias o Banoos, para que realicen un estudio actuarial.

Al 31 de diciembre del 2018 la compania no ha realizado Estudio Actuarial.

QBLIGACIONES CON EL INSTITUTO ECUATORIAND DE SEGURIDAD
SOCIAL

A la fecha de emisidn de este informe, la compania mantiene valores
pendientes de pago con el nstituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por
conceplo de apories iy fondos de reserpos, desde enero 2018 hasta la
actualidad,

iin detaile del capital fne incluye inlereses ni muftas) de los obligociones
vencidas al 31 de Diciembre del 2018, se presenta a confinuanidn:
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24, OBLIGACIONES CON EL INSTITUTO ECUATORIANG DE SEGURIDAD
SOCIAL {Continuacién)

Detalle Valores vencidos
Aportes Individuales 29.611,94
Patronales 30,072,947 |
| Fordos de Reseria _10.064,13 |
Total T7. 748,549

El art. 10 de la Ley de Régimen Tributario Intermo, asi como su respective
Reglamenio, sefalan lo siguienfe con respecto a la deduccidn de los gostos por
concepto de sueldos, salarios y remuneraciones, y beneficios soclales a
efecton del Impuesto a la Renta:

Ley de Régiman Tributario Internoe

"Art.10. Deducclones Num. 9; Los sueldos, salarios y remuneraciones
en general; los beneficos socinles; ln participacidn de los trabajadores en
lng utilidodes; las indemnizaciones 1 bonificaciones legales y ofras
erogaciones impuestas por el Cddigo de Trabajo, en oftras leyes de
candater social, 0 por contratos colectivos o individuales, asl como en actas
transaccioncles § senfencias, incuidos los aporfes al seguro  sociol
obligatorio; tamiién semin deducibles los contribucones a favor de los

trabajadores para finalidades de asistencla médica, sanilaria, escolar,
cultural, eapacitacidn, entrenamiento profesional y de mano de obra.

Las remuneraciones en general Yy los beneficios sociales reconocidos en
un deterrmanodo ejercicio econdmicn, solo s¢ deducindn sobre lo pare
respecto de la cual el contribuyente haya cumplido con sus obligaciones
legales pora con el seguro social obligatorio cuandoe cormesponda, a la
fecha de presentacidn de la declaracin del impuesto a la renta, y de
eofiformidad con la leyg.”

¥ Ga : baral d: Aportes patronales y
Wsﬁmmmdhmmﬂwm y los
aportes individuales que haya asumido el empleador; estos gaslos se
deducinin silo en el caso de que hayan sido pogados hasia la fecha de
presentacion de la dedarmacidn del impuesto a la renta.”

La Ley de Régimen Trilwitario infterno, asi como en su mapmt:‘mﬂughmmm
establece que los cosios y gostos incumidos por conceplo de sueldos,
beneficlos socioles, aporfes, fondoa de reserva senin omsiderados como
deducibles para efecios de determinacidn del mpuesto a lo Renfa, siempre
gue s8¢ haya cumplido con la obligacidn respectiva a la fecha de presentacion
de ba declaracidn,
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7.

DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO FISCAL 2018

De acuerdo al noveno digito del Registro Unico de Comtribugentes [RUC),
BALSERA BUDAMERICANA BALSASBUD 8. A., tuve como [echa de
vencimignto para la presentacidn de su declaracidn de fmpuesto a la Renta
correspondiente al gjervicio fiscal 20018 &l 20 de abril del 2019,

A la fecha de presenlocidn de este informe, BALSERA SUDAMERICANA
BALBABUD B. A., no ha cumplido con la presentacidn de o declaracidn del
Inpuiesto a la Renta correspondiente al eferddo fiscal 2018, conforme a lo
estublecido en ¢l Art, 40 de la Ley de Régimen Tributario Interno y el
Art. 72 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno.

La presentocidn fordio de lo declorcidn de mpuesio g la Bento omisand el
pago de multas e infereses, de ser aplioable.

CONTINGENCIAS

A la fecha de emision de este informe, las decdamoones de impuesto a la
renta correspondiente a los aftos 2015 al 2017, no han sido remsadas por el
Servicio de Rentas Internas (SR

HECHOS OCURRIDOS DESPFUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORME

Entre el 31 de diclembre del 2018 y hasta la fecha de emision de este informe
del auditor independiente (11 de Jundo del 2019) no se produjeron eventos,
gue en opinidn de la Administrocidn pudieran tener un efecto importante y
significative sobre los estados financeros que se adpinian.

SR )o? L ’?f@f

Paul Lewis Grant Patricia Delgaila B,

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL
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