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Opinidn:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BALEERA SUDAMERICANA
BALSASUD 8. A., los cuales incluyen el estado de situacidn financiera al 31 de
diciembre de 2017, y los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio
y flujos de efective, por el afo terminade en esa fecha, iy un resumen de las politicas
contables mds significativas y otra informacién financiera explicativa [Expresados en
L's Dalares]

2. En nuestra opinidn, excepto por el efecto de los ajustes que pudiese haber
determinadao, el registro de los pasivos detallados en la Nota 22, los estados
ﬁnmmm adjuntos expresan, en lodos los aspectos significatives, la imagen fiel del

g de la sttuacidn finoncierg de BALEERA SUDAMERICANA BALSASUD
8. A, al 3] de dicembre de 2017, asi como de los resultados de sus operaciones
de los flujos de efective correspondientes al efercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiero

Base de la opinidn:

3. La empresa no elabord el estudio actuarial para el ejercicio econdmico 2017 y por
ende no registré los pasivos por concepto de Jubilacién Patronal y Desahucio. Dicha
nformacidn se considera necesaria de conformidad con la Normas Infernacionales
de Informacidn Financiera — NIIF  con las Normas Internacionales de Auditorfa. De
haberse registrado estos pasivos, la utilidad por el afo terminado al 3] de diciembre
del 2017, se hubiera visto afectada para efecto neto del Impuesto a la Renta y
Participacidn de los Trabajadores.

4. Con excepoidn de lo mencionado en el parmafo anteénor, hemos levadoe a cabo nuestra
auditorin de acuerdo con Normas nternacionales de Auditoria (NIA) Nuestras
responsabilidades con relacidn con esas normas se detallan mds adelante en
“Responsabilidades del auditor sobre la aiidiforia de los estodes financieros”. Somos
independientes de la entidad de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica
para Contadores Piblicos emitidas por el Consejo de Normas Infernacionales de
Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), iy hemos cumplide nuestras ofras
responsabilidades éticas de conformidod con esfos requenimientos. Creemos que la
evidencia de auditoria gque hemos obtenido constituye uno base suficente y
apropiada para nuestra opinién de oudioria.



Asuntos clave de auditoria:

5.

6,

Asuntos clove de auditorin son oguellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
perfodo actual, Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditorio
de los estadoes financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn al
respecto, Sin exprésar una opinidn por separado sobre los mismos.

No hemos identificodo asuntos clove de ouditoria que deban ser informados.

Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros:

7.

La Admunistracidn es responsable por la preparacian y presenfactdn razonabla de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas nfernocionales de
informacidn Financiera (NIF). Esta responsabilidad incluye el diserio,
implementacidn y mantenimiento del control interno que permita la elaboracidn de
estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieres, la Administracidn es responsable
de evaluar la capacidad de o entidad para confinuar como negocio en marcha,
revelandn, segqin comesponda, los asunfos relacionodos con ¢l negocio en
marcha, a menos gue prefenda liquidar lo empresa 0 cesar operaciones, o no
tengna ofra altermafiva mds realista que hacerlo,

La Administrocidn es responsable de superiisar @ proceso de generacidn de
informacidn financiera de la entidad.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

10. Nuesiros objtivos son oblener una segundaed raronable de que los estodos

financieros en su conjunfo estdn libres de incorrecciones materiales, yo sea por
Sravude o error,  emitir un informe de auditoria que incluya nuestra epinidn,
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de
que una cuditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectard una
mcorreccién matenal cuando exista Una incorreccidn puede surgir por fraude o
error, i se considera material =i, de forma individual o conjunta, es razonable
esperar que influya en las decisiones econdmicas de los usuarios sobre los
estados financieros.

11. Como parie de una audiforic de ocuerdo con lgs Normas Inlernocionales de

Auditoria, aplicamos el fuiclo profesional y mantenemos «f escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Asimismao:

11.1 Eenfificamos y evaluamos los nesgos de incorreccones malenales en los
estados financieros, pa sea por fraude o error, diseflamos y aplicamos
procedimientos de auditorin que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditorfa sufictente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidn material por
fraude es mds alfo que para una resultanfe de error, ya que & froude
puede implicar colusion, falsificacdn, omisiones infencionales,
tergiversaciones, o la anulacidén del control intermo,



Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Continuacidn}:

13.

13.

14,

11.2 Obturimos un erfendimiento del control inferno relevante para la auditoria
con el fin de disedar procedimientos de auditorio gque sean apropiados en

las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una optnidn sobre
la efectividad del control inferno de la entidad.

11.3 Ewaluamos la idoneidad de las politicas confobles ufilizadas y la
razonabilidad de las esttmociones confables y revelaciones reloacionadas
realizadas por la Administractdn,

11.4 Concluimos sobre lo idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha
. en base a la evidencia de auditorfa obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar
dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para contimnuar como
un negocio en marcha Si llegamos a la conclusién de que existe una
incertidumbre significativa, tenemos la obligacidn de lamar la atencidn en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar
nuestra opinidn, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorio. Sin
embarge, eventos o condiciones futuros pueden causar que o enfidad no
pueda continuar como un negocio en marcha

11.5 Evaluamos la presentacion, estructura y contenide de los estados
finandieros, incluyendo las revelaciones, y s los esfados financiéros
representan rasonablemente las transacciones iy eventos subyacentes,

Hemaos comunicado a la Adminisiracion, entre ofros asintos, @ alcance previsio,
¢l cronograma Yy los hallaggos significatives de oudiloria, as{ como las

nuestre audiforia

Tambign le hemos proporcionado a la Administracidn una declaracidn sobre el
cumplimiento de los reguerimientogs déticos relevantes en relacién con o
independencie, y hemos comunicade todas los relaciones y ofros asunfos que
puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra indeépendencia,
y en su caso, las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a la Adminisiracidn, determinogmos aquellos asunios
que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria. Describimos estos
asunfos en nuestro informe de auditorfa a menos gue la ley o e reglamento
impida la divulgacién publica sobre el asunte o cuando, en circunstancios
extremadamente  inusuales, determinamos que un asunfo no debe ser
comunicade en nuestro informe, porque de hacerlo, seria razonable pensar que
de dicha comumicacion.



Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

18. De conformidad con e articulo 102 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre e cumplimiento de las obligaciones
tnibutarias de la entidad en su calidad de sweto pasivo. Nuestra opinidin al
respecto se emitird en un informe por separado,

o, iy b loes Loty

UGARTE, QUINONEZ & ASOCIADOS JOSE UGARTE A.
SC-RNAE 2758 RNC No. 3743

Guayaquil, 16 de abril del 2018



AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
En dolares americanos

ACTIVOS Notas 2017 2016
ACTIVOS CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 8 54,942.72 38,350,86
Cuentas y Documentos por Cobrar -] J11,773.77 206,810.91
Invenfanos T 805,365 96 526,113.64
Pagos Anticipados B8 J02,64.3.20 390, 479,31
1,474,735.65 1,161,754.73
S02 839, 90 S22, 834,590
a11.488.12 S511.488.12
Mogqumarias i Equipos 351,593 .54 48 862 46
Muchles y Enseres 27, 709.71 27.709.71
Equipos de Computacion 4 T23.64 4, 723.64
Vehiculos 171,317.89 193,317.89
Chros S55.607.41 23,907.68
Total Costo 1,525,265.21 1,812,834.40
Menos Deprecinoign Acumulada fa5d, 581,36) f620,532.55]
TOTAL FROPIEDADES, PLANTA, ¥
EQUIPOS, NETOS L B72,683.85 893,301.85
Hros Activos 10 . 3498 T5
TOTAL ACTIVOS 3 Wﬁ'ﬁ Elﬁrln:.az
(T Fesinad ol
Paul Lewis G. Patricia Delgadoe Bajafa
REPRRSENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL

Las notas que se¢ acompadan son parte integrante de los estados flnancieros
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2017 2016
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ST T 4T id9000.530
284 220.57 HH0.Z13 0
134, TE4 54 26511112
I f!i.sn.m 107, 386,30
1,111, 1,048.211.38
739.310.55 515,681.00
1,881,310.43 1,563,892.38
300, 000,00 300,000.00
589,543,873 589 543,83
ST 17339 Sa685.38
AT, 186.16 EF 186. 19
SIS 48315 SIS AB5. 1S
157, 524.90 157, 834.90
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Las notas gue se acompafian son parte integronie de los estadoes fTnancieros



EET&DDDERESFLTAMM
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

En délares americanos

Notas 2017 2016
Ventas 19 & 329650335 3,848, 758,23
Costa de Venlas (2,834,022, 49 fof 04, 28874

UTILIDAD BERUTA EN VENTAS 462,480, 86 (155,528.51)

GASTOS OPERACTONALES

Gastos Admiristratioos (357,051.62] (516, 726.02)

Crrslos Financteros (95,121,490} (18,684.52)

UTILIDAD EN OPERACION 452,173.02) {535,410.54)

OTROS INGRESOS

Chros Ingresos I9 23,138.68 G5,033.98

RESULTADOQ ANTES DE PARTICIFACION E

IMPUESTOD A LA RENTA 43,446.52 fozs,06.07)

15% Participacidn o Trabapadores {6516, 98] -
b = Sl 26,929.54 (625, 906,.07)

RENTA

Impuesto @ id Benla 20 {32,058.49)

RESULTADO ANTES DE RESERVA LEGAL 4, 871.05 (625, 906.07)

Rezerva Legal [487.11)

RESULTADO DEL EJERCICIO #,383.94 (625,906.07]

.I_-H____:b:. g
Poul Lewds G, Pﬂﬁﬂn mtﬁa
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Laz notas que se acomparfian zon parte integrante de oz estados financleras
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BALSERA SUPAMERICANA BALSASUD 8. A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
En dilares americanes

2017
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultade del Ejercicio SETLOS

Afuste para conciliar la utilidad del afercicio con el efectivo neto

provenients en actividedes de operacidn

DNepresiaciden 22048 81
Cambios en Actives y Pasivos de Dperacidn ;

Auments en Cuenilas por Colvar (104, 962, 56)
Aumente en npenioro (279 352.32)
Aumente en Pagos Antcipados A7 836.11
Iaminucidn en Cires Activos 3,408.F5
Dismibrucidn en Cienifas por Papar (261,582 09
Disminmucidn en Pasivas Acumuledos {130, 326.28)

Aumente en Impuestes por Pagar 11,.290.70

2016

{525, 006.07)

05, 338,20

{78, 1o 83
27,964,288
{65, 713.37]
78,688, 76
19, 19080
57.832.54
I1.899.50

EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION {636,988 13) {508, 890.19)
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSTON:
Compras de Fropiedades, Planta i Eqipos [12.430.81) (34, B62.81)
EFECTIVO NETO UTILIZADD EN ACTIVIDADES DE INVERSION f12,430.81} (2, 862.81)
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Avmenio an Obligacidn Bancarma 44 TIA.IT 73,055 90
Azignackin Aporte Fufure Aumento de Capdial - o, D, (3
Apeste Ao Anterior (2.334.93) :
Disrmnneiin en Fosioe o Langs Maee EE.TIEE‘E..,‘TA;T -'11""5525.5‘.-'?(.'
EFECTIVO NETO UTILIZANG EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTC G66,010.80 S5T.314.30
AMENTO DEL EFECTIVO ¥ EQLIVALENTE 16, 59186 23,561.50
EFECTIVO EQUIVALENTE AL PRINCIPIO DEL AROD I8 350,86 14, 780 56
EFECTIVD EQUIVALENTE AL FINAL DEL ARD 54, 943. 72 JE,I50.86

Yot — F,"w iV

_F.!‘ "-c'.'r'."":n:-'-"‘ SV
Paul Lewis G, Pairicia Deljadd Bajaria
GERENTE GENERAL CONTAINR GENERAL

Las notas gue se acompaian son parte infegrante de los estados financieros



BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.

DESCRIPCION DE LA COMPARIA

HALSERA SUDAMERICANA BALEBASUD B, A, fue constifuidae medionte
Eseritura Publica celebrada ante el Notaro Décimo Sdptimo del Cantdn
Cuayagquil, Ab, Nelson Gustave Cadarte Arboleda, ol 23 de marzo de 1999 e
inscrita en el Registro Mercantil el 7 de abril de 1999 en la ciudad de

Cruayjadguil,

Su actividad principal comprende la venta al por magor de madera de balsa a
river] nacional como infernacional.

El 13 de abnl del 2011, la Jurda General de Accionistas, medionie Escrifuro
Piblica celebrada ante el Notario Séptimo del Cantén Guayaquil, Ab. Eduardo
Falquer Ayala, ¢ inscrita en el Registro Mercantil e 25 de enero del 2012,
resolvid aumentar el capital social en USDS 200.000,00 [Doscientos mil
00y 100 dilares de los Estados Unidos de Aménoa).

BASE DE PREPARACION

Declaracidn de cumplimiento.- Los Estados Financieros de BALSERA
SUDAMERICANA BALSASUD 8. A., al 31 de dictembre del 2017, han sido

preparados de conformidad con las Normas [mternacionales de Informacion
Financlera (NIIF} emitidas por el International Accounting Standards Board
IASE por sus siglas en inglés) las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Comparias del Ecuador y representan la adopoidn
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales y
aplicadas uniforme a los gjercicios que se presentarn.

Los esiodos financieros fermingdos al 31 de diciembre del 2017 han sido
autorizados por la gerencia general serdn presentados a la Jurda Genernl de
Accionistas para su aprobacion en los plazos estublecides por Ley. La
preparacion de los Estodos Finoncieros en conformidad con las Normas
internacionales de Informacidn Finonoera (NIF), requiere gue [a
Admiristracidn realice ciertas estimaciones | esfablezca algunos supuestos
inherentes a la actividad ecomémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacidn y presentacidn de algunas partidas que forman parte
de los Estados Finoncieros. En opinidn de la Administracdn, (ales
estimaciones y supuestos estuvieron basades en la mejor utilizacion de la
tnformacién disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus
efectos finales.

Bases de Medicidn, - Los estados financieros han sido preparadas sobre la
base del costo histdrico.



BASE DE PREPARACION {Continuacidn)

2.1, Moneda Funcional y de Presentacidn. - Las partidas incluidas en los
estados financieros de BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD 8. A., se
valoran utilizando la moneda del entorno econdmico en que la entidad opera
fmoneda funcionall. La moneda funcional de la compariia es el délar de los
Estados Unidos de América (USH) que constituye, ademds, la moneda de
presentacion ce los estados financleros. La Repiblica del Ecuador no ernite
moneda propia i en su lugar se uliliza el dilar de los Estados Unidos de
América como moneda de curso legal,

2.2, Uso de Juiclos y Estimaclones,- El proceso de preparacidn de los
Estados Financieres de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF}, regquiere que la administracion efectué dcertas
estimaciones, jfuicios Yy Supuestos necesarios gue pueden afectar a la
aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos y
pasivos, lo exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y a las cifras de los ingresos y gastos registrados y
correspondientes a los periodos informades, Entre los principales juicios y
estimaciones aplicadas por la Comparifa son:

it Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la

administracion ha realizodo los siguientes fuicios, aparte de los fuicos

nuolucradoes en los estimaciones:
La Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacidn
de las transacciones y saldos con partes relacionadas como
corrientes o no corrente.

= La Administracidn al aplicar lns polificas contables contenidas en
las NIF, utiiza el juice profesional al considerar la materialidad
de los efecios en la aplicacidn del costo amortizadoe en la medicidn
posterior de los activos y pasivos financiercs.

(i} Estimaciones | suposicionsgs. - Las suposiciones iy ofras fuenfes clove
de la incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general,
gque Hienen un nesgo significative de cousar un ajuste significativo en
los valores hibro de activos y pasives dentro del priximo ejercicio
financiero somn:

- Lo estimaridn de [os valores recuperabies

- Los vidas dtiles y los valores residuales de los muebles, enseres y
equipos

- El costo de los planes de pensién de costo definido y otros
beneficios  post-emples es  determinado  usando  woluaciones
actuanales. La valuacidn actuarial involucra supuesios respecto de
tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los actives,
futuros aumentos de sueldo, tasas de mortalidad etc, Debido a la
natfuralezn de large plazo de estos planes, tales estimaciones estin
swpelns a una cantidod significafiva de incerfidumbre.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se
recoiocen aotives por impueste diferido para fodas las diferencias
temporarias deducibles, en la medido gue resulle probable gue la
Comparila disponga de ganancias fiscales futuras, contra los gue
cargar esas diferencias femporales deducibles. Se requiere el uso
significativo de picio de parte de la administracidn para determinar



BASE DE PREPARACION [Continuacién)

el wvalor de los activos por impuesto diferido que pueden ser
reconocidos, en base a la oportunidad y mivel de utilidades
imponibles futuras junto con la planificacion de futuras estrategias
tributarias o en base a los disposiciones tributarias vigentes en el
Ecuador,

Lo necesidad de constituir provisiones y, en el coso de ser
requeridas, el valor de estas,

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mefor informacion disponible
sobre los hechos analizados | basados en lo experiencia hisfdrica. En
cualgquier caso, es posible que acontecimientos gque puedan tener lugar en el
Suturo obliguen a modificarlas en los praximos periodos, lo cual se realizaria
de formao prospectiv,

RESUMEN DE FPRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

3. 1. Instrumentos Financieros. - Los instrumentos financleros son contratos
gue dan lugar simultdaneamente, a un activo financiero en una entidad y a un
pasive financiero o un instrumento de capital en otra. En el coso de la
Comparifa, los instrumenfos financieros corresponden a activos | pasivos
[financieros no denvados, tales como efective, préstamos y cuentas por cobrar
y cuentas por pagar y obligaciones financieras.

3.1.1, Efectivo y equivalentes a efective, - El efectivo iy equivalentes o
gfective se compone de los saldos del gfectivo en caja iy depdsitos a la
vista en bancos, que son utilizodos por la Comparila en la gestidn de
sus compronuses d oorto plaze, La comparia considera todas las
meersiones de aita iquides, con venomiento de &0 dias o menos de la
fecha de compra, como equivalentes de efectivo,

2. 1.4 Préstomes y Cuentas por cobrar, - Las cuentas por cobrar son
actives financieros no derivados con pagos fifes o determinables gue
no son oofizados en un meroade activo, Surgen cuande la Compaoio
provee bienes o servicios directamente o un deudor sin infencion de
negociar la cuenta por cobrar, Se incluyen en el active corviente, Las
cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, i olras
cuentas por cobrar, A estos instrumentos financieros rno se les do de
boja hasta que se hayae transferide el vesgo inherente a la propiedad
de estos, hayan expirade sus derechos de cobranza o ya no Se refenga
control alguno. El reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar es a
su valor nominal y de ser el caso luego son levadas al costo
amortizade usondo el método de tasa de interés efectiva, menos la
estimacidn por deterioro. El costo amortizado es  coleulado
censiderande cualquier descuento o prima incurrida en la adquisicidn y
comisiones § costos, que consfifuyen una parte infegral de la fasa de
inferés efectiva.



3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
[Continuacidn)

La compafila closifica sus octivos financieros en [as categorias:
“cuentas por cobrar®. Lo clasificacién depende del propésilo para el
cual se adguieren los activos financieros o contrataron  los
instrumentos financieros. La compariia determina la clasificacion de
sus aclivos iy pasives finoncercs o lo fecha de su reconocimiento
inicial

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracidn estima que los valores
en libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de
sus valores razonables debido a su vencimiento a corto plaze,; ademas,
no tenen un inferés contractual y el efecto de no actualizar los Tujos
de efective ne son significative, razin por lo cual se mantienen al walor
nominal,

Los activos financieros se exponen como delives correntes con
excepcidn de aguellos con vencimiento originales superiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacidn financiera, que son
clostficados como aclivos o cormientes,

Al 31 de diciembre del 2017, la compariia, mantuve actives finarcieros
en las categorias de "Cuentas por Cobrar®,

El verlor rozonable de las cuentas por cobrar se revela en o Nota 6 o
los estados financeroes,

4.1.3. (dros Posivos Finanderog, - La Enfidad closificn sus pasivos
Sinancieros como "Cuentas por Pagar®, Los instrumentos de deuda son
clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia
del acuerdo contractual. La compariia determina la clasificacidn de
sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Los
pasivas financieros se exponen como pasivos corrientes con excepeion
de aquellos con vencimignto originales superiores a 12 meses a partir
de la fecha del estado de situgcidn financiera, que son clasificados

COMG POSIA0s o correntes.

Las cuentas por pagar proveedores § ofrus cuenios por pagor son
puasives financieros, no derivados con pagos fijos o deferminables, qgue
no cotizan en un mercado active. Bl periodo de crédito promedio para
las compras de bienes y servicios es de 60 dios.

Las cuenfos por pagoar proveedores i otras cuenfods por pagar se
clasifican en pasivos cormentes, excepto los vencimientes superiores o
12 meses desde la fecha del estado de situacion financlern, que se
clasifican como pasivos no corrientes. Dichos saldos se muestran en su
velor nominal el mismo gue se aproxima al walor razonable,
Desmiés del reconooimiento mictal, a valor razonable, se miden al
costo amortizade utilizandoe el método de la fasa de interés efectiva,

El valor ruzonable de las cuentas por pagar proveedores i otras
cuerntas por pagar se revelan en la Nota 12 a los estados financieros,
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3.2. Baja de Activos y Pasivos Financieros.- Activos finaneieros: Un activo
[financitero es dado de baja cugndo: i) los derechos de recibir flujos de efectivo
del activo han terminado; o i) La Compania ha transferido sus derechos a
recibir flujos de éfective del active o ha asumido una obligacion de pagar la
totalidad de los flijos de efectivo rectbidos inmediatamente a una tercera
parte bajo un acuerdo de traspaso; y (i) también la Compatia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active o, de no haber
tranaferido ni retenido sustanciaimente fodos los riesgos y beneficios del
active, &1 ha transferido su control

Pastvos financieros! Un pasive financiero 5 dado de bafa cuande la obligacidn

de pago se terming, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente

significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma

importante, dicho reemplazo o modificacidn se trata como una baja del pasivo

onginal, se reconoce de un nuevo pasive y la diferencia entre ambos en los
bieacion: chel edermicio.

3.3, Inventarios. - Loz inverdarios se presenlan a su cosfo o g su valor neto
de realizacidn, e menor de los dos. El costo incluye todos los costos denivados
de [ adguisicidn, asi como ofros costos en los gue s@ ha incurride para darles
su condicidn y ubicacién actual. El costo se determina por el método del costo
promedio, excepto por los importaciones en Irdnsilo que se [levan al costo
eapecifico de la factura mads los gastos de importactdn,

El valor neto realizable es el precio de venta estimade en el curso normal del
negocio, manos (08 costos estimados para poner [as existencias en condicidn
de venta y para realizar su comercializacidn. La Administracidn para calcular
el valor neto realizable considera como foctor, los comisiones, ransporte,
entrega del producto y los gastes de arriendo.

For las reducciones del valor en librog de las exstencias o su valor neio
con cargo a resultados del efercicio.

3.4. Propiedades, Planta y Equipos. - Las Propiedades, Planta y Equipo
son registrados al costo histdrico, menos las depreciaciones acumuladas y
perdidas por deterioro, en coaso de produdrse. Las Propiedades, Flanta y
Equipo se reconooen como activos probables que se deriven de ellos beneficios
econdmices fuluros y su costo puede ser determinado de una manera
corfinble; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles o o
adquisicidn del active. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn
solo son capitalizades cuando es probable que los beneficios econdmicos
Sfuturos asociados a la inversidn fluyan hacla la compartia y los costos pueden
ser mediadoes razonablemente.
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Las mejoras | renovadones magores que morementen la vida bt del activo o
su eapacidad prodictiva son capitalizadas solo =i es probable que se deriven
de ellos beneficios economicos fituros para la comparila y si su costo puede
ser confiablemente estimado. Por otra parte, los costos por reparaciones y
martergmientio de ruting en Activos Fijos son reconocidos en resultados
CUGRAD OCUFTER,

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutinas de activos fijos son
reconocidos en resultados cuando se incurren,

a.4.1. Método de Depreciacion, vidas utiles y valores residuales, -
La depreciacidon de las FPropedades, Plonta y Equipo, es colowlada
Hnegimente basada en la wida bl estimada de los Wenes o de
componentes  significatives  identficables  gue posean widos ubles
diferenciodas, y no considera volores residucles, debido o gue la
Administracidn de la compartia estima gue el valor de realizacon de sus
propiedades y equipos al términe de su wido Gl serd irelevante. Las
estimaciones de vidas ofiles y valores residuales de los aetivos fijos son
retisadas, I austodas 51 es necesario, o cada fecha de cerre de los
estados financieras.

Las wdas utles estimadas de propiedades y equipos para los periodos
actuales |y comparatives, de acuerdo al avolud efectuado o la politica
corporativa de lo compaiiia, son los siguientes:

ERubros % Depreciacidn
Edificio 2 %
Egquipos de Compltacidn 3333 %
Vehiculos 20 %
Muebles y Equipos de Oficing 10 %
Maoquinarias iy Equipos T %

J.4.2. Retire o venta de propiedades y equipos, - Lo wlilidod o
peérdida que surja del retiro 0 venta de un active del rubro de propiedades,
planta y equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en los resultados del arfio.

3.5, Beneficios a Empleados. - [i]l Beneficios Post-Emples; Planes de
Beneficios Definidos.- El Cidigo del Trabgfe de lo Repablica del Ecuador
establece la obligncién por parte de los empleadores de conceder fubilacidn
patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo
de servicio de 25 arfies en una misma compariia. Dicho beneficio califiea comao
un plan de beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.
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heho Cédigo ademdas establece que en aquellos casos en que la relacidn
laboral termine, el empleador deberd reconocer al empleads una bonificacidn
por desahucio equivalente al 25% de su tltimo salarie multiplicado por el
nemero de alos de servicio.

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio es
registrado mediante la constitucién de una provisidn gue es llevada al gasto
del ejercicio, en baose ol chloule actuarial efectuado por un especialista
inclependiente.

Los pagos efectuados por estos beneficos se deducen de las provisiones
constituidas.

(] Beneficios g Corto Plazo. - Las obhigacones por beneficios a corto plazo de
loz trobajdores zon medidas sobre wna base no descornfoda iy son
ponfabilizadas como gastos a medida que ¢ serdcio relocionado e proves.

Se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacion legal o implicita
actua! de pagar este monto como resultade de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacidn puede ser estimada con confinbilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este congeple corresponden al
pago de la decimotercera remuneracidn, decimocudarta remuneracton, fondos
de reserva, vacaciones y participacidn del 15% de los trabafadores en las
utilidades de la Compaita, los mismos que son contabilizados como gastos en
la medida que el servicio relacionade es provisto por el empleado de
conformidad con lo establecido en el Cédige del Trabajo de la Republica del
Ecuador. El gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades se
calcula de la utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como

una particda prewia al del impuesto a las ganancias.

(ili} Beneficios por Terminacidn. - Las indemnizaciones por terminacion o cese
laboral son reconocidas como gasto cuando se ha comprometido, sin
posibilidad realista de dor morcha atnis, a un plan formal detallado ya sea
para, dar término al confrate del empleadoe o para provesr beneficios por cese
como resulfodo de una oferfa realizoda para ecentivar o renunca poluniono

3.6, Impuesto a las Ganancias. - El gasto por el Impuesto a las ganancias
s¢ reconocen en la cuenta de pérdidas y ganandas, exceplo cuando sean
consecuencia de una transocridn cuyos resultados se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto corregpondisnte también
s registra en el patrimonio neto.

[l _Impuesto Corriente, - Representa el impuesto a la renta por pagar
establecido sobre la base de la utilidad gravable fiributable) a lo fecha de

cierre de los estados financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles
y otras deducciones de ley. El pasive de tmpuesto a la renta por el ano 2017
Sfue caleulado utilizando la tasa corporativa de impuesto del 229%.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en aplicacidn la norma que exige el pago
de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es caloulado en
Suncién de las cifras reportadas el afio anterior ¥ que corresponden, en
términos generales, al 0,2% del patnimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los achives fotales.

fii) Impuesto Diferido. - Los impuestos diferidos son los impuestos que la
Compadiia espera pagar o recuperar en el futuro por las diferencias
ternporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de
reporte financiero i la correspondiente base tributorio de estos activos
pasives, utiizada en la determinacidn de las ufilidades trbutables sujetas a
impuesto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos
por lodas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa gue estard
vigente a la fecha en que los pasivos sean pagados i los aotivos sean
realizados,

El impuesto diferido acfivo se reconoce por las pérdidos inbularios no
utilizadas, los créditos tributarios y los diferencias temporarias deducibles y
es reconocido tdnicamente cuando es probable que las utilidades gravables
Suturas estardn disponibles contro los cuales las diferencias temporales
puedan ser utiizadas. Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros
adfuntos no incluyen efectos de impuestos diferidos.

3. 7. Provigiones y Contingencigs. - Lus provisiones son pasivos en los gue
existe ncerfidumbre acerca de su cuantia o vencirerito, Las obligaciones o
pérdidas asociadas con provisiones y contingencios, originadas en reclamos,
hifigios, mulfas o penalidades en general, se recomocen come pasivo en el
estado de situacidn financiera dnicamente cuando:

- Es una obligacidn presente (legal o constructive)l como resulfade de wn
evento pasado

= Ez probable que se requiera una salida de recursos pora Hguddar la
obligacidn
El importe puede ser estimado de forma fiable

Un pasive confingente es toda obligacidn surgida de hechos pasados cuya
existericia quedard confirmada s6lo 51 legan a ocurrir une o mds sucesos
Sfuturas inciertos y gque no esiédin bajo el control de la Comparia, Si el
desembolse es menos gque probable, se reveln en las notas al Estados
Finanoieros los detalles cualitativos de la sifuacidn que originaria el posive

contingente,
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3.8. Compensaciones de Saldos. - Silo se compensan enfre si y,
consecueniemente, se presenfon en los Estados Financigros por su importe
neto, los soldos deudores y acreedores con origen en transccciones gue,
confractualments o por exigencia de una NiF o norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién,

3.9, Patrimonio, -

il Capital Socigl. - Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la
Compania estd constifuido por 300,000 acciones ordinarias, pagadas y en
circulacidn con un valor nominal de USS. 1,00 cada una.

fiil Reserva legal - La Ley de Comparias de la Repiblica del Ecuador,
establece que, salo disposicion estofutaria en contrano, de las utilidades
liuuiidas que resulten de coda ejeroicio econdmico, s« tomard un porcerlaje no
menor de un 10%, destinode a formar ¢f fondoe de reserva legal, hasta gue
alcance por lo menos el 50% del capilal social. En la misma forma debe ser
mﬂmﬂmmnmmﬁmm

Eh ﬂmm;bmenm de re.m-:imduﬁ nmimu!ﬂdm, n‘ l‘ﬂ.‘rl: los
afustes provenientes de la adopeidn por primera veg de las NIF completas. De
resultar un saldo acreedor, solo podrd;

- Ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y los del ditimo ejercicio econdmico concluido, s las
hubiera

= Ltilizado en absorber pérdidas

«  Devueltas a sus acclonistas en el caso de liquidacidn de la compariia

De registrar un saldo deudor, este podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y los del ditimo ejercicio econdrmico concluido, i los hubiere.

3.10. Reconocimiento de Ingresos. - Los ingresos proversentes de la venfa
de bienes en el curso de las actividades ordinanas son reconocidos al valor
razonable de confrapartida recibido o por recibir, neta de devoluciones,
descuento, bonificaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segun sea ef caso, cuando:

- Se transfiere al comprador los riesgos i beneficios importantes de la
propiedad de los bienes;
La Compatin no reftene ninguna clase de implicancia gerencial, en el
grado generalmente asocade con la propledad, ni el control efectiva
sobre los bienes vendidos;

- El importe de los ingresos puede cuantificarse confiablermente;

- Es probable que los beneficios econdmicos relacionados con la
transaccidn fluirdn a la Compartia; u,
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= Lo costos curfdoes o por inclrrr respecto o la fransaccion pueden
cuantificarse confinblemente.

.11, Reconocimiento de Costos y Gastos. - Los cosftos | gostos se
registran al coste histdrico, Loz costos y gastos se reconocen en o medida en
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en &l periodo mds cercang en el qua g8 conooer.

3.12. Estimaciones Contables. - La preparacidn de los presentes estados
financieros en conformidad con NIF requiere que la Administracion realice
cterfas estimaciones § establezcn algunes supuestos inherentes a lo actividoad
econdmica de la compodia, con el propdsito de determinar o ealuacidn i
presentactdn de algunas partidas que conforman parte de los estados
Sinancieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
esfuvieron basados en la mejor utilizacion de lo informoacon disponible al
momenio, los cuales podran llegor a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones i juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.
Las rewvistones o las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al perlodo actual come a
periodos subsecuantes.

3.13. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no gfectivas
Durante el aio 2017, la Compoiia no ha aplicado los siguientes Normas

Internacionales de Informacion Financlera - NIF nuewas y revisadas gue hon
stdo emitidas, pero aun no son efectivos:

NITF Titulo Efectiva a

partir de
NIF Q Instrumentos Financieras Enero 1, 2018
NIOF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2017

contratos con chientes

Aclaraciones a la NIIE 15 Enera 1, 2018
NIIF 16 Arrendarmienfos Enern 1, 2019
NIC 152 Reconcoimiento de aclivos Energ 1, 2017

fributaros diferidos por
pérdidas no realizadas.
NiC 7 miciativa de revelacidan Enero 1, 2017

La Administracion de o Compaitio no prevd gque lo aplicacion de estas

modificaciones en el futuro fenga un impacto significativo en los estados
Sinancieros.
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Un instrumento financiere es un contralo gue origina un active financiero para
una de las partes 1} a la vez un pasive financero o tnstrumento patrimonial
pori o contraparie. Bl estado de sifuocion financiera de la compoiiia estd
compiesto  por instrumentos finonceres no dervados como deudores i
acreedores comerciales iy oblignciones bancarias, Esfos aclivos y pasivos
JSinanciercs por su vencimiento a corfo plaze, estdn valorados al valor nomingl
y no generan intereses. La Comparia g través de la Gerencig, quien esid
encargada de mondorear, controlar y oadministrar prudentemente  dichos
riesgos, establece limites para cada uno de dichos Aesgos. Lo Administrocidn
de la Comparida es conocedora de los condiciones existentes en el mercade y
sobre o base de su conocimiento i experiencia controla los resgos,

Durante el curso normal de sus operaciones, o compantia estd expuesia a los
sigutentes nesgos relacionados con el use de instrumentos financieros!

al Riesgo de Crédito

B Riesgo de Liguidez
el  Riesgo de Mercado
dl  Rlesgo Operacional

Ambiente de Administracién de Riesgos. - La administrocion es
responsable por establecer y montforear el ambiente de admindstracion de
rnesgos, asi como lambién, es responsable del desarrollo y monttoreo de las
palibicas de admindstracion de fdesgos de lo compariia,

Las poliicas de administracion de Aesgos de la companiia son establecidos
con la finalidad de identificar y onalizor agquellos resgos gque pudiens
erfrentar la compaiia, determinar limites de afectacidn tolerables y defindr los
confroles de riesgos adecuados; asi como también para monitorear los Nesgos
Y el cumplimiento de dichos limites. La administracidn es responsable tambidn
de revisor periddicomende las politicas y los sislemas de adminstracion de
riesgo de la compariia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercador y en sus actividades. La compaodiio, a través de sus normas y
procedimientos de administracién, pretende desarrollor un ambiente de control
disciplinada y constructivo en el gue todos los empleados entienden sus
funciones y obligaciones.

Lo admindstracidn monitorea & cumplimiente de los politicas y los
procedimientos de adnunisiracidn de nesgos Yy revisa st su marco de
administracidn de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los gue se
enfrenta la compania

Riesgo de Crédito. - £l nesgo de crédifo es el nesgo de la pérdidn financiera
gue podria enfrentar lo compariio 1 un gripo tmportante de clienfes o las
confrapartes en un mstrumento financiere o cumplen con las obligaciones
pactadas, y se orging prncipoimente de los cientas por cobror comerciales
log instrumentos de inversion de o compariia,
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Al monitorear el resgo de crédito de los clientes, estos se agrupan seqin sus
caracteristicas de crédito, incluyendo s1 corresponden a un individuo o a una
entidad legal, =i son mayoristas o minoristas, su ubicocidn geogrdfica,
industrial, perfil de anfigiiedad, vencimiento y existencia de dificultades
financieras previas. Los clientes que se clasifican como "de alfo riesge™ son
montforeados por la adminustracion, y las ventas futuras a esos cliendes, se
realizan con pagos adecuadamente garantizados.

Riesgo de Liguidez. - El nesgo de liguidez se refiere al riesgo de que la
compariia tenga dificultades para cumplir con sus oblignciones asociadas con
sus pasives financieros, los cuales son liquidos mediante la enfrega de
efective W otros aclives financieres. Bl enfoque de o gerencia para administrar
la Hgquidez ez la obltencidn y disgregacidn de los recursos sufictentes para
cumplir con sus obligacdones cuando penzan, fa sea baje condicltones
normales como en caso de demandas judiclales o de negociacion necesand,
gin incurnir en pérdidas inoceptables o arriesgor o reputocion de o comporiio,

La administracidn dispone de informacion gue le permite mondlorear los
requerimientos de fligos de efective; normedmende la compariia tene como
obfetive contar coit {05 recursos necesarios pora solventar los gasfos
operacionales esperades durande un periodo de un mes, incliyendo el pogo de
obligaciones financieras cuando venzan, esto excluye el posible impacto de
circunstancios extremas que no pueden predecirse razonablementa.

Riesgo de Mercado. - La exposicidn de la compariia al mesge de mercado 52
presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia ja sea
por productos importodos por produccidn nacional. El objetive de la
admirustraciin. del resge de mercado es  administrar y controlar  las
exposiciones a este riesge dentro de pardmetros ragonables i al mismo tiempo
optimar la rentaniidad o mantenerla en rangos apropiados 0 SUs operdciones,

Riesgo Operacional. - £l resgo operacional es el nesgo de pérdida directa o
thcdirecta originade de una ampla varedod de cousos osocladas con los
procesos de industrializacion y comercializacidn, el personal, la infraestructura
de o companda, i con los factores externos distintos de los nesgos de liquidez,
de mercade y de crédito comoe aguellos rMesgos gue s onginan de
requertmientos legales y regulatorios Y de las normas generalmente acepladas
de comportamiento corporative. Los riesgos eperacionales surgen de todas las
cperaciones de (o companiia. El cbjetive de la compartio es administrar el
riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencidn de pérdidas
financieras y el dane a la reputacion de la comparifa con la efectividaed general
de costos, asi como limifar los procedimientos de control que puedan restringir
{o iniciativa i lo creatividad.

La administracion Hene la  responsabilided bdsica de desarollar e
implementar los controles direccionodos a evaluar y monitorear el riesgoe
operacional, esta responsabilidad esta respaldada por el desarrollo de normas
Yy procedimientos establecidos por lo comporiia para lo administracidn del
nesgo operaconal en las siguienles dreas;
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Adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de conciliacidn y monitoreo de transacciones.
Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
legales aplicables,

Documentacion sufictente de confroles y procedimientos.
Requerimientos de evolucion periddica del rniesgo operacional
identificado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para
abordar tales Hesgos,

- Desarrollo de planes de contingencia,

- Copacitacion iy desarrolle profesioneal,

- Normas éticans § de negocios,

- Mitigaciones de riesgos, incluyendo segures cuando son considerados
gfectivos,

El cumpiimiente de la norma de la compania estd respoaldado por un programa
de revisiones periddicas efectuadas por auditorio inlema y exlerna. Los
resultados de las revisiones de auditoria inferna se discuten con o
administracidn de coda divisidn con la que se relaciondarn,

3. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd constifuida por los rubros gue se
describen a confinuacan:

2017 2016

fen U. 8. délares} (en U. 8. délares)
Bancos 54.942,72 38.350,86
TOTAL 54.942,72 38.350,86

6. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR
Al 3T de diciembre del 2017 esta cuenia estd constituida por los nubros que se
describan a confinuacidn

2017 2016
fen U, 8. ddlares) fen U, 8. dolares)

Clientes 198.285,23 (1) 114,340,999
Empleados - 598,93
Anticipo a proveedores 113.488,54 [3) 2I.770,9%9

TOTAL 311.773,77 206.810,91




7.

{1) La Compariia no ha realizado lo provisién de cuenlas incobrables dentro
del presente periodo.

{2} Son walores pendientes por liquidar por arreglos en la planta

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd constitulda por los rubrog gue se
degeriben a continuacton;

2017 2016
Madera de Balsa AT, 77636 468,504.04
Balsa Blogques 52,990.60 53,019.60
Resina y Productos Quimicos 4,590.00 4, 590, 00
TOTAL E&ﬂﬁ 526,113.64

Nota. - Al 31 de diciembre del 2017 los invenlarios estdn presentados al cosio
de adquisicidn, los cuales no exceden su valor nefo de realtsacion.
8. FPAGOS ANTICIFADOS

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd congtifuida por los rubros que se
deseriben a continuacian,

2017 2016

fen U. 8. délares) (en U. 8. délares)
lva Compras 134.583,41 188.774.86
Retenciones de Jva 909.232.77 B4 499,80
Retenciones en la Fuente 1.499 65 410,54
Anticipo Impuesto a la Renta 35.845,16 (1) 7.505.45
Seguros pagados por anticipado 25.383,17 20.207,66
Otros pagados por anticipado &.100.04 {2) 89.131,00
TOTAL T,

(1) Ver Nota 21

(2) El valor de USDE 6.100,04 corresponde a los gastos incurridos en la
remediacién ambiental, elaboracidn de planes de manejo ambiental, asi
como loa respectives planes de accidn  seguimiento requeridos por la
Direccidn de Ambiente del M.J Municipio de Guagaguil y el Ministeno de
Ambiente,



FROFPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Loz movimientos y saldos de propiedades, planda § equipos por el oo
terminado al 31 de diciembre del 2017 se detallan a confinuacidn:

{Ver la p&g!r.m siguiente)
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1. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd constituida por los rubros gue se
describen a conbinuoacién:

2017 2016
fen U, 8. délares] (en U. 8. délares)
Hras cuenfas por cobrar 0,00 3498, 75
TOTAL 0,00 3.498,75

11, OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacidn,

2017 2016
{en U. 5. délares] (en U. 8. délares)
Sobregiro Bancaria 3,473,660 54. 718,31
Obligaciones Financieras 570.843,87 (1) e 882, 09
TOTAL 574.317,47 I129.601,30

Corresponde a los siguientes obligaciones:

INSTITUCION | oo v | P44 | concson | | voro. | |su1amorr
' 141203 | 9,89%| 9/11/3017 | 13/3/2018 | 99 750,00
~ 123224 |908%) 107772017 | &/1/2018] 18500000
5 130853 | 9.96%| 30/8/2017 | 26/2/2018 5. 000, 00
. SUBTOTAL (1) 379.750,00
L1
; PORCION CORRIENTE
. 109665 | o.84%| 31/3s2007 | 1632022 | Bravol
; 126959 | 5,84%| 4/8/2017 | 15/2/2018 | 103.716,85
L SUBTOTAL (2] 191,093,87

TOTAL 570.843,87

Kubrotal (1), - Exto perienece a préstamos Imayores Gin aio,

Subtoral (2), = Son prdstamos gue s¢ rernevon en ding, s¢ pogs algo del copital v de nuevo se genera
DI pFEsiame.



12, DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacidn:

2017 2016
fen U. 8. délares) (en U. 8, délares)

Proveedores T, 259, 50 273, 314,46
Accionistas - 18961523
Tarfeta de crédilo B.945,19 227945
Prestamos o lerceros - 51.682.26
Anticipo a clientes 202.315,88 (1) =

Neming por pogar = 21.269.26
Otras cuentas por pagar - 8052, 00
TOTAL 284.220,57 545.%1 2.66

1) Son anticipos para futuras compras de madera de balsa entregados por la
corrprariio FLANTABAL,

13,  PABIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a confinuacian:

2017 2016
jen U. 8. délares) (en U, 5. délares)

Instituto Ecuatoriano de Sequnidad Social o, S 50 26, 623,54
Beneficios Sociales 72.273,34 Qo 852 56
Participacion Trabajadores 6.516,98 4.141,.10
FProvsiones Actuariales o000 (1) 134.423 92
TOTAL 134,.784,84 265.111,12

(1) Ver Nota 22

14, IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de dictembre del 2017 esta cuenta estd constittida por los rubros que se
describen a continuacidn.

2017 2016
fen U, 8. dolares) fen U. 8. dalares]
fva Por Pagar 54.878,83 ¥1.170.11
REetencones Fuenle Por Pogar 18,189,685 22.666,16
Impuesto a la Renta por Pagar 45.508,52 13.450,03

TOTAL 118.577,00 107 286,30




15.

16,

I7.

PASIVO LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion.

2017 2016
fen U. 5. délares) fen U, 8. délares)
Baneo Local 258.991,30 (1} 438. 403,46
Jubilacion Patronal 111.999.1F 19.711,30
Indemnizacon por Desahucio S1.al4q, 71 14, 155 08
Citros Pagos no Corrientes 16.705,37 43,410,226
TOTAL 738.310,55 515.681,00

{1} La compariia contrajo préstamos con Instifuctones financieras que se detalla a

confinuacidn;
N FECHA DE | FECHA DE | SALDO AL
INSTITUCION TASA
OPERACION CONCESION FOTO, I1A22017
u
B : 109685 Q84| IfEf2007 | eS8/ 2018 JE1.026,45
[ S |
N OA
Co 126959 Qe | 45BFR0IT 15727218 207 964,85
ou
L
!
TOTAL 558.991,30
CAPITAL SOCIAL

El copital social al 21 de diciembre del 2017 ascende a trescienfos mil
accipnes ordinarias con walor nomrtinal unitare de SO & 1.00 cada una

RESERVA LEGAL

La ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utiidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo aleance el 50%
del capital secigl. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos
en efective, pero puede ser capitalizado en su fotalidad. Lo empresa no ha
realizado prowsion por Reserva Legal para el perioda.
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RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a confinuacitn:

2017 2016
fen U. S. délares)  fen U. §. délares|
Resultade Arios Anteriores (495.397,30) 132.843,69
Resultado del Ercicio 4.383,94 [625.906,07)
TOTAL —(491.01335)  _[493.062.38)
VENTAS

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacidn:

2017 2016

fen U. 5. délares) (en U. 8. délares)
Venta de Bienes 12% 145, 964,64 6,553, 88
Expotaciones 3, 143.552,03 a.842 205 35
Venta de Bienes 0% 1.408,68 .
Otrog Ingresos Operacionales 1.578,00 -
Total Ingresos Actividades
b e 3.296.503,35 3.848.759,23
Ingresos no Operaconales 33.138,68 55 033,98
TOTAL 3.329.642,03 3.91 :l._'rﬂ.!,ﬂ.t
IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta, refencidn en la fuente ¢ impuesto al
valor agregado del aflo 2014 al 2016 estin abierias para la revision de las
autoridades tributarias, sobre los cunles podrion existir diferencias de criterio

Con fecha 29 de diciembre de 2017, fue publicada La Ley para la Reactivacidn
de la Economia, Fortalecmiento de lo Dolarizacién y Modemizacidn de la
Gestidn Financiera la cual crea nuevos beneficios e ncentives tributarios,
cuyos objetivos principales se enmorcan en el fomenfo del emplec y ol
combate a la evasiin tributaria. La presente Ley, que se enfoca en impulsar la
reactivacidn econdmica del Ecuador, entrd en vigencia desde el | de enero de
2018,



21.

22,

ANTICIPO DEL IMPUESTO A LA RENTA

Con fecha 8 de noviembre del 2016, el Servicio de Rentas Internas a trawds de
Ila informacidn preliminar de facilidades de pago No, 1649122 y No, 16499123,
acepta el pedido realizadoe por BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD 8. A.,
mediante el que solicitd faclidades de pago para la cancelacidn de la primera
y segunda cuota del Anticipo del Impuesto a la Renta correspondientes al
ejercicio fiscal 2016 de acuerdo al siguiente detalle:

lera Cuota | 2da
Valor Cuota 17.597.28 17.597. 28
Interds deade la fecha deeu?blhdud 764,096 383,80
20% Cuota Indctol 290749 3..?.]'2,#2‘
Saldo Pendiante 14.688. 79 14,384, 80
Niimnero de Cuotos 249 24
Fecha de notificacion de la faciidad 8/11/2016] 8/11/2016
Fecha de vencimientio B/11/2018 Bf11/2018

Con fecha 27 de noviembre del 2017, ¢l Servicio de Renfos Iniernas a travds
de la informacién preliminar de facitidades de pago No. 2534708 y No.
2334709, ocepio el pedido reglizodeo por BALBERA EBUDAMERICANA
BALSASUD 8. A., mediante el que solicitd facilidades de pago para la
cancelacidn de la primera y sequnda cuota del Anticipo del Impuesto a la
Renta correspondiente al ejercicio fisoal 201 7 de acuerdo al siguiente detalle:

Jera 2da Cuota
Valor Cuota 11,065,449 15.906,06
Interés desde la fecha de 226,62 479,25
20% Cuota Inicial 3.127,01 2.893,26
Saildo Pendiente 7.938,43 13.012,80
Mimero de Cuotas 12 12
Fecha de notificacién de la facilidad 27/11/2017) 2771172017
Fecha de vencimiento 27/11/2018 27/11/2018

PROVISION JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

La Prowvisidn por Jubilacidn Patronal y Desahucio es una obligacidn que tiene
todo empleador eén el Ecuador y se encuentra normada en el Codigo del
Trabajo Articule 216, 217 y 218 jfubdlacidn patronal], Articulo 185 y 188
{Desahucio y Despido Intempestivo)

Las Normas Intermacionales de Contabilidad - NIC 19 Bengficico a los
empleados sefiala al respecto “El objetivo de esta Norma es prescribir el
tratamiento contable y la revelacién de informacién financera respecto de los
beneficios de los empleados. En el Pronunciamiento sé obliga a las empresas
@ FECOTOOEr:
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PROVISION JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO [continuacion)

fa) un pasive cuando el empleado ha prestado los servicios a camino
de log cuales se le crea el derecho de recibir pagos en el futuro; y

b} un gasfo cuando io empresa ha consumido el beneficio econdrmico
procedente del senvicio prestade por el empleado a combio de los
beneficios en cuestidn *

La Ley de Régimen Tributaria Interne en su articulo 10 numeral 13
menciona lo sigulente:

“La totalidad de las provistones para atender &l pago de desahucio i
de pensiones jubilores patronales, actuarialmente formuladas por
empresas especializadas o profesionales en la materia, stempre que,
pdara las segundas, gsse refleran a personal que haya cumplido por lo
mamnos diez afos de trabajo en la misma empresa; "

BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD 8. A, esid en la obligacion de
presentar sus Estados Finoncieros sequin lo indicado ln norma NIC 19 y para
esto deben pertinentemente controfar los servicios de sociedades o©
profesionales debidamente registrados en la superintendencia de Comparias
o Bancos, para que realicen un estudio actuarial

CONTINGENCIAS

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la
refta correspondiente g los afos 2014 al 2016, no han sido revisadas por el
Servtete de Henlas Internas (SR

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORME

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emisién de este informe
del auditor independiente fabril 16 del 2018) no se produjeron eventfos, que en
opimidn de o Admindstraocdn pudieran fener wn efecto imporfanie
significative sobre los estados financeros que s adjfuntan.
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Paul Lewis Grant

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL



