
    

BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
JUNTO CON EL INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE



  

cl JOSÉ UGARTE A. 
  

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Acciorustas 
BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD 5. A. 
Guayaquil, Ecuador 

Opinión: 

  

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BALSERA SUDAMERICANA 
BALSASUD $. A., los cuales incluyen el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre de 2016, y los estados de resultados integrales, cambios en el patrmoro 
y flujos de efecto, por el año terminado en esa fecha, y un resumen de las políticas 
contables más sigrificatwas y otra información financiera explicatwa (Expresados 
en US Dólares) 

En nuestra opinión, excepto por el efecto de los ajustes que pudiesen haber 
determinado el registro de los valores detallados en la Nota 20; los estados 
financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos sugnificatwos, la imagen fiel 
del patrmonio y de la situación financiera de BALSERA SUDAMERICANA 
BALSASUD S. A., al 31 de diciembre de 2016, así como de los resultados de sus 
operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado 
en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera. 

Base de la opinión: 

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoría (NIA). Nuestras responsabilidades con relación con esas normas se 
detallan más adelante en “Responsabildades del auditor sobre la auditona de los 
estados financieros”. Somos independientes de la entidad de acuerdo con las 
disposiciones del Código de Ética para Contadores Públicos emitidas por el Consejo 
de Normas Internacionales de Ética (IESBA, por sus siglas en wglés), y hemos 
cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con estos 
requerimientos, Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obterudo 
constituye una base suficiente y apropiada para nuestra opwuón de auditoría. 

Asuntos clave de auditoría: 

4. Asuntos clave de auditoría son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, 
fueron de mayor importancia en nuestra auditoría de los estados financieros del 
período actual Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoría de 
los estados financieros en su conjunto, y en la formación de nuestra opinión al 
respecto, sin expresar una opuuón por separado sobre los mismos. 
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5. No hemos identificado asuntos clave de auditoría que deban ser informados. 

Responsabilidades de la Administración sobre los Estados Financieros: 

6. La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF). Esta responsabilidad incluye el diseño, 
implementación y mantenimiento del control interno que permita la elaboración de 
estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error, 

7. En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha, 
revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a 
menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, o no tenga otra 
alternativa más realista que hacerlo. 

8. La Administración es responsable de supervisar el proceso de generación de 
información financiera de la entidad. 

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros: 

9. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados 
financieros en su conjunto están libres de incorrecciones materiales, ya sea por 
fraude o error, y emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. 
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantía de que 
una auditoría realizada de conformidad con las NIA siempre detectará una 
incorrección material cuando exista. Una wcorrección puede surgir por fraude o 
error, y se considera material si, de forma individual o conjunta, es razonable 
esperar que influya en las decisiones económicas de los usuarios sobre los estados 
financieros. 

10. Como parte de una auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Auditoria, aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional 
durante toda la auditoría. Asimismo: 

10.1 Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los 

estados financieros, ya sea por fraude o error, diseñamos y aplicamos 
procedimientos de auditoría que responden a esos riesgos, y obtenemos 
evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una base para 

nuestra opinión. El riesgo de no detectar una incorrección material por fraude 

es más alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar 
colusión, falsificación, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la 
anulación del control interno. 

  

10.2 Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con 
el fin de diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control interno de la entidad. 

  

10.3 Evaluamos la idoneidad de las políticas contables utilizadas y la 
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas 
realizadas por la Administración.



10.4 Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha 
y, en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existe una incertidumbre 
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar 
dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como 
un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusión de que existe una 
incertidumbre significativa, tenemos la obligación de llamar la atención en 
nuestro informe de auditoría de las revelaciones relacionadas en los 
estados financieros o, st tales revelaciones son insuficientes, modificar 
nuestra opwuón. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin 
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la entidad no 
pueda continuar como un negocio en marcha. 

10.5 Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros 

representan razonablemente las transacciones y eventos subyacentes. 

11. Hemos comunicado a la Admirustración, entre otros asuntos, el alcance previsto, 
el cronograma y los hallazgos significativos de auditoria, así como las 
deficiencias significativas de control interno que fueron identificadas durante 
nuestra auditoría. 

12. También le hemos proporcionado a la Administración una declaración sobre el 
cumplimiento de los requerimientos éticos relevantes en relación con la 
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que 
puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia, 
y en su caso, las salvaguardas correspondientes. 

13, De los asuntos comunicados a la Administración, determnamos aquellos asuntos 
que eran de mayor importancia en la auditoría de los estados financieros del 
periodo actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoría. Describimos estos 
asuntos en nuestro informe de auditoría a menos que la ley o el reglamento 

impida la divulgación pública sobre el asunto o cuando, en circunstancias 
extremadamente inusuales, determinamos que un asunto no debe ser 
comunicado en nuestro informe, porque de hacerlo, sería razonable pensar que 
las consecuencias adversas serían mayores que los beneficios de interés público 
de dicha comunicación. 

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios: 

14. De conformidad con el artículo 102 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones 

tributarias de la entidad en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinión al 
respecto se emitirá en un informe por separado. 

Que Upuilo 4 
JOSÉ UGARTE A. 
SC-RNAE 055 
RNC No. 3742 

Guayaquil, 23 de Mayo del 2017



BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD S. A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

En dólares americanos 

ACTIVOS Notas 2016 2015 
ACTIVOS CORRIENTE 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo s o$ 38,350.86 14,789.56 
Cuentas y Documentos por Cobrar 6 206,810.91 128,646.08 
Inventarios 7 526,113.64 554,077.92 
Pagos Anticipados s 390,479.31 324,745.94 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTE 1,161,754.72. “1,022,259.50 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
NO DEPRECIABLE 

Terrenos 402,824.90 402,824.90 

DEPRECIABLE 
Edificio e Instalaciones 511,488.12 70,292.00 
Maquinarias y Equipos 348,862.46 347,187.46 
Muebles y Enseres 27,709.71 26,176.91 
Equipos de Computación 4,723.64 3,068.64 

Instalaciones 0.00 163,690.53 
Vehiculos 193,317.89 217,773.25 
Otros 23,907.68 256,957.90 

Total Costo 1,512,834.40  “1,487,971.59 

Menos Depreciación Acumulada (620,532.55) (655,194.35) 
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA, Y EQUIPOS, NETOS 9 892,301.85 932,777.24 

Otros Activos 10 3,498.75 82,187.51 
TOTAL ACTIVOS $ _2,057,555,32 _2,037,224.25 

REPRRSENTANTE LEGAL 

  

Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros



  

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 
PASIVOS CORRIENTE 

Obligaciones Bancarias 11 
Documentos y Cuentas por pagar. 12 
Pasivos Acumulados 13 
"Impuestos por Pagar. 14 
TOTAL PASIVOS CORRIENTE 

Pasivos a Largo Plazo 15 
TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO. 

Capital Socual 16 
Aporte Futuro Aumento de Capital 
Reserva Legal 17 
Reserva de Capital 
Ajuste NIFF adopcion lera. Vez 
Superavit por Revaluación 
Resultados Acumulados 18 
TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

PatEewis 6, 
REPRRSENTANTE LEGAL 

2016 

129,601.30 
546,212.66 
265,111.12 
107,286.30 

—1,048,211.38. 

  

515,681.00 
1,563,892.38 

300,000.00 
59,543.83 
56,685.28 
87,186.16 

325,485.15 
157,824.90 
(493,062.38) 
493,662.94 

$ 72.057,555.32 

2015 

57,545.40 
527,021.86 
207,278.58 
95,386.80, 

887,232.04 

29,422.60 
“326,655.24. 

300,000.00 
50,543.83 
41,924.87 
87,186.16 

325,485.15 
157,824.90 
147,604.10 

—7,110,569.01" 
Tr 

  

Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros



EALSERA SUDAMERICANA BALSASUD $. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
En dólares americanos 
  

  

    

Notas 2016 2015 

Ventas 19 $ 23,848,759.23 4,762,805 41 

Costo de Ventas (4,004,288 74) _ (4,267,901.75) 
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS (155,529.51) 494,903.66 

GASTOS OPERACIONALES 

Gastos Admurastratwos (516,726.02) (892,713 57) 
Gastos Financieros (18,684.52) (21,000.00) 
UTILIDAD EN OPERACIÓN (535,410.54) (403,718.57) 

OTROS INGRESOS 

Otros Ingresos 
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION E OESIOA LE Renda (625,906.07) 150,000.00 

15% Partpación a Trabajadores (22,500 00) 
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LA 1625,906.07 

  

RENTA 127,500.00 

Impuesto a la Renta 20 (83,512.82) 
RESULTADO DEL EJERCICIO (625,906.07)    

  

Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros



RALSESA SUDAMERICANA BALSASUD EA. ESTADO DE xvoLoción DEL PATIIMOMO DE LOS ACCIOMBTAS 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

AL 92 DE DICIENARE DEL 2026 

año 2016 
lo TA E 

[sado cir 02/01/2016 3OADONDO — SOIIES AISDHIT  B71OGI6 223685IS  ISTEMIO 361692 111050001 
[ransferenia Sesuzodospoumulados . . oaperas  paseral 
[amipnació Apone mente de Copie 20000 a 20000 

|argnación Reserva Legal aro . 1970051 
[nosuados el erci A 

[roraz 200,000.00 SISAIIS 5668528 STIOGIG IIIABEIS 1S7I2A90 192863.69  (E2590607| 49000298 

2015 
PA” coma coco O, MEGA MD anos Smamron Aeetitanes meo | sopas 

[ata cir 01/01/2015 3ONGOAO INIA AGD BAJÓ 2058518 . E 
[ronirencis Resutados Acumulados - sarmiss  sl21ss] 
Jaspnación spare fumento de Cepa! - 3mso000 - . o 0000! 
[apo des z maso - 15740050 
[ase 00 anteriores - - sony . 3006] 
Ienatados dejo - O 

[oras IOO,OONOO 40,541.08 4LOIIT 87ISGIG 0IGADIS 187,92490 6201692 — 93,987.18 | 1,110,569.01         
  

  

Las notas que se acompañan son parte integrante delos estados fnancaros 

 



BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD S. A 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

“AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
En dólares americanos 

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Resultado del Ejercicio 
Ajuste para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto 
proveniente en actividades de operación 
Depreciación 
Cambios en Activos y Pasivos de Operación : 

“Aumento en Cuentas por Cobrar 
Disminución en Inventano 
“Aumento en Pagos Anticypados 
Dismunución en Otros Actwos 
Dismanución en Cuentas por Pagar 
Aumento en Pastos Acumulados 
Aumento en Impuestos por Pagar 
EFECTIVO NETO PROVEMENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Disminución en Inversión a Corto Plazo 
Compras de Propiedades, Planta y Equipos 
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Aumento en Obligación Bancana 
Ajuste de NIF 

“Asignación Aporte Puturo Aumento de Capital 
Ajuste Año Antenor. 
Dismunución en Paswo a Largo Plazo 
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE 
EFECTIVO EQUIVALENTE AL PRINCIPIO DEL AÑO 
EFECTIVO EQUIVALENTE AL FINAL DEL AÑO 

  

2016 

(625,906.07) 

65,338.20 

(78,164.83) 
27,964.28 
(63,783.37) 
78,688.76 
19,190.80 
57,832.54 
11,899.50 

(508,890.19) 

(24,862.81) 
124,862.81) 

72,055.90 

9,000.00 

476,258.40. 
357,314.30 

23,561.30 
14,789.56 

38,350.86 

lll 

Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros 

2015 

93,987.18 

3,364.27 

284,057.33 
(250,752.30) 
31,584.13 

(220,306.92) 
97,751 26 
46,571 96 

36,256.91 

36,000 00 
(420,470 07) 

(884,470.07) 

42,064 92 
157,824 90 
37,500.00 
(2,504 63) 

32,314 58 

  

199.77 

(80,013.39) 
44,802, 

  

14,789.56. 

 



BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD S. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

E DESCRIPCIÓN DE LA COMPAÑÍA 

BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD S. A., fue constituida mediante 
Escritura Pública celebrada ante el Notario Décimo Séptimo del Cantón 

Guayaquil, Ab. Nelson Gustavo Cañarte Arboleda, el 23 de Marzo de 1999 e 
inscrita en el Registro Mercantil el 7 de Abril de 1999 en la ciudad de 
Guayaquil. 

Su actividad principal comprende la venta al por mayor de madera de balsa a 
nivel nacional como internacional. 

El 13 de Abril del 2011, la Junta General de Accionistas, mediante Escritura 
Pública celebrada ante el Notario Séptimo del Cantón Guayaquil, Ab. Eduardo 
Falquez Ayala, e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de Enero del 2012, 
resolvió aumentar el capital social en USD$ 200.000,00 (Doscientos mil 
00/100 dólares de los Estados Unidos de América). 

BASE DE PREPARACIÓN 

Declaración de cumplimiento.- Los Estados Financieros de BALSERA 
SUDAMERICANA BALSASUD 5. A., al 31 de diciembre del 2016, han sido 
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) emitidas por el International Accounting Standards Board 
(1ASB por sus siglas en wmglés), las que han sido adoptadas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador y representan la adopción 
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y 
aplicadas uniforme a los ejercicios que se presentan. 

  

Los estados financieros terminados al 31 de diciembre del 2016 han sido 
autorizados por la gerencia general serán presentados a la Junta General de 
Accionistas para su aprobación en los plazos establecidos por Ley. La 
preparación de los Estados Financieros en conformidad con las Normas 
Interacionales de Información Financiera (NIF) requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte 
de los Estados Financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus 
efectos finales. 

Bases de Medición.: Los estados financieros han sido preparadas sobre la 
base del costo histórico.



  

BASE DE PREPARACIÓN (Continuación) 

2.1. Moneda Funcional y de Presentación... Las parhdas incluidas en los 
estados financieros de BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD S. A., se 
valoran utilizando la moneda del entorno económico en que la entidad opera 
(moneda funcional). La moneda funcional de la compañía es el dólar de los 
Estados Umdos de América (US$) que constituye además, la moneda de 
presentación de los estados financieros. La República del Ecuador no emite 
moneda propia y en su lugar se utiliza el dólar de los Estados Unidos de 
América como moneda de curso legal. 

2.2, Uso de Juicios y Estimaciones. El proceso de preparación de los 
Estados Financieros de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF), requiere que la admunistración efectué ciertas 
estimaciones, juicios y supuestos necesarios que pueden afectar a la 
aplicación de polítcas de contabilidad y los montos reportados de actwos y 
pasivos, la exposición de achvos y pasivos contingentes a la fecha de los 
estados financieros y a las cyras de los ingresos y gastos registrados y 
correspondientes a los períodos informados. Entre los pnncipales juicios y 
estimaciones aplicadas por la Compañía son: 

() Juicio. En el proceso de aplicar las políticas contables, la 
admuastración ha realizado los siguientes juicios, aparte de los juicios 
muolucrados en las estimaciones. 
- La Admuustración aplica el juacio profesional para la clasuficación 

de las transacciones y saldos con partes relacionadas como 
cornentes o no comente. 

- La Admunustración al aplicar las políticas contables contenidas en 
las NIF, utiliza el juicio profesional al constderar la materialidad 
de los efectos en la aplicación del costo amortizado en la medición 
postenor de los activos y pasivos financieros. 

(fu) Estimaciones y suposiciones - Las suposiciones y otras fuentes clave 
de la incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general, 
que tienen un nesgo sigraficatwo de causar un ajuste sigraficatiwo en 
los valores llbro de actwos y paswos dentro del próximo ejercicio 
financiero sore 
- La estmación de los valores recuperables 

- Las vidas útiles y los valores residuales de los muebles, enseres y 
equipos 

- El costo de los planes de pensión de costo definido y otros 
beneficios postempleo es determinado usando valuaciones 
actuanales. La valuación actuanal involucra supuestos respecto de 
tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los activos, 
futuros aumentos de sueldo, tasas de mortalidad etc, Debido a la 
naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estaciones están 
sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre. 

- La recuperabilidad de los activos por impuestos difendos Se 
reconocen actwos por unpuesto diferido para todas las diferencias 
temporarias deduables, en la medida que resulte probable que la 
Compañía disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que 
cargar esas diferencias temporales deducibles. Se requiere el uso 
sigruficativo de juicio de parte de la admunistración para determnar



2 BASE DE PREPARACIÓN (Continuación) 

el valor de los activos por impuesto diferido que pueden ser 
reconocidos, en base a la oportunidad y nivel de utilidades 

imponibles futuras junto con la planificación de futuras estrategias 
tributarias o en base a las disposiciones tributarias vigentes en el 
Ecuador. 

- La necesidad de constitur provisiones y, en el caso de ser 
requeridas, el valor de las mismas. 

Estas estimaciones se realizan en función de la mejor información disponible 
sobre los hechos analizados y basados en la experiencia histórica. En 

cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el 
futuro obliguen a modificarlas en los próximos periodos, lo cual se realizaría 
de forma prospectiva. 

RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD 

3.1. Instrumentos Financieros.- Los instrumentos financieros son contratos 
que dan lugar simultáneamente, a un activo financiero en una entidad y a un 

pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. En el caso de la 
Compañía, los instrumentos financieros corresponden a activos y pasivos 
financieros no derivados, tales como efectivo, préstamos y cuentas por cobrar 
y cuentas por pagar y obligaciones financieras. 

3.1.1. Efectivo y equivalentes a efectivo.- El efectivo y equivalentes a 
efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja y depósitos a la 
vista en bancos, que son utilizados por la Compañía en la gestión de 
sus compromisos a corto plazo. La compañía considera todas las 
inversiones de alta liquidez, con vencimiento de 60 días o menos de la 
fecha de compra, como equivalentes de efectivo. 

3.1.2. Préstamos y Cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar son 
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que 
no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compañía 
provee bienes o servicios directamente a un deudor sin intención de 
negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente. Las 
cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y otras 
cuentas por cobrar. A estos instrumentos financieros no se les da de 

baja hasta que se haya transferido el riesgo inherente a la propiedad 
de los mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no se 
retenga control alguno. El reconocimiento inicial de las cuentas por 
cobrar es a su valor nominal y de ser el caso luego son llevadas al 
costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos 

la estimación por deterioro. El costo amortizado es calculado 
considerando cualquier descuento o prima incurrida en la adquisición y 
comisiones y costos, que constituyen una parte integral de la tasa de 
interés efectiva,



RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD 
(Continuación) 

La compañía clasifica sus activos financieros en las categorías: 
“cuentas por cobrar”. La clasificación depende del propósito para el 

cual se adquieren los activos financieros o contrataron los 
instrumentos financieros. La compañía determina la clasificación de 
sus actwos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial. 

Al 31 de diciembre del 2016, la Administración estima que los valores 
en libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de 
sus valores razonables debido a su vencimiento a corto plazo; además, 
no tienen un interés contractual y el efecto de no actualizar los flujos 
de efectiwo no son significativo, razón por la cual se mantienen al valor 
nominal. 

Los actwos financieros se exponen como activos corrientes con 
excepción de aquellos con vencimiento originales superiores a 12 

meses a partir de la fecha del estado de situación financiera, que son 
clasificados como activos no corrientes. 

AL 31 de diciembre del 2016, la compañía, mantuvo activos financieros 
en las categorías de “Cuentas por Cobrar”. 

El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en la Nota 6 a 
los estados financieros. 

2.1.3. Otros Pasivos Financieros.- La Entidad clasifica sus pasivos 
financieros como “Cuentas por Pagar”. Los instrumentos de deuda son 
clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia 
del acuerdo contractual. La compañía determina la clasificación de 
sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Los 
Pasivos financieros se exponen como pasivos corrientes con excepción 

de aquellos con vencimiento originales superiores a 12 meses a partir 
de la fecha del estado de situación financiera, que son clasificados 
como pasivos no corrientes. 

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son 
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que 
no cotizan en un mercado activo. El periodo de crédito promedio para 
las compras de bienes y servicios es de 60 días. 

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se 
clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 

12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se 
clasifican como pasivos no corrientes. Dichos saldos se muestran en su 
valor nominal el mismo que se aproxma al valor razonable. 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al 

costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

El valor razonable de las cuentas por pagar proveedores y otras 
cuentas por pagar se revelan en la Nota 12 a los estados financieros.
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3.2. Baja de Activos y Pasivos Financieros.- Activos financieros: Un actiwo 
financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibwr fluyos de efecto 
del actwo han terminado; o (u) La Compañía ha transfendo sus derechos a 
recibir flujos de efectivo del activo o ha asumudo una obligación de pagar la 
totalidad de los flujos de efectivo recindos inmediatamente a una tercera 
parte bajo un acuerdo de traspaso, y (iu) también la Compañía ha transfendo 
sustancialmente todos los nesgos y beneficios del activo o, de no haber 
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del 
activo, st ha transferido su control. 

  

Paswos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación 
de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un paswo financiero existente 
es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones 
sigraficatvamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasiwo 
original, se reconoce de un nuevo paswo y la diferencia entre ambos en los 
resultados del ejercicio 

3.3. Inventarios.- Los inventarios se presentan a su costo o a su valor neto 
de realización, el menor de los dos, El costo mcluye todos los costos derivados 
de la adquisición, así como otros costos en los que se ha incurndo para darles 
su condicion y ubicación actual. El costo se determana por el método del costo 
promedio, excepto por las amportaciones en tránsito que se llevan al costo 
específico de la factura más los gastos de importación. 

El valor neto realizable es el precio de venta estmado en el curso normal del 
negocio, menos los costos estmados para poner las existencias en condición 
de venta y para realizar su comercialización. La Admunistración para calcular 
el valor neto realizable considera como factor, las comisiones, transporte, 
entrega del producto y los gastos de amendo. 

Por las reducciones del valor en hbros de las existencias a su valor neto 

realizable, se constituye una estrnación para desvalorización de existencias 

con cargo a resultados del ejercicio. 

3.4. Propiedades, Planta y Equipos.- Las Propiedades, Planta y Equipo son 
registrados al costo hustórico, menos las depreciaciones acumuladas y 
perdidas por deterioro, en caso de producirse. Las Proptedades, Planta y 
Equipo se reconocen como actwos probables que se derwen de ellos beneficios 
económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera 
confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición del actwo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición 
solo son capitalizados cuando es probable que los beneficios económicos 
futuros asociados a la inversión fluyan hacia la compañía y los costos pueden 
ser mediados razonablemente
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Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o 
su capacidad productwa, son capitalzadas solo si es probable que se deriven 
de ellos beneficios económicos futuros para la compañía y si su costo puede 
ser confíablemente estimado. Por otra parte los costos por reparaciones y 
manteramento de rutina en Actwos Fyos son reconocidos en resultados 
cuando ocurren. 

Los costos por reparaciones y manteramuentos de rutinas de activos fijos son 
reconocidos en resultados cuando se incurren, 

3.4.1. Método de Depreciación, vidas útiles y valores residuales.- 
La depreciación de las Propiedades, Planta y Equipo, es calculada 
Inealmente basada en la vida útil estimada de los henes o de 
componentes sigrificativos identificables que posean tidas útles 
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la 
Admuustración de la compañía estima que el valor de realización de sus 
propiedades y equipos al término de su vida útil será urelevante. Las 
estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los actwos fijos son 
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los 
estados finanaeros. 

Las vidas útiles estmadas de propiedades y equipos para los periodos 
actuales y comparatwos, de acuerdo al avaluó efectuado o la política 
corporatwa de la compañía, son las siguentes: 

  

Rubros % Deprecia: 

Edificio e Instalaciones 5% 
Equipos de Computación 33.33 % 

Vehículos 20% 
Muebles y Equipos de Oficma 10% 
Maquinanas y Equipos 10% 

3.4.2, Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o 
pérdida que surja del retiro o venta de un acto del rubro de propiedades, 
planta y equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta 
y el valor en libros del actwo y reconocida en los resultados del año. 

3.5. Beneficios a Empleados.- (1) Beneficios PostEmpleo: Planes de 
Beneficios Defindos.. El Código del Trabajo de la República del Ecuador 
establece la obligación por parte de los empleadores de conceder jubilación 
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo míramo 
de servicio de 25 años en una misma compañía. Dicho beneficio califica como 
un plan de beneficios definidos sin asignación de fondos separados. 
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Dicho Código además establece que en aquellos casos en que la relación 
laboral termine, el empleador deberá reconocer al empleado una bonificación 
por desahucio equivalente al 25% de su últmo salario multiplicado por el 
número de años de servicio. 

El costo del beneficio por jubilación patronal e mdemruzación por desahucio es 
registrado mediante la constitución de una prousión que es llevada al gasto 
del ejercicio, en base al cálculo actuarial efectuado por un especialista 
independiente. 

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provistones 
constituidas. 

fu] Beneficios a Corto Plazo.- Las obtgaciones por beneficios a corto plazo de 
los trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son 
contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee. 

Se reconoce un pasivo st la Compañía posee una obligación legal o umplicita 
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el 
empleado en el pasado y la obligación puede ser estnada con confiabilidad. 

Las pnncipales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al 
pago de la decimotercera remuneración, decimocuarta remuneración, fondos 
de reserva, vacaciones y participación del 15% de los trabajadores en las 
utlidades de la Compañía, los msmos que son contabilizados como gastos en 
la medida que el serucio relacionado es provisto por el empleado de 
conformidad con lo establecido en el Código del Trabajo de la República del 
Ecuador. El gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades se 
calcula de la utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como 
una partida previa al del impuesto a las ganancias. 

fiti) Beneficios por Terminación... Las indemnizaciones por termnación o cese 
laboral son reconocidas como gasto cuando se ha comprometido, sm 
posibilidad realsta de dar marcha atrás, a un plan formal detallado ya sea 
para, dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese 
como resultado de una oferta realizada para incentwar la renuncia voluntana. 

3.6. Impuesto a las Ganancias.- El gasto por el Impuesto a las ganancias 
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean 
consecuencia de una transacción cuyos resultados se registran directamente 
en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también 
se registra en el patrimonio neto 

£l_ Impuesto Comente.- Representa el impuesto a la renta por pagar 
establecido sobre la base de la utilidad gravable (tnbutable) a la fecha de 
cierre de los estados financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles 
y otras deducciones de ley. El pasivo de impuesto a la renta por el año 2016 
fue calculado utilizando la tasa corporativa de impuesto del 22%,
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en aplicación la norma que exige el pago 
de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en 
función de las cifras reportadas el año anterior y que corresponden, en 
términos generales, al 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos 
deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos totales. 

fi) Impuesto Diferido.- Los impuestos diferidos son los impuestos que la 
Compañía espera pagar o recuperar en el futuro por las diferencias 
temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósitos de 
reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y 
pasivos, utilizada en la determnación de las utilidades tributables sujetas a 
impuesto. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos 
por todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estará 
vigente a la fecha en que los paswos sean pagados y los activos sean 
realizados. 

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias no 
utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y 
es reconocido únicamente cuando es probable que las utilidades gravables 
futuras estarán disponibles contra las cuales las diferencias temporales 
puedan ser utilizadas. Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros 
adjuntos no incluyen efectos de impuestos diferidos. 

3.7. Provisiones y Contingencias.- Las provisiones son pasivos en los que 
existe incertidumbre acerca de su cuantía o vencimiento. Las obligaciones o 

pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, 
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el 
estado de situación financiera únicamente cuando: 

- Es una obligación presente (legal o constructiva) como resultado de un 
evento pasado 

- Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la 
obligación 

- — Elimporte puede ser estimado de forma fiable 

Un pasivo contingente es toda obligación surgida de hechos pasados cuya 
existencia quedará confirmada sólo si llegan a ocurrir uno o más sucesos 

futuros inciertos y que no están bajo el control de la Compañía. Si el 
desembolso es menos que probable, se revela en las notas al Estados 

Financieros los detalles cualitativos de la situación que originaria el pasivo 
contingente.
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3.8. Compensaciones de Saldos.- Sólo se compensan entre sí y, 
consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su wmporte 
neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, 
contractualmente o por exigencia de una NIF o norma legal, contemplan la 
posibnlidad de compensación. 

3.9. Patrimonio.- 

£) Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2016, el capital somal de la 
Compañía está constituido por 300,000 acciones ordinanas, pagadas y en 
circulación con un valor nomunal de US$. 1,00 cada una. 

fu) Reserva Legal- La Ley de Compañías de la República del Ecuador, 
establece que salvo disposición estatutaria en contrano, de las utilidades 
kquidas que resulten de cada ejercicio económuco, se tomará un porcentaje no 
menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que 
alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser 
reintegrado el fondo de reserva legal sí éste, después de constituado, resultare 
disminuido por cualquier causa. 

[uy Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 

las NIF.- En esta subcuenta de resultados acumulados, Se registran los 
ajustes provenientes de la adopción por pnmera vez de las NIIF completas. De 
resultar un saldo acreedor, solo podrá: 

- Ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del úllmo ejercicio económico concluido, si las 
hubnera 
Utilizado en absorber pérdidas 

-  Devueltas a sus accioristas en el caso de liquidación de la compañía. 

De registrar un saldo deudor, este podrá ser absorbido por los resultados 

acumulados y los del último ejeracio económico concluado, st los hubiere 

3.10. Reconocimiento de Ingresos.- Los ingresos provenientes de la venta 
de bienes en el curso de las actudades ordmarias son reconocidos al valor 
razonable de contrapartida reciida o por recibi, neta de devoluciones, 
descuento, borificaciones o rebajas comerciales. 
Los ingresos por venta de bienes se reconocen, según sea el caso, cuando" 

- Se transfiere al comprador los nesgos y beneficios importantes de la 
propiedad de los bienes; 

- La Compañsa no retiene runguna clase de implicancia gerencial, en el 
grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectvo 
sobre los bienes vendidos; 

- El importe de los ingresos puede cuantificarse confiablemente; 
- Es probable que los beneficios económicos relacionados con la 

transacción fluirán a la Compañía; y,
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- Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transacción pueden 
cuantificarse confiablemente. 

3.11. Reconocimiento de Costos y Gastos.- Los costos y gastos se 
registran al costo histónco. Los costos y gastos se reconocen en la medida en 
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado 

el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 

3.12. Estimaciones Contables.- La preparación de los presentes estados 
financieros en conformidad con NIF requiere que la Administración realice 
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la compañía, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que conforman parte de los estados 
“financieros. En opinión de la Administración, tales esmaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrán llegar a diferir de sus efectos finales. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. 
Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el período de la 
revisión y períodos futuros si la revisión afecta tanto al período actual como a 
períodos subsecuentes. 

3.13. Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas 

Durante el año 2016, la Compañía no ha aplicado las siguientes Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIF nuevas y revisadas que han 
sido emitidas pero aún no son efectivas: 

NUF Título Efectiva a 
partir de 

NIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2018 
NIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2017 

contratos con clientes 
Aclaraciones a la NIF 15 Enero 1, 2018 

NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
NIC 12 Reconocimiento de activos Enero 1, 2017 

tributarios diferidos por 
pérdidas no realizadas. 

NIC7 Hniciativa de revelación Enero 1, 2017 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados 
financieros.
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Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para 
una de las partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial 

para la contraparte. El estado de situación financiera de la compañía está 

compuesto por instrumentos financieros no derivados como deudores y 
acreedores comerciales y obligaciones bancarias. Estos activos y pasivos 

financieros por su vencimiento a corto plazo, están valorados al valor nominal 

y no generan intereses. La Compañía a través de la Gerencia, quien está 

encargada de monitorear, controlar y administrar prudentemente dichos 
riesgos; establece límites para cada uno de dichos riesgos. La Administración 
de la Compañía es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y 
sobre la base de su conocimuento y experiencia controla los riesgos. 

Durante el curso normal de sus operaciones, la compañía está expuesta a los 
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

a) Riesgo de Crédito 
b) Riesgo de Liquidez 
c) Riesgo de Mercado 
d) Riesgo Operacional 

Ambiente de Administración de Riesgos.- La administración es 
responsable por establecer y monitorear el ambiente de administración de 
riesgos, así como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las 
políticas de adrunistración de nesgos de la compañía. 

Las políticas de administración de riesgos de la compañía son establecidas 
con la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera 
enfrentar la compañía, determinar límites de afectación tolerables y definir los 

controles de riesgos adecuados; ast como también para monitorear los riesgos 
y el cumplimiento de dichos límites. La administración es responsable también 

de revisar periódicamente las políticas y los sistemas de administración de 
riesgo de la compañía a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de 
mercador y en sus actividades. La compañía, a través de sus normas y 
Procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de control 
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus 
funciones y obligaciones. 

La administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los 
procedimientos de administración de riesgos y revisa si su marco de 
administración de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se 
enfrenta la compañía, 

Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera 
que podría enfrentar la compañía si un grupo importante de clientes o las 
contrapartes en un instrumento financiero no cumplen con las obligaciones 
pactadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y 
los instrumentos de inversión de la compañía,
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Al monktorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan según sus 
características de crédito, incluyendo si corresponden a un mdiwiduo o a una 
entidad legal, si son mayonstas o minoristas, su ubicación geográfica, 
mdustrial, perfil de antgledad, vencimuento y exstencia de dificultades 
financieras prevas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” son 
monitoreados por la administración, y las ventas futuras a esos clientes, se 
realzan con pagos adecuadamente garantizados. 

Riesgo de Liquidez.- El nesgo de hquidez se refiere al nesgo de que la 
compañía tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con 
sus pasos financieros, los cuales son líquidos mediante la entrega de 
efecto u otros actos financieros. El enfoque de la gerencia para admurustrar 
la liquidez es la obtención y disgregación de los recursos suficientes para 
cumplr con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones 
normales como en caso de demandas judiciales o de negociación necesana, 
sin incurrir en pérdidas maceptables o arriesgar la reputación de la compañía. 

La administración dispone de imformación que le permite monitorear los 
requermuentos de flujos de efectivo, normalmente la compañía tiene como 
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos 
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de 
obligaciones financieras cuando venzan, esto excluye el posible impacto de 
circunstancias extremas que no pueden predearse razonablemente. 

Riesgo de Mercado.- La exposición de la compañía al nesgo de mercado se 
presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea 
por productos importados por producción nacional. El objetwo de la 
admunistración del nesgo de mercado es admumstrar y controlar las 
exposiciones a este nesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tempo 
optar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones 

Riesgo Operacional.- El nesgo operacional es el nesgo de perdida directa o 
mádsecta orignado de una amplia vanedad de causas asociadas con los 
proceso de industnalzación y comercialización, el personal, la mfraestructura 
de la compañía, y con los factores externos distuntos de los riesgos de liquidez, 
de mercado y de crédito como aquellos nesgos que se ongman de 
requerimientos legales y regulatonos y de las normas generalmente aceptadas 
de comportamiento corporatwo. Los nesgos operacionales surgen de todas las 
operaciones de la compañía. El objetwo de la compañía es admurustrar el 
nesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevención de pérdidas 
financieras y el daño a la reputación de la compañía con la efectividad general 
de costos, así como lumatar los procedimientos de control que puedan restringir 
la miciatwa y la creatundad. 

La administración tiene la responsabilidad básica de desarrollar e 
implementar los controles direccióonados a evaluar y monitorear el riesgo 
operacional, esta responsabilidad está respaldada por el desarrollo de normas 
y procedwmientos establecidos por la compañía para la administración del 
nesgo operacional en las siguientes áreas:
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- Adecuada segregación de funciones. 
- Requenmuentos de conciliación y monitoreo de transacaones. 
- Cumplimiento de requermientos regulatorios y otros requerimientos legales 

aplicables 
- Documentación suficiente de controles y procedumentos 
- Requermuentos de evolución penódica del riesgo operacional identificado, y la 

idoneidad de los controles y procedimientos para abordar tales nesgos 
- Desarrollo de planes de contingencia. 
- Capacitación y desarrollo profesional. 
- Normas éticas y de negocios. 
- Mitigaciones de nesgos, incluyendo seguros cuando son considerados 

efectivos. 

El cumplimiento de la normas de la compañía está respaldado por un 
programa de revisiones penódicas efectuadas por auditoría mterna y extema. 
Los resultados de las reusiones de auditoría mterna se discuten con la 
admunistración de cada dwisión con la que se relacionan. 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenta está consttuada por los rubros que se 
describen a continuación: 

2016 2015 
(en U. S. dólares) (en U.S. dólares) 

Bancos 38,350.86 14,789 56 

TOTAL 38,350.86 19,789.56 

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 

A1 31 de diciembre del 2016 esta cuenta está constituida por los rubros que se 
describen a continuación: 

2016 2015 
(en U. S. dólares) ten U. S, dólares) 

Clientes 114,340.99 (1) 9,651.33 
Empleados 698.93 4,766.38 
Otras Cuentas Por Cobrar 91,770 99 114,228.37 

TOTAL 206,810.91 128,646.08



7. 

  

(1) La Compañía no ha realzado provisión para cuentas incobrables dentro del 
presente periodo 

INVENTARIOS 

AL 31 de diciembre del 2016 esta cuenta está constituida por los rubros que se 
describen a continuación: 

2016 2015 
(en U.S, dólares) (en U.S. dólares) 

Madera de Balsa 468,504.04 554,077.92 
Balsa Bloques 53,019.60 - 
Resina y Productos Químucos 4,590 00 - 

TOTAL 526,113.64 554,077.92 

Nota.- Al 31 de diciembre del 2016 los inventanos están presentados al costo 
de adquisición, los cuales no exceden su valor neto de realización, 

PAGOS ANTICIPADOS 

Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenta está constituida por los rubros que se 
describen a continuación: 

  2016 2015 
(en U. S. dólares) — (en U. S. dólares) 

Iva Compras 188,774.86 - 
Retenciones de lua 84,449.80 84,449.80 
Retenciones en la Fuente 410.54 2,335.02 
Anticipo Impuesto a la Renta 7,505.45 (1) 17,727.77 
Crédito tnbutario Años Anteriores - 161,214.85 
Seguros pagados por anticipado 20,207 66 59,018.50 
Otros pagados por anticipado 89,131 00 (2) 

TOTAL 390,479.31 324,745.94 

(1) Ver Nota 21 

(2) El valor de USD$ 89.131,00 corresponde a los gastos ncurndos en la 
remediación ambiental, elaboración de planes de manejo ambiental, así 
como los respectwos planes de acción y seguimiento requeridos por la 
Dirección de Ambiente del M.I Murano de Guayaquil y el Mirusterio de 
Ambrente. (Ver Nota 23)



9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Los movimientos y saldos de propiedades, planta y equipos por el año 
terminado al 31 de diaembre del 2016 se detallan a continuación: 

(Ver la página siguiente)



 BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD $. A 
MOVIMIENTO DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
“AL 91 DE DICIEMBRE DEL 2016 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

AñO 2016 

PEERCTAS SALDO AL aorcromes  VENTAWO — escuasmicación — SALDOAL | sorcewss 
dd 01/01/2016 PAJAS marte” 31/12/2016 | bereciación 

nO DEPRECIABLE 
rerenos 402,524:90 102,824.90 
[construcciones en Cureo 25695790 2425537 (TTSOSS%  23:390768 
[oeerscrasze 
aio 7029200 muissiz o simsrz | se 
[ktaqunarías y Equipos 3A7IS7AG 167500 ¿ 1836215 | 10% 

[ktuenies y Enseres 2617691 158280 : - 2770971) 10% 
[Equipos de Comparación Sosess 165500 E - 472200 | 35% 
instalaciones 163,690.53 - 1183,59059) - 10% 
Veces 217,77325 1415536) s 1931789 | 20% 
[SESTOTAr A E E] TIRO 

[bepreciación Acemulaca (5551935) (89:589.77) — 24251.57 - teos32ss)| 
orar DSZ TTTAA HO ZTIIO [EZRA ISZIOLES, 

AñO 2015 

SALDO AL anicromzs  SUPERAVIT/ — VENTANO  SaLDOAL | rorcemae 
AO 0101/2015 REVALUACION — BAJAS 31/12/2015. | sernecución 

xo DEPRECIABLE: 
[Terrenos 245.000.00 157,82490 - 102,824.90 
[oeerecianze 

[ajo 7029200 o mogs200| 5% 
[raguinarias y Equipos 91075856 649090 E os718716| 10% 
[ruebiez y Enseres 2229595 394093 E 2617691 | 10% 
[Ezuipos de Computación 3,068.58 - . 306s0r| 33% 
[staacones 163,690.53 , a 165/00058| "su 
veraces 20949711 127726378 - (uuese76e  21777825| 200 
[osos 12,960.70. 28399720 z . 256,987 90 

SUBTOTAr TOSTSOIEZ —STGIZRN 19732490 DIBDOTOA 1ASTOTIST 

[Depreciación Acumulada (551,850.08) — (89.99535) 7oOSLOS (55519435) 

rozar, SIS EIIAR JONANTAS  VOTIDIDOWIGIGES  STITZA         

 



10. 

11 

12. 

(1) 

OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenta está constituida por los rubros que se 
describen a continuación: 

2016 2015 
(en U. S. dólares) — (en U.S. dólares) 

Otras cuentas por cobrar 3,498.75 82,187 51 

TOTAL 3498.75 82,187.51 
  

OBLIGACIONES BANCARIAS 

Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenta está constituda por los rubros que se 
descnben a continuación. 

2016 2015 
(en U.S, dólares) — (en U.S. dólares) 

  

Sobregiro Bancano 54,718.31 - 
Banco Bolivarrano 74,882 99 57,545.40 

TOTAL 129,601.30 EXATERT] 

Esta obligación corresponde a un préstamo otorgado por parte de Banco 
Bolivanano, el 24 de Noviembre del 2016, por un valor de USD$ 500,000.00 y 
una tasa de wterés del 9.63%, siendo la fecha de vencimiento del crédito el 25 
de Nowembre del 2019. 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 

AL 31 de diciembre del 2016 esta cuenta está constituida por los rubros que se 
describen a continuación: 

2016 2015 
(en U. S. dólares) [en U. S. dólares) 

Proveedores 273,314.46 218,414.61 
Acciorastas 189,615.23 264,296.87 
Tarjeta de crédito 2,279.45 305.20 
Prestamos a terceros 51,682.26 - 
Anticipo a chentes - 19,944.16 
Nómana por pagar 21,269 26 24,061.02 
Otras cuentas por pagar 8,052.00 - 

TOTAL 546,212.66 527,021,86



13. 

14. 

15. 

PASIVOS ACUMULADOS 

Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenta está constituida por los rubros que se 
describen a contnuación. 

2016 2015 
(en U. S. dólares) (en U. S. dólares) 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 26,693 54 88,913 20 
Beneficios Sociales 99,852.56 95,533.06 
Participación Trabajadores 4,141,10 22,832.32 
Prousiones Actuanales 134,423.92 (1) - 

TOTAL 265,111.12 207,278.58 
  

(1) Ver Nota 22 

IMPUESTOS POR PAGAR 

AL 31 de diciembre del 2016 esta cuenta está constituida por los rubros que se 
describen a continuación 

  

  

2016 2015 
(en U.S. dólares) (en U.S. dólares) 

Iva Por Pagar 71,170.11 41,355.40 
Retenciones Fuente Por Pagar 22,666.16 20,518.58 
Impuesto a la Renta por Pagar 13,450.03 33,512.82 

TOTAL 107,256.30 95,386.80 

PASIVO LARGO PLAZO 

AL 31 de diciembre del 2016 esta cuenta está constituada por los rubros que se 
desenben a continuación: 

  

2016 2015 
(en U.S, dólares) — (en U.S, dólares) 

Banco Bolwanano 438,403 46 (1) - 
Jubilación Patronal 19,711.30 19,711.30 
Indemruzación por Desahucio 14,155.98 19,711.30 
Otros Pagos no Corrientes 13,410.26 - 

TOTAL 515,681.00 39,422.60 

(2) Corresponde a la deuda a largo plazo de la operación con el Banco de 
Bolwariano. (Ver nota 11)



16. 

17. 

18. 

19. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital social al 31 de diciembre del 2016, asciende a trescientos mil 
acciones ordinarias con valor nominal unitario de USD $ 1.00 cada una. 

  

RESERVA LEGAL 

La ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que esta como mínimo alcance el 50% 
del capital social. Esta reserva no está disponible para el pago de dividendos 
en efectivo pero puede ser capitalizado en su totalidad. La empresa no ha 
realizado provisión por Reserva Legal para el período. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenta está constituida por los rubros que se 
describen a continuación: 

2016 2015 
(en U. S. dólares) (en U. S. dólares) 

Resultado Años Anteriores 132,843.69 53,616.92 
Resultado del Ejercicio -625,906.07 (1) 93,987.18 

TOTAL 493,062.38, 147,604.10 GS, _TIRCOZTO, 

(1) La compañía BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD S. A. durante el año 
2016, presentó una pérdida al final del ejercicio económico por el valor de USD 
$ 625.906.07 (Seiscientos veinticinco mil novecientos seis 07/100 dólares de 
los Estados Unidos de Norteaméncaj. Producto del accidente ambiental 
producido en las instalaciones de BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD S. 
A., la empresa incurrió en gastos atípicos por consultorías para la remediación 
y disposición de desechos peligrosos, así como: planes de manejo ambiental, 
estudio de impacto ambiental y obtención de la licencia ambiental, además de 
la multa impuesta por la Dirección Ambiental, adicionalmente al hecho de la 
paralización de las actividades por 24 días. Es importante señalar que es el 
primer año en el cual la empresa refleja una pérdida como resultado de las 
operaciones del ejercicio. 

VENTAS 

Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenta está constituida por los rubros que se 
describen a continuación: 

  

2016 2015 
(en U. S. dólares) (en U. S. dólares) 

Venta de Bienes 12% 6,553.88 82,112.52 
Expotación de Madera-Balsa 3,842,205.35 4,671,262.58 
Venta de Bienes 0% - 9,430.31 
TOTAL 48,759.23 4,762,805.41



20. 

21. 

IMPUESTO A LA RENTA 

Las declaraciones de impuesto a la renta, retención en la fuente e mpuesto al 
valor agregado del año 2013 al 2015 están abiertas para la revisión de las 
autondades tributarias, sobre los cuales podrían existir diferencias de criterio 
en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos. 

REFORMAS TRIBUTARIAS DURANTE EL EJERCICIO FISCAL 2016 

Con fecha 29 de abril y 8 de jumo del 2016, fue publicado la Ley y el 
Reglamento a la Ley Orgánica para el Equilibno de las Finanzas Públicas, 
cuyo objetwo es optimizar el sistema tributario que permita defender la 
progresuadad, la redistribución y la equidad en el Ecuador. 

Con fecha 20 de mayo y 13 de juro del 2016, fue publicada la Ley y el 
Reglamento a la Ley Orgánica de Soldandad y de Corresponsabildad 
Cudadana para la Reconstrucción y Reachvación de las Zonas Afectadas por 
el Terremoto del 16 de Abril del 2016, la cual tiene como objeto la recaudación 
de contribuciones solidarias con el propósio de permitir la plaraficación, 
construcción y reconstrucción de la wy/raestructura pública y prwada, ast como 
la reactuwación productiva en las zonas gravemente afectadas por el terremoto 
del 16 de Abril del 2016. 

Con fecha 12 de Octubre del 2016, fue publicada la Ley Orgánica de 
Incentwos Tributanos para Vanos Sectores Productivos e Interpretativa del 
Artículo 547 del Código Orgánico de Organización Territonal, Autonomía y 
Descentralización, con el objehwo de otorgar beneficios tributanos para 
aquellos contnbuyentes que se encuentren dentro de los sectores de salud, 
transporte, e unportadores con la finalidad de optmuzar el desempeño de sus 
actundades. 

ANTICIPO DEL IMPUESTO A LA RENTA 

Con fecha 8 de Nonembre del 2016, el Servicio de Rentas Internas a través de 
las facildades de pago No. 1649122 y No. 1649123, acepta el pedido 
realizado por BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD S. A., mediante el que 
solicitó facilidades de pago para la cancelación de la primera y segunda cuota 
del Anticipo del Impuesto a la Renta de acuerdo al siguiente detalle: 

        
  

  

  

  

  

  

    

RNE A reracuoralo|Wi2da Cuota 
Valor Cuota 17,597.28 17,597.28 
Interés desde la fecha de exigibilidad 764.96 383.80 
20% Cuota Inucial 2,907.49 3,212.42 
Saldo Pendrente 14,689 79 14,384 86 
¡Número de Cuotas 24 24 
¡Fecha de notificación de la facirdad 8/11/2016 8/11/2016 

| Fecha de vencimiento 8/11/2018 8/11/2018     
  

 



22. 

23. 

PROVISIONES POR CÁLCULOS ACTUARIALES 

Según el mforme del estudio actuarial realizado por Sonedad Actuanal Arroba 
Internacional “SAI” fechado el 20 de Abril del 2017, los valores que la 
empresa debería de promsionar por concepto de JUBILACIÓN PATRONAL e 

INDEMNIZACIONES LABORALES POR DESAHUCIO, aplicables de acuerdo a la 
NIF-NIC 19 al 31 de Diciembre del 2016, son los siguientes. 

        EE 

  

Valor A PSASOnar 02 
  

  

        
  

[Jubilación Patronal 107,266 21 
|Indemmzaciones Laborables por Desahucio! 42,136 05 
Total Deducible AAA GATT 
¡Jubilación Patronal > 10 años 92,287.87. 
  

Indemnizaciones Laborables por Desahucio 
Totalrio Deduaible ID 
Vubrlación Patronal < 10 años 14,978 34 

             
  

Al 31 de Diaembre del 2016, la compañía no consideró el registro de USD$ 
14,978.34 correspondiente a la Jubilación Patronal del personal con un tempo 
de trabajo menor a 10 años. 

ESTUDIO DE IMPACTO AMBIENTAL 

El día 20 de Jumo del 2016, la empresa de Servicios Públicos 
INTERNATIONAL WATER SERVICES (GUAYAQUIL) INTERAGUA CIA 
LTDA, concesionaria del Servicio de Agua Potable de Murucipio de Guayaqul. 
wmformó mediante comunicado público la suspensión temporal del serncio de 
agua potable en la crudad de Guayaquil, suspensión generada por la apanción 
de una mancha de acette en el Río Daule. 

Como consecuencia de esta suspensión, el Municipio de Guayaquil solicitó a la 
Dirección de Aminente de la Murucipalidad de Guayaquil la elaboración de un 
wforme técnico en relación con el derrame de hidrocarburos del río Daule. 

El día 21 de Junio de 2016, la Dirección de Ambiente del Mumapio de 
Guayaquil, en compañía de funcionarios del Mirusterio de Ambiente y de 
INTERAGUA, realizaron una inspección técrica a las instalaciones de 

BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD S. A. 

Dicho mforme estableció que el derrame de hidrocarburos que afectó al Río 
Daule se onginó en las instalaciones de BALSERA SUDAMERICANA 
BALSASUD S. A., causado por el rebosamiento accidental de un tanque de 
alimentación del cuarto de caldero de bunker, que a través del canal de aguas 
Ttuvias afectó el brazo del estero que sale hacia la vía a Daule y su vegetación 
circundante. 

En vrtud de lo antenor, la Drección de Ambiente de la M.I Mumepahdad de 

Guayaquil dispuso la suspensión de las actwidades productivas de 
BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD S. A. hasta contar con todos los 

permisos estipulados en la legislación local y nacional.



23. 

24. 

25. 

ESTUDIO DE IMPACTO AMBIENTAL (Continuación) 

Inmediatamente después de ocurrido el accidente, la empresa emprendió las 
actvidades de remediación mediante la presentación de un Plan de Acción 
Emergente, que fue aprobado por la Dirección de Ambiente de la MI 
Muracipalidad de Guayaquil el 23 de Juruo de 2016, Además dispuso el wucio 
el proceso de regulanzación ambiental de las actuidades de la empresa, a 
través del Sistema Unico de Manejo Ambiental SUIA del Ministeno de 
Ambiente. 

Para el cumplumiento del Plan de Acción para la limpieza del derrame ocurndo, 
BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD $. A. contrató a la empresa INMUNE 
CORPORATION S.A para la limpieza y gestión integral de los desechos 
peligrosos y se contrató a la empresa CESTTA Centro de Servicios Técnicos y 
Transferencias Tecnológica Ambiental, para la elaboración del Estudio de 
Impacto Ambiental, requermiento necesario para la obtención de la Licencia 
Ambiental 

El 8 de Julio de 2016 la Dirección de Ambiente de la L Municipahdad de 
Guayaquil, resolvió levantar el sello de clausura de la empresa BALSERA 
SUDAMERICANA BALSASUD S. A. una vez que se comprobó el cumplimiento 
de la remediación y disposiciones establecidas por la autondad ambiental 
presentadas en el Plan de Acción Emergente, remiciándose el 8 de Julio las 
actuidades productivas, luego de 18 días de paralización y dispuso que el 
tratamiento, traslado de desechos peligrosos sea acorde la autoridad nacional 
de ambiente. 

El 17 de Agosto de 2016 fue presentado el Estudio de Impacto Ambiental a la 
Dirección de Ambiente de la 1 Municipalidad de Guayaquil y esta dispuso el 6 
de Septiembre el sometimiento de dicho estudio al Proceso de Participación 
Social, el mismo que fue llevado a cabo por la empresa de acuerdo a lo 
dispuesto por la autondad, con lo cual se cumplió con el proceso de 
aprobación del Estudio de Impacto Ambiental definitwo, obteniéndose la 
Lacencia Ambiental el 30 de Diciembre de 2016. 

PROPIEDAD INTELECTUAL 

Mediante Regustro Oficial No. 426 con fecha 28 de Diciembre del 2006, se 
publica la Ley de Promedad Intelectual, con la finalidad de reconocer los 

derechos de las personas que realizan actindades creativas. 

A la fecha del presente informe la compañía ha cumplido con la Ley de 
Propiedad Intelectual. 

CONTINGENCIAS 

A la fecha de emisión de este mforme, las declaraciones de impuesto a la 
renta correspondiente a los años 2013 al 2015, no han sido rewsadas por el 

Servicio de Rentas Intemas (SR).



26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORME 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emisión de este informe 
del auditor independiente (mayo 23 del 2017) no se produjeron eventos, que 
en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante y 
significativo sobre los estados financieros que se adjuntan. 

Paul Lewis Grant 
REPRESENTANTE LEGAL 

 


