LZEE JOSE UGARTE A.

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seriores Accionistas de
BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD S. A.

Informe sobre los E. Financieros

Hemos  auditade  fos  Bstados  Financieros  que  se  acdjunfan. de BALSERA
SUDAMERICANA BALSASUD 8. A., gue comprenden el Balance General al 31 de
diviembre del 2015 y los correspondientes Estados de Resiliado integral, de Cambros
en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afo terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significalivas i ofras Nofas Explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

La administracion de la compatiia es responsable de la preparacidn y presentactan
razonable de estos FEstadoes Financieros de acuerdo con Normas Irilernacionales de
formacion Financlera - NI enilidas por el Consejfo de Normas Interhactonales de
Contabilidad —IASH, y del control interno determinado por ta Administracion coma
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas
conlables apropindas; y la eleboracion de estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar wung opmnion sofwe los Estados Financieros
basados en nuestra auditorin, Nuestro auditorla fue efectuada de acuerdo can
normas infernacionales de audioria. Estas normnas requieren gue una auditoria sea
disenada y realizada para obtener cerfeza razonable de que los Estadoes Financieros
esian libres de errores materiales.

Una audiforia incluye el examen basandose en pruebas para obtener evidencia de
auditoria que soporta las cantidades y revelaciones presenfadas en los Eslados
Financieras. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo (o evaluacion de los Hesgos de error malerial en los estados financieros
debido a frawde o error. Al efectuar esta evaltiacion de riesgo, &l auditor foma en
consideraeidn. controles  indernos relevantes para la preparacién y presentoeicn
ruzonable de los estados financieros de o comprarifa a fin de diseffar procedinmentos

\ de auditoria apropiadoes a las circunsfancias, pero no con el propasifo de expresar una
opinion sobre In efectividad del control interno de la compania.




Hl“
lfIH'

-

1131 181HELHRRRAN

Ineluyte también, o evaluacion de los principios de contolilidad wtilizados o ode las
aaltmaciones npotantes hechas por lo administracion, ast comoe fa evaluacion de fo
presentacton general de los Estados Financieros, Consideramos que la evtdencio de la
cuditoria qgue hemos obferido nos provee una base razenable para nuestra apinidn dea
cielttorics.

Opinidn

e nuestra  epinion, los Bstades  Financleros que se  acompanan, presentorn
razonablemente en todos sus aspectos mpertantes la Situacion Fnanciera de la
comperiio BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD 8. A., al 31 de diciemiye del
2015, el Resultado Integral e sus Operaciones, la Evelucidn del Polrmonio de los
Accianistas y el Flujo de Efectiva por el ane terminado en esa fecha, de conformidoad
con Normos nternocionales de Informactan Minanciera — NIIF, emitidas por el Consejo
de Normeas mternacionales de Contabilidad — FASE,

A
JOSE UGARTE A.
SC-RNAE 055
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Crueryacgutl, 10 de Agosto del 2010



BALSERA SUDAMERI Un s

- ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
En ddlares americanos

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTE

Efective y Equivalerdes de Efectivo
Inversiones

Cuentas y Documentos por Cabrar
Mmuveniarios

Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
NO DEPRECIABLE
Terrenos

DEPRECIABLE
Edificio
Muaguinarnias |y Bquipes
_ Muebles y Enseres
Equipos de Compulacion
Instalaciones
Vehiculos
Ciros
Total Costo

Menos Deprediacion Acumulada
TOTAL PROFIEDADES, PLANTA, ¥
EQUIPOS, NETOS i

Otros Activos
TOTAL ACTIVOS

Notas

CEgoha

10

11

2015 2014
14,789.56 44,802.95
(.00 36,000.00
128,646.08 412,703.41
559,077, 92 303.325.62
324, 745,94 356,330.07
1,022.259.50 1,153,162.05
402,824,490 245 000,00
70,292,00 70,202,00
347.187.46 340,756.56
26,176.91 22,235.98
3,068,64 3,068.64
163,690.53 163,690.53
217.773.25 209497 11
256,957.90 12,960.70
1,487,971.59 1,067,501.62
(555,194.35) {551,830.08)
932,777.24 515,671.44
82,187.51 82,187.51

$ 2,037.224.25
—

1,751,021.00

Las notas gque se acompaitan son parte integrante de los estados financieros
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PASIVOS ¥ FATRIMONICG WNotes 2015 214
PASIVOS CORRIENTE

#
Cidligaciones Boncarias 12 ST 50 Fo, A b0 S
Pactomentog i Cuenibas por pogor i3 227,041 .86 AT 32878
Pasives Avimuindos iq BT RER LS Il 52732
Impniestos por Pogear 15 95, 386,80 A8 11484
TOTAL PASIVOS CORRIENTE B87,232.64 2921, 151.42
Pasivas o Largo Moz iG AU AL Finha
TOTAL PASIVOS 926,655,249 928,259.94
PATRIMONIC
Capital Soctal 1T WO, 0 IR, 0, (0
Aporte aturn Avrerito e Cropfol SG543.83 IAo43 83
Freserun Legal is RO s 47, 52487
Kasarvn de Cogalil H7 18016 7. 184616
Afuste NI adapeion Ten, Yes B G e SAG ARSI
Supreravl por Revaliiooin 157,824.90 a,.00
Fesultados Acumuladoes 19 PaFa04d. 10 G55, 121,55
TOTAL PATRIMONTO DE ACCIONISTAS 1,110,569.01 822, F61.56
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO & 2,037,224.25 1,751,021.00

ToA > o s .:'Ix /
FZes Vi ﬁﬁ‘@?dﬁ

Las notas gue se geompardan son parte integrante de los estados financieros

Faul Lewis G, Patrivia Delgado Bajafin

Gerertte General Contador General



BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
En dolares americanos

Verntas

Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES

Gasins Adrristratives

GCiasios de Venlos

Gusfos Finanoeros

UTILIDAD EN OPERACION
&

OTROS INGRESOS

Otros Ingresos

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION E

IMPUESTO A LA RENTA

15% Participacton a Trabajodares

RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LA

RENTA

fmpestio o la Renlu
RESULTADO DEL EJERCICIO

—

Notas 2015

20 & 4,762,80541

{(1,267,901.75)

2014

4, 179, 178.24

(3,742, 400.84)

494,903.66

[192,713,57)
.00
(11,000.00)

436,771.40

(343,987 27)
[1,685.08)
{10,775.30)

403,713.57)

58,809.91

{355,858.50)

2.996.76

150,000.00

{22, 5000,00)

83.139.60

(12,470.94)

127,500.00

21 (33,512.82)

TO.668.066

(15,547.11)

93,987.18
——————

55,121.55

Sy O iy R
et el R o -ﬁff‘f A ;5 1
Paul Lewis G. Patrivia DelgadoBajana

Gerente General Contador General

Las notas que sa qeompanan son parte integrante de los estadoes financieros
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BALSERA SUDAMEEICAND BALSASUL 5. &
BHTADD OF EFOLICION IREL PATRIMINIG DE LOS ACCIONE TS

ALA1 DE DIIEMBAE DEL 2015
En dalicres ainericeanos

ARG 2018
APDIETE
: TR HEEERVA JEEERRYA I ARUPCION MIFF SUPKRAVIT FPOR  BESUL Tl AERELYARD . L
BESURIFCIGN FARTAL FoTAL ALPINTE T DR LEOAL cArITAl FILIMESL YEZ  DEVALUACION  ADIMULAOOR [T o
CAFITAL
ool Mol ol 070102005 F00,exML L2 LR ALEE el BE IR J2LARGTE IR e R R SEELTLY AN
= W rensfenencies Resotedes Avorsiodor 8513155 [N e s

Assanapion Aparte Ancenia ehe Capiiod
Ageste alv NITE
Aasbe b A Arifeiises

Begnlfanlior el Binecici
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TOTAL LR ) SOLA4L 83 41,934,87. ST 18616 AZ5485.15 157 R24.30 53,616,937 BRARTIR | LT FESIET
&
AR 3004
APCTRIE
ey JEESENVA RESEIFPA D05 ADCECHON B BESULTALDE MLEULTADD
PERCREPCION CARCTAL BOGRE:  iusvero op LRGAL PAPITAT, PRISNIERA VEE  ACUMDLADOS  RIEREIEID VTR
EAPNFTAL
el Idcvnl ol U700 A4 Aok o LR R R e MR W e 18 [l RO T SIS T A BN L e R
Tarsiereneias Reduladas Aoimzdedes Al LG (L E e LR [t E
Asigineon a Besorvs Lagal BEtTil Ree P2 ERETH) TiLk
Aktste de VI AV FFD i FEAFE ue
Apimpdacio e [dndes - - (LS PR TS, 52
200
Hesudados del Ewrcicie [ - 1A ES L e L
TUTAL Ak, D, 0 1304383 41,904,857 A 186,26 32548515 oo 53, 121.55 B2 ¥a61.50
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Frrente Genernl

Lien nodiea g ao acoutpadon son parte integrante do fes estados financlores
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BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD 8. A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015

En dolares americanes

EFECTIVO BN ACTIVIDADES DE OPERACION:
fesylioctor dled e ol
Afiste parg conctliar le utilidad del efercleio con el efective neto
proveniente en actividades de operacion
Degpsreciacidn
Cambios en Activos y Pasives de Operacion ;
Pizounecran en Cuendos por Colar
Awmente an lnveniora
Diamimicion en Frigos Antictaocdos
Dgredrpdeidn e Cros Activos
Digtninician an Cuentas par Phgor
Auvmento gn Pasivos Acintdoaooes
Avtmenilo en Imyneesios por Pagor
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OFERACION

EFECTIVO EJ'fT ACTIVIDADES DE INVERSION:

Dizminucion en fnpersidn a Corta Maso

Cornprag ade Propmedades, Plontoon Bogeipas

EFECIIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DBE FINANCIAMIENTO:
Anmento en Obligacion Hanogiio

Ajuste de NI

Astgracion Apede Fuiure Aumento de Cepital

Afuste Ak Anterior

Disminucion en Pasive o Large Plazo

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO REL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE
EFECTIVO EQUIVALENTE AL PRINCIPIO DEL ANG
EFECTIVO EQUIVALENTE AL FINAL DEL ANO

, ,.wﬂ*"’"\

Poul Lﬁu}i_a G.
Gerente General
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93, 987 18

3,064,087

2ad 5 F A
{250, 752:.30)
1,584,113
o600
(240,306 93)

2014

=1

o B2l 05

RS

fHo HR5.01)
FLO a0 )
(123002
[B2,167.51)
113,555.6.

Ly e 17,846,.30
40,571.96 ZRASR BT
86,256,291 53,312.85

36, 000100
{420, 470.07)

RN RN o
(L8,810.04)

(384, 470.07) (G4, 810.04)
42065402 P T
157,824,910 413,771,049
AT, 50000 (228,528 52}
{1,504.63) (165,431, 50}
32,314.58 a5,200 20
268,199.77 70,584.58
fan, 013,39 A3.795 1
44,800 05 10,007 84
14, 780.56 44,3&5”2‘%

Vs #/»%"w

.Futn‘.cin Deigaﬁp o forfta
Contador General

Lus notas gue se acompaaian son porte integrante de los estados financoieros



BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD 8. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

DESCRIPCION DE LA COMPARIA

BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD 8. A., fue constituida mediante
Eseritura Pablica celelvada ante el Nolario Décimo Séptime del Cantdn
Guayaquil el 23 de Marzo de 1999 e inscrila en el Regisire Mercantil el 7 de
Abril de 1999 en la ciudad de Guayaguil,

Su actividad principal comprende la venta al por mayor de maodera de balsa a
nivel nacional como internacional,

El 12 de Diciembre del 2014, la Junta General de Accionistas, mediante
fsertura Priblica celebrada ante el Notaro Intering Décime Cuarto del Cantin
Guayaquil, Dr. Jawvier Enrigue Gonzaga Tama, e inscrita en el Registro

*Mercantil el 22 de Enero del 2015, resolvié aumentar el capital social en USD$
125.300,00 (Ciento veinticinco mitl trescientos 00/ 1040 ddlrres de los Estados
Unidos de América).

BASE DE PREPARACION

Declaracidn de cumplimiento.- Los Estados Financieros de BALSERA
SUDAMERICANA BALSASUD 8. A., al 31 de diciambre del 2015, han stedo
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIF] emitidas por el ternational Accounting Standards Boeared
(IASEB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compariias del Beuador y representan la adopeion
integral, explicita y sin reservas de lus refertdas normas internacionales
aplicadas uniforme a los ejercicios que se presentarn.

Los estados financieres terminados al 31 de diciembre del 2015 han sido
autorizados por la gerencia general serdn presentados a la Junia General de
Accionistas para su aprobacion en los plazos establecidos por Ley. La
preparacton de los Estados Fincncieros en conformidad con las Normos
Internacionales de Informacién  Financiera  (NIIF), regquiere gque Ia
Adminestracion realice clertas estimactones y establezea algunos supuestos
inherenfes a la aclividad econdmica de la entidad, cor el propésito de
determinar la valuacidn y presentacidn de alfgunas partidas que forman parte
de los Estados Financieras. En opinidn de [a Administrocion,  tedes
eslimaciones i supuestos estuvieron basados en la mejor ulilizacion de [a
informacion disponible al memento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus
efectas finales.

Bases de Mediclén.- Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del cosfo historico.



BASE DE PREPARACION (Continuacién)

2.1. Moneda Funcional i de Presentacion.- Las partidas incluidas en los
estados financieros de BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD 8. A. 5e
vaioran utilizando la moneda del enforne economico en que la entidad operu
fmoneda funcionall. La moneda funcional de la compania es el délar de los
Estadas Unidos de Amerca (USS) que constituye edemds, la moneda de
preseitacidn de los estados financteros.  La Repialblica del Beuador no emite
moneda propia y oen su lugar se wliliza el dolar de los Bstados Unidos de
Ameérica como monede de curso legal,

2.2, Uso de Juilcios y Estimaciones.- El proceso de prepuracion de los
Esiados Financieros de conformidad con las Normas [hilemacionales de
Informacion Financiera (NlIF), requicre que la administracion efecfué ciertas
estimactones, fuicios y supuestos necesartos gque pueden afectar a la
aplicacién de politicas de contabilidad y los montos repartados de activos y
pasives, la exposicion de actives y pasives contingentes a la fecha de los
estados financieros y a las cifras de los ingresos y gastos registrados 1
correspondientes o los perodos informados.  Entre los principales fuicios y
estimactones aplicadas por la Compevifa son:

i) Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la
administracion ha realizado los siguientes juictos, aparie de los jiicios
invelucradoes en las estimaciones;

- Lo Admimistracién aplica el juicio profesional para la clasificaoon
de las fransacciones 1y saldes con partes relacionadas como
corvientes o no corriente,

- Lo Administractdn al aplicar lus politicas contables contenidas en
fas NIIF, utifiza el juicio profesiondl al considerar o materaliciad
de los efectos en la aplicacidn del costo amortizado en o medicion
posterior de los actives y pasivoes financieros.

fii) Estimaciones y suposiciones.- Las supesiciones y olras fuentes clave
de la incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general,
gue tienen un resgo significative de causar un wjuste significativo en
fos valores libro de actives y pusives dentro del praximo ejercicio
finaneiero son:
- La estimacion de fos valores recuperables

- Los vidas ntiles y los valores residuales de los muebles, enseres y
equipos

-  El coste de los planes de pension de costo definide y ofros
beneficios post-ermpleo  es  deferminadeo  usando  valuaciones
actuariales, La valuacion actuaral involucra supuestos respecio de
fnsas de descuento, tasa esperada de retormo sobre los aclivos,
Sfutluros awmentos de sueldo, tasas de mortalidad ete,. Debido a la
netturalesa de largoe plazo de estos planes, tales estimaciones estan
sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

- La recuperabilidad de los activos por impuesios diferidos. Se
reconocen actives por impuesto diferido para lodas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida que resulie probable que la
Compariia disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que
cargar esas diferencias temporales deducibles, Se requiere el use
significative de juicio de parte de la administracién para determinar
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BASE DE PREPARACION (Continuacion)

el valor de los actives por impuesta diferido que pueden ser
reconocidos, ‘en base @ lg oportunidard y nivel de whlidodes
finponibles futuras funto con lo plantficacidn de fuluras estralegios
iribufarias o en base @ los disposiciones (ribularias tigentes en el
Fetuador,

- La necestdad de constifutr provisiones y, en el caso de ser
requericlas, el valor de las mismeas.

Eslas estimaciones se realizan en funcion de la mgjor informacidn disponible
sobre los hechos analizados y basados en la experiencia historicr. In
cualguter caso, es posible que dcontecimientos gque puedan fener Tugor en el
futuro ebliguen o modificarlias en los proximos perfodos, o cual se realizaria

de forma prospectiva.
£

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

3.1. Instrumentos Financieros.- Los instrumentos fingncieros son contratos
gue dan ligor simultaneaments, a un active financiero en una entidad 1 a un
pasive financiere o un instrumento de copital en ofrae En el caso de la
Compania, los tnsirumentos financleros corresponden a aclivos i pasivos
Sinancieros no dvivados, tales como efectivo, préstamos i cuendas por cobror
U cuentas por pagar i obligaciones financieras,

3.1.1, Bfective y Bguivalentes a Sfective.- Bl efective y eguivalenies o
efectivo se compone de los saldos del efective en caja y depdsitos a la
pista en bances, gue son whiizades por-la Comparita en o gestion de
sus compramises o corfo ploze.  La compania considera fodos los
muerstones de alta liguides, con verctimiento de G0 cdics o menos de o
fecha de compra, como equivalentes de efective,

3.1.2. Préstames iy Cuentas por Cobrar.-  Las cuentas por cobirar son
activos financieros no derivados con pages [Tjos o determinables gue
o =il cotizados en un mercado aetivo. Surgen cuando la Compatiia
proves bienes o servicios directumente o wun deudor sin intencidn de
negociar la cuenta por cobrar. Se tncluyen en el aclivo cortente. Las
cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, 4 otros
cuentas por cobrar. A estos instrumentos financieros noe se les da de
boaga hasta que se hoaga ransfende el mesge mherente a la propiediad
de los mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no se
reterga control afgune, Bl reconocimiento infcial de las cuentas por
cobrar es o sy valor nominal i de ser el caso luego son levadus al
costo amortizado wsando el méfodo de tasa de interés efectivg, menos
fer estimoeidn  por deterforo. B costo  amortizade  es  cafculado
constderanda cualquier descuento o prima ineurrida en la adguisicion y
comisiones 1 costos, que constituyen una parte infegial de la fose de
irnterés efectiva.




a. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE  CONTABILIDAD
fContinuaciin)

La compariia clasifica sus aclivos financieros en las cafegorfas:
“cuentas por cobrar™  La clasificacion depende del propdsito para el
cunl se adguieren los activos financieros o contralaron  los
instrumentos financieros, La compeaiiia determina la clasificacidn de
sus activos y pasives financieros a la fecha de su reconocimiento
inieicd,

Al 31 de diclembre del 2015, ln Administracion estima que los valores
en libros de lus cuentas por cobrar ne difieren significativamente de
sus valores razonables delbido a su vencimiento a corfo plazo; ademas,
ne tienen un interés confractual iy el efecto de no actualizar los flugos
de efectivo no son significative, razon por lo cual se mantienen al valoy
nowinal.

% Los activos finaneieros se exponen como  aclivos  correntes con
excepoion de aguellos con vendimienlo originales superiores a 12
meses a parlir de la fecha del estado de situacion financiera, gue son
clasificados como activos no correntes.

Al 31 de dictembre del 2015, la companiia, moaniuve aclives financieros
en las categorias de "Cuentas por Cobrar”.

El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en la Neta 7 o
los estados financieros,

3.1.3. Ciros Puasivos Fingncieros.- La Enfidad clasifica sus pasivos
Smaneierss como "Cuentas por Pagar®, Los instrumeintios de deuda son
clasificados como pasives financieros de conformidad a la sustancia
del acuerdo contractual. La companiia determina la clasificaeion de
sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento imcial.  Los
pastwos [Iancieros se exponen comg [XIsives corriertes con excepolon
de aguellos con vencimiento originales superiores a 12 meses a portir
de la fecha del estado de siuacion financiera, que son clasificados
COMoO Pasivos no correntes.

Las cuentas por pagar proveedeores i ofras cuentas por pagor son
pasives financiervs, no derivados con pagos fijos o determinables, que
noe colizan en un mercado active. Kl periodo de créedifo promedic praara
s compras de hienes y servicios es de 60 dias,

Las cuentas por pagar proveedores y olras cuentas por pagor se
clasifican en pasives corrientes, excepto los vencimientos superiores
12 meses desde la fecha del estade de sifuacion financiera, que se
clasifican como pastvos no corrientes. Dichos saldos se muestran en su
vetlor nominal el mismo gue se dproxima ol valor razonable,
Después del reconocimiento iricial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Bl pulor razonable de las cuentas por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar se revelan en la Nota 13 a los estados financieros,
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacidn)

3.2. Baja de Activos y Pasivos Financieros.- Activos financieros: Un active
Sfinanciero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo
del activo han terminado; o (i) La Compania ha transfertdo sus derechos a
recihir flujos de efeciive del active o ha asumido una obligacidn de pagar la
totalidacd de los flujos de efective recibidos inmediatamente o una tercera
parte bajo un acuerdo de traspaso; y {iti) también la Companfa ha transferido
sustanctalmente fodes fos riesges y Dbeneficios del active o, de no hober
transferido ni retenido sustancinlmente todos los riesgos y beneficios del
aetive, st ha transferido su condrol,

Pasivos financieros: Un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pugo se terminag, se cancela o expira. Cuando un pastve financiero exiséerite
es reemplazado por obro del misme prestalario en  condiciones
::r'gr}rﬁmtimmente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trala como wna baja del pasive
original, se reconoce de un nuevo pasive y la diferencia entre ambos en los
resultados del ejercicio.

3.3, Inventarios.- Los inventarios se presentan a su costo o a su valor neto
de realizacion, ef menor de los dos. El costo incluye todos los costos dertvadas
de lo adiguisictdn, asi como ofros costos en los que se ha incurride para darles
s econdicidn iy wubicactdn actwal. El costo se determina por el método del coste
promedio, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo
especifico de la fuchira mas los gastos de importacion,

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menoes los costos estimados para poner las existencias en condicion
de venta y para realizar su comercializacion. La Administracion para caleular
el valor neto realizable considera comoe factor, las comisiones, fransporie,
entrega del producto y los gastos de arriendo.

Por las reducciones del valor en lilros de las existencias o su valor neto
realizable, se conslituye una estimacion para desvalorizacion de existencies
con cargo a resultados del ejercicio:

3.4. Propiedades, Plunta y Equipos.- Las Propiedudes, Plania y Eguipo son
registrodoes . al costo historico, menos les depreciactones  acumuladas y
perdidas por deterioro, en case de producirse. Las Propiedades, Planta y
Lguipo se reconocen como activos probables que se derfven de ellos beneficios
eccondmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
contficble; el costo incluye Tos desembolsos divectamente atribuibles o la
adquisicidn del active, Los desembolsos posteriores o la commpra o adguisician
solo son capitalizados cuande es probable que los beneficios econdmicos
fuluros asociados a la inversion fluyan hacia fa compania y los cosfos pueden
ser mediados razonablemente.



'

3119299884411 L LI I I AR AR R T A I I AN

RESUMEN DE  PRINCIPALES  POLITICAS DE CONTABILIDAD
fContinuacion)

Las mejoras i rénovaciones mayores que incrementen g wida nfl del aclive o
su capaatdad productive, son capitalizadas sola sl es probable que se dertven
de ellos beneficios eeonadmicos Suluros para fa compaiie y si su costo puede
ser conficblemente estimado. Por ofre parle los costos por reparactones Y
mantenimiento de rufing en Activos Fjjos son reconocidos en resultados
cuando ocurrer,

3.4.1, Métode de Depreciacion, vidas vitiles y valores residuales.-
La depreciecion de las Propiedades, Planda y  Equipo, es caleulodo
fineaimente basada en lo vida il estimade de los Dienes o de
componentes  significatives  wentificables  que  posear:  vidas  tliles
diferenciadas, y no considern wvalores residuales, debide a gque la
Administracion de la compania estima que el valor de realizactin de sus
propiedades iy equipos al término de su vida il sera frrelevante. Las

s estimaciones de vidas uliles y valores residuales de los activos fijos son
revisacas, iy ajustadas st es necesario, o cado fecha de cierre de los
estades finaneteros.

Las vidas ntilas estimadas de propledades y equipos para los periodos
aciuales y comparatives, de geuerdo al avaltud efectuade o lo polifica
carporativa de o compartia, son las siguientes:

Rubros % Depreciacidn
Eclificio 5%
Equipos de Campuidacian F3.38%
Vehiculos 20 %
Muebles y Equipos de QOficina 10%
Magitnarias i Kquipos 1a %

3.4.2. Retiro o venia de propiedades y egquipos.- La ulilidad o
pérdida gue surjo del retiro o venta deun activo del rubro de propiedades,
planta i equipoes, €5 calculade como ta diferencia entre ef precio de venta
y el valor en ibros del aetivo y reconovida en los resulfodos del ano,

3.5. Beneficios a Empleados.- (i] Beneficios Post-BEmples: Planes de
Beneficios Definidos.- Bl Cadigo del Trabajo de la Republica del FEcuadar
establece la obligacidn por parle de los emplecdores de conceder jubtlacidn
patronal o todos aguellos empleados que hayan cumplido un liempo minimo
de servicio de 25 wios en wia misma companiic. Dicho beneficio califica como
un plan de benefices definidos sin asignacion de fondes separados.
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Dicho Cadigo ademdas establece que en uguellos casos en gue la relacidn
laboral termine, el empleador deberd reconocer al empleado wunae bonificacidn
por desahucio equivalente al 25% de su dltimo salarioc mulliplicade por el
nimero de anos de servicio,

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desalucio es
registrado mediante la constitucion de una provision que es Hevada al gasio
del ejercicio, en base al caleulo actuarial efectuado por un especialista
independiente,

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de lus provisiones
vonstituidas.

fitk Beneficios a Corto Plazo.- Las obliguciones por beneficios a corfo plazo de
los trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son
contabilizadas como gastos a medida gue el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasive si la Compania posee uni obligacion legal o implicita
actual de pugar este monto come resullado de un servicio entregado por el
empleada en el pasado i la obligacidn puede ser estimada con confiabifided.

Las principales acumulactones reconocidas por este concepto corresponden ol
pago de la decimotercera remuneracidn, decimoouarta remuneracton, fondos
de reservd, pacaciones y participacion del 15% de los trabojadores en las
ulilidades de la Comparife, los mismos que son contabilizados como gastos en
la medidu que el servicio relactonado es provisto por el empleado de
corformidad con lv establecido en el Cidigo del Trabajo de la Repuiblica del
Ecuador. El gasto por la parficipacion de los trabajadores en las ufilidades se
caleula de la utilidad contable y es reportado en el estade de resultados como
una partida prewvia al del impuesto a las ganancias.

fiii) Beneficios por Terminacion.- Las indemnizaciones por terminacion o cese
labaral son reconocidas come gasto cuando se ha comprometido, sin
posibilidad realtsta de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea
prere, dar térming al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese
camo resultado de wuna eferta realizada para incentivar la reruncia voluntori,

3.6, Impuesteo a las Ganancias.- Ll gasto por el Impuesto o las ganancins
se reconocen en la cuenla de pérdidas y ganancias, excepto cuande sean
consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente
en el patrimonio nefo, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente tamnén
se registra en el patrimonio neto.

fi} Impuesto Corrienle.- Representa el impuesto a la renta por pagor
establecido sobre la base de la utilidad gravable (tributalble) o la fecha de
cierre de los estados financieros. La wlilidad gravable difiere de la utilidod
contable, debtde a partidas conciliatorias producidas por gastes no dedueibles
y otras deducciones de ley, Bl pasivo de impuesta o la renta por el afio 2015
Jue ealeulado utilizando la tasa corporativa de impuesio del 22%,
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A partir del eferciclo fiscal 2010 entrd en aplicacion la norma gue exige el pugo
de un anticipe minime de impuesto a la renta, cuyo valor es caleudado en
funcion de las cifras reportadas el ano anterior y que corresponden, en
términes generales, al 0.2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gustos
deducibles, (,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los aclivos fotales.

(if) Impuesto Diferido,- Los impuestos diferidos son los tmpuesios gue o
Compafifia  espera  pagar o recuperar en el future por las diferencias
temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsilos de
reporte financiero 3 la correspondiente base tributaria de estos activos
pasivaes, utilizada en la determinacion de los utilidades tributables sujelas o
impuesto.

los actives y pasives por iinpuestos diferidos son generalmente reconocidos
por todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estara
vigente a o fecha en que los pasivos sean pagacdos i los actives sean
realizados.

El impuesto diferido aclive se reconoce por las pérdidas tributarinas no
utilizadas. los créditos tributarios y las diferencias temporanas deducbles
es reconocide unicamente cuando es probable que las ulilidades gravables
SJuturas estardan disponibles contra las cuales las diferencias temporales
puedan ser whilizadas, Al 31 de diciembre del 2015, los estados financeros
adfuntos no incluyen efectos de impuestos diferidos,

3.7. Provisiones y Contingencias.- Las provisiones son pasivos en los que
existe incerlidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Las obligaciones o
pérdidas asociadas con previsiones Yy contingencias, onginadas en reclamos,
litigres, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situdetdn financiera tnicamente curndo:

Fs una obligacidn presente flegal o constructiva) como resultado de un
evernto pasddo

Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la
obligacton

El importe puede ser estimado de forma fialle

Un pasivo contingente es toda obligocian surgida de hechos pasados cuyo
exisiencia quedard confirmada sélo si Hegan a ocurrlr une o mds sucesos
Jutures inciertos y gque no estin bajo el contrel de la Comparia. Si el
desembolso es menos gue probable, se revela en las notas al Estados
Financieros los detalles cualitativos de la situaciéon que originaria el pasivo
confingente.
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3.8, Compensaciones de Saldos.- Solo se compensan entre si 1,
consecuentemente, se presentan en los Estades Financieros por su importe
neto, los saldos deudores y acreedores con origen en rensdeciones que,
contractualmente o por exigencia de una NIF o norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion.

3.9. Patrimonio.-

(il Capital Seocial- Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de lu
Compariiu estd constituido por 300.000 acciones ordinarias, pagadas y en
circulacion con un valor nominal de USS 1,00 cada una.

rva Legal- La Ley de Compailias de la Republica del Ecuador,
establece que salvo disposicion estaiularia en contrario, ce las utiidades
liguidas que resulten de cada efercicio econémico, se tomarda un porceniaje no
menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que
alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser
reintegrado el fondo de reserva legal st éste, después de constituido, resultare
disminuico por cualquier causa.

fiil} Resuliados aeumulados provenientes de o adopeidn por primera ves de
las NiF.-  En esta subouenta de resultados acumidados, se registran los
afustes provententes de la adopeidn par primera vez de las NIF completas. De
resultar un saldo acreedor, solo podii!

Ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del wlfime efercicio econdmico conclutdo, s las
hubviera

LHilizado en absorber pérdidas

Devueltas a sus accionistas en el caso de liguidacion de la comparnia,

De registrar un salde deudor, este podrd ser absorbido por los resullados
acumulados y los del ultimo ejercicio econdémico concluido, si los huliere.

3.10. Reconocimiento de Ingresos.- Los ingresos provenientes de la venta
de bienes en el curso de las aclividades ordinarias son reconocidos al walor
razonable de contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuento, bonificaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segiin sea el caso, cuando;

Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios fmportantes de lua
propiedad de los bienes;
La Comparida ne refiene mnguna clase de implicancia gerencial, en el
grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo
sobre los Dlenes vendidos;

= Blimpaite de los ingresos puede cuantificarse conflalalemente;

- Es probable gue los beneficios econdmicos relacionoados con ia
transaccian flumrdn a la Companfa, 1,
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= Los costos incurridos o por incurnr respecto a lo transaceion pueden
cuantificarse confinblemente,

3.11. Reconocimiento de Cosios y Gastos.- Los coslos iy gusios se
registran ol costo histdrico. Los costes y gasies se reconocen en la medida en
que son incurridos, mdependientemente de la fecha en gque se haya realizado
el pago, y se registran en el perfodo mds cercano en el que se conpcen,

3.12. Estimaciones Contables,- Lo prepoaracion de los presentes eslados
Sinancieros en conformidad con NIF requiere gque la Administracian realice
clertns estimaciones y establezea algunas supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la compania, con el propdsile de determinar la valtacidn y
presentacion de algunos poartides gue confirmon parte de los estados
Sinaneieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supnestos
estuvteron bosados en la mejor utilizacion de la informacien disponible al
monmento, los cuales podran legar a difertr de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicies subyocentes se revisan sobre una base regular.
Las remisiones a las estimaciones confables se reconecen en el periado de la
revision  periodos futires st la revision afecta tanto cl periodo aetical como o
perindos subsecuentes,

3.18. Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas
Durante el ailo 2015, lo Comparia ne ha aplicado las siguientes Normas

Internacionales de Informacidn Financiera — NIOF nuevas y revisadas que han
stdo emitidas pero atn no son efectivas:

NITF Titulo Efectiva a
partir de
NI 9 nstrumentos Minoaneteros Fnera 1, 2018
NIF15 Ingresos procedenies de Lnerg 1, 20017
contratos con clientes
Modificaciones a la NIC | Iniviativas de revelocion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16y Clasificacion de los métodos Enero 1. 2016
for NTC 8 aceplables de depreciacidn y
amartizacion
Modificaciones a las NIF Mejoras anuales o los NIF Ciclo Enero 1, 2016

2012 - 2014

La Admunistracion de la Compoiia no prevé que lo aplicacion de estos
moedificaciones en el fiduro tenga un inpacto significofive en los estados
Jinancieros.



4.- POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Un instrumento financiero €s un contralo que origing un activo financiero para
una de las partes y a la vez un pastvo financlera o instrumento patrimonial
para la contraparte. Bl estado de situacidn financiera de la compariia esta
compuesto por instrumerndos financieros no derivados como deudores y
acreedores comerciales y oblignciones buancarias, Esfos activos y pusivos
financieras por su vencimiento v corto plazo, estan valorados al valor noninal
i no generan intereses, La Compariia a través de la Gerencia, quien esta
encargada de monitorear, controlar y administrar prudentemente dichos
resgos; establece limites para eada una de dichos riesgos. La Administracion
de la Companifa es conocedora de las condiciones existentes en el mercaclo y
sobre la base de su conocimiento iy experiencia confrofa los riesgos.

Durante el curso normald de sus operaciones, la compariia estd expuesta a los
siguienfes resgos relacionadoes con el uso de instrumentos finarcieros,
+«

a) Riesgo de Crédito

) Riesgo de Liquidez

¢) Riesgo de Mercado

d) Riesgo Operacional

Amblente de Administracion de Riesgos.- Lu adminisiraciin  es
responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracidn de
riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo 1y monitoreo de las
politicas de administracidn de resgos de la compeaiiia.

Las politicas de administracion de niesgos de la compariia son establecidas
con la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiern
anfrentar la compania, determinar limites de afectacion (oleralles iy definir los
conftroles de riesgos adecuados; asi como también para monitorear los riesgos
y el cumplimiento de dichos Timites, La administracién es responsable también
de revisar periddicamente las politicas y los sistemas de administracion de
riesgo de la compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercador y en sus actividades, La compaitia, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un armbiente de control
disciplinade y constructivo en el que todos los empleados entienden sus
Juncicnes y ebligaciones.

La administracion monilorea el cumplimiento de las politicas y los
procedinientos de administracion de riesgos p revisa = su marco de
administracidn de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la compeaiiica

Riesgo de Crédito.- Ll nesgo de crédito es el nesgo de la pérdida financiera
gue podria enfrentar la compaiia si un grupo importante de clientes v las
contrapartes en un instrumento financiero no cumplen con las obligaciones
pactadas, y se orging principalmente de las cuentas por cobrar comercictles 1
los instrumentos de inversion de la compuariia,
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Al monitorear el nesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segun sus
caracteristicas de crédilo, incluyendo si corresponden a un individuoe o a una
entidad legal, si son mayoristas e minoristas, su ubicacion geogrifica,
industrial, perfil de antigiedad, venciniento y existencia de dificultades
financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” son
monitoreados por la administracion, i las ventas futuras a esos clientes, se
realizan con pagoes adecuadamente garantizados.

Riesgo de Liquidez.- [ riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la
compania tenga dificultades para cumplir con sus oblignciones asoctadas con
sus pasives financicros, los cuales son liguides mediante la entrega de
efectivo u ofros actives financieros. El enfoque de la gerencia para adnamisirors
la liquidez es la obtencitn y disgregacion de los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando wvenzan, ya sea bajo condiciones
ngrinales como en caso de demandas judictales o de negoclacion necesart,
sin incurrir en pérdidus inaceptables o arriesgar la reputlacion de la compartin

La administracion dispone de informacidon que le permite moniforear los
requerimientos de flujos de efective; normalmente la compadiin tiene como
objetive  contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un perfode de un mes, incluyende el pago de
obligaciones financieras cuando venzan, esto excluye el posible impacto de
circunstancios extremas gue no pueden predecirse razonable mernde.

Riesgo de Mercado.- La exposicidn de la compaffa al regsgo de mercado se
presenta por los cambios en los preclos de mercado de la competencia ya sed
por productes fmportados por  produccidon  nactenal, EV objetive de o
administracian  del resgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a esle nesgo denfro de pardmetros razonabies y al mismoe Hempo
aptimar la rentabilidad o marnteneria en rangos aproptadoes a sus operaciones,

Riesgo Operacional.- El niesgo operacional es el riesgo de pérdida divecta o
indirecta onginado de una amplio vanedad de causas asociadas con los
proceso de industrializacton y comercinlizacion, el personal, la infraestructura
de la compartla, y con los factores externos distintos de los riesgos de liguidesz,
de mercado y de crédite como aguellos riesgos que se orgman de
requerintientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas
de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las
operaeiones de la compariia. £l objetivo de la compaita es administrar el
rlesgo operactonal de forma tal que logre equilibrar la prevencion de pérdicas
financieras y el dano a la reputacién de la compania con la efectividad general
de costos, ast como limilar los procedimientos de control gue puedean restrinegir
fa indciativa y la ereatividad.

La administracion tiene g responsabiidad basicn de desamoliar e
implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el nesgo
operacional, esta responsabilidad esta respaldada por el desarrollo de normas
Yy procedimientos eslablecidos por la companiia para la admpustracion del
resgo operacional en las siguientes dreas:
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- Adecuada segregacion de funciones,

- Requerimientos de conctliecian y monitoreo de transacciones,

- Cwmnplimiento de requerimientos regulatorios y olros requerimientos legales
aplicables.

Documentacion suficiente de conireles y procedimientos.

- Reguerimientos de evolucion pertddica del viesgo operacional tdentificado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar tales resgos
Desarrollo de planes de confingencia.

Capacitacian y desarrollo profesional,

Narmas éticas i de negocios.

Mitigaciones de riesgos, incluyendoe seguros cuando son considerados
efectivos.

Bl cumplimiento de la normas de la comparin estd respaldado por un
programa de révisiones periodicas efectuadns por auditoria interna y externa
Los resuliados de las revisiones de auditoria interna se disculen con la
administracidn de cada divisidn con la que se relactonan.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC

Al 31 de diciembre del 2015, el saldo de efective y equivalente del efective es
como sigue:

2015 2014
fen U. S. dolares) fen U. S. dolares)
- Bancos 14,789.56 44, 802.95
1 TOTAL 14,789.56 44,802.95

k)

G.- INVERSIONES

= 1 &

Al 31 de diciembre del 2015, el saldo de las inversiones es como sigue:

a '

13858441

2015 2014
fen U, 8. dolares) fen U. 8. dolares)

Certificado de Depasito 0.00 36, 000.04)

TOTAL 0.00 36,000.00

LEERLARERLRY



7.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2015 2014
fenn U. S. dolares) fen U. 5. dolares)
Clientes 9,651.33 (1) 326,020,G67
Empleados 4, 766,38 41592
Otras Cuentas Por Cobrar 114,228 37 86,260,822
TOTAL 1 28564 6.08 412,.703.41

(1) Lo companiia no ha realizado la provision de cuentas incobrables dentro

del presente periodo.
A

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 esfa cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a confinuacton:

2015 2014
fen U1 8, dolares) fen U. 5, dolares)

Meteria Prima 554,077.92 J03,325.62

TOTAL 554,077.92 303,325.62

Nota.- Al 11 de dictembre del 2015 los inventarios estan presentados al costo
de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de realizacidn.

PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
elescriben a continuactdn,

2015 2014

ferr U. S. dolares) fent . 5. dolares)

vAa 12% Compras 0.00 8,330.25
Retenciones de I 84,449 80 74,596.29
Retenciones de Fuernte 2,335.02 20.354.62
Anticipo fmpuetso a la Renta I7,727.77 0.00
Creclite Tributario de anos anteriores 161,.214.85 238,991 .57
Ofros pagados por Andicipeado 59,018 .50 I4,051..34

TOTAL 324,745.94 356,330.07




10, PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS

Los mowvimientos y saldos de propledades, planta y eguipoes por ol g
terminado al 31 de diciembre del 20115 se detallan a condirnacian:

(Vease lu pagina siguiente}
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BALSERA SUTDAMERICANA, BALFASTD 5. 4.
MOVIMIENTO DE PROFPIEDADES, PLANTA Y EQUIFOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

En dolares omerioenos

ARD.2015
i
g EALDO AL SUPERAVIT / VENTA ¥/0 BALDO AL FORCENTAE
DESCRIPCION oljormols  ADIEIONES o rvarvAcion BAJAS 317122015 | DEPRECIACION
i el MPRECMBLE
i Terrenos BqEaa00n 157 A2a.00 A0, 82400
m
DEFRECIABLE
Edificio FO:202.00 - A A0 S
1 Mewuiroiodoey o Regedpnos F40, Fa6.56 GoAd, AdT, FH7 46 143
J Muebles v Enzeres 23 435,08 .00, 53 24,1760l T
. Hepealprog dhe Cognpeticion 308G - e B 1%
] tnstealnciones a3 au0.53 163,090,452 R
:' Virhagmeins 209ARF T 1@¢ 243,78 {1 1R PG ) 2IH TSN el
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11. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
deseriben o continuociorn:

2015 2014
fen U. 8. dolares} f(en U. S. dolares)
82,187.51

Otras cuentas por cobrar 82, 187.5]

TOTAL 82.187.51 82,187.51

12, OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de dictembre del 2015 esta cuenin estd constituida por los rubros que se
describep a continuacion:

2015 2014
{en U. 5. dolares) fen U. 8. dolares)

Haneo mternacional 0,00 15480 48
Haneo Bolivariano 57,545.40 (1) .00
TOTAL 57,545.40 15.480.48

(1} Corresponde a un préstamo con una tasa de interés del 11.83% y con
fecha de vencimento Diclembre 2017,

13. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta estd constituida por las rubros gue
se describen a continuacidn

2015 2014
fen U. 5. dolares} (en U. S. dolares)

FProveedores 218;4914,61 454, 824,61
Accionistas 264, 296,87 253,063.38
Tarjeta de credito 305.20 23579
Prestamos o lerceros . o0 3F9,208.00
Anticipo a clientes 189,044, 16 . (e
Nomina por pagar 24.061.02 .00
TOTAL 527,021.86 747,328.78




14. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta esld constituida por los rubros que se
describen a confinuacién:

2015 2014
{en U. S. dolares) (en U.S. dolares]

Instituto Bewatoriano de Seguridad Social 88, 013.20 13.329.58

Beneficios Sociales 95,533.06 83,7206.74

Participacion Trabajadores 22,832.32 12,470, 4
TOTAL 207,278.58 109.527.32
£

15. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 esla cuenia esté constituida por los rubros que se
describen a continuacidn:

2015 2014

fenn U. 8. dolares) fen U, 8. dolares)
fur Por Pragar 41,355.40 21,460,248
Retenciones Fuente Por Pagar 20,518.58 11,807 45
Impuesto a la Renta por Pagar 33,512.82 1554711
TOTAL 95,386.80 48,814.849

De acuerdo o disposiciones {rbutarias vigentes, el exceseo de retenciones en la
fuente sobre el impuesto a la renta causado, es recuperable previa
presentacién del respective reclamo o puede ser compensado directamente con
el impuesto a la renfa de los siguientes tres periodos contados a partir de la
fecha de la declaracion.  Podrd tambien ser utilizado como erédito tribnitarao,
(ue se aplicard para el pago del impuesto a la renia del ejercicio econdmico
cornente. Los pagos realizados por concepte de impucsto a la sulido de
divisas en la importacion de materias primas, bienes de capital e insumaos
para la produccion, stempre que, los mismos consten en el listado emitido por
el Camité de Politica Tributaria,




16. PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta estd constituicla por los rubros que se
describen a continuacion.

2015 2014
fen U. S. dolares) fen U. S. dolares)
Baneo Internacional 0.00 (1) 7. 108.02
Jubilacion Patronal 19.711.30 (2] 0.00
Indemnizacion por Deshauco 19,711.30 (2}
TOTAL 39,422.60 7,108.02

(1) La compania no ha realizado la provision de la porelon de la deuda a largo
plazo del préstamo gue mantiene con el banco Bolivariana.

(2} Valores en referencia al estudio actuartal al 31 dictembre del 2015.

&

17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 el capital social de la compaiia es de
USD 300.000,00 dividide en trescientos mil gociones ordinarias, con un valor
unitario de USD 1,00 cada una de ellas,

18. RESERVA LEGAL

La ley de Compariias requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad onual
sea apropiade como reserva legal hasta que esta como minimo aleance el 50%
del capital social. Esta reserva no esta disponible para el page de dividendos
en efectivo pero puede ser capitalizado en su totalidad. La compaita no ha
realizado provision por Reserva Legal en el perfodo.

19, RESULTADOS ACUMULADGS

Al 31 de dictembre del 2015 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
deseniben a continuaciin;

2015 2014
fen U. S. dolures) fen 1. 8. dolares)
Resultado Afios Anteriores 53,616.92 (1) 0.00
Resultado del Ejercicio 03,987.18 55,121.55 (1)
TOTAL 147,604.10 55,121.55

(1} La compariia realizé una declaracion sustitutiva del Impuesto a la Renfa del
wio 2014 de acuerdo al Formulario N° 106846315 cargado el 08/10/2015
posterior a la presentacion de informe de auditorla del efercicio fiscal 2014,
Esta declaracion  sustitutiva tuve que realizarse debide a diferencias
determinacdas por la Administracion Tributaria segin notificacion recibida.



20.

21.

VENTAS

Al 31 de diciembre del 200115 esta cuenta esta constituida por los rubros qgue se
describen a continueacidn:

2015 2014
fen U. 8, delares] fen U. S, dolarcs)
Venla de Bienes 12% 82,112,852 1.303.381.28
Expolaocion de Madera-Halsa 4,671,26258 2,875, 706,958
Venla de Bienes 0% 2.450.31 .00
TOTAL 4, 762,805.41 4,.179,178.24

IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta, refencion en la fuente e impuesto al
valor agregado del ario 2012 al 2014 estan ablertas puara la revision de las
autoridades (ributarias, sebre los cyales podrian diferencias de criterfo en
crgenta ol ratamiento fiscol de los fngresos y gastos.

ASPECTOS RELEVANTES A LAS REFORMA TRIBUTARIAS

Con fecha 29 y 31 de diciembre del 2014 fueron publicados la Ley y el
Reglamento a la Ley Orgdnica de meentivos a la Produccion y Frevencion il
Fraude Fiscal. El Reglumento busco adaptar las normas reglarmentarias a las
nuevas figuras introducidas por la Ley Orgdnica de mcentivos a fa Produccion
y Prevencidn del Fraude Fiscal y reforma varias disposiciones del Reglamento
a {a Ley Organico de Reégimen Tributario Intermo, el Reglamenio para lo
Aplicacion del Impuesto a la Salide de Divisas, el Reglamento puara la
Aplicactén del Impuesto a los Actives en el Exterior, el Reglarnento a la Ley
Crganica de Ihiscapacidades y el Reglumento de Comprobantes de Venta y
Ratencidon,

Entre los prncipales temas modificados o anadidos tenemos:

- Residencia fiscal

- Consecuencins de no infornr sobre la compasicion societarin

- Impuesto a la Renta sobre la Utilidad en la Endgjenaciin Directa e Indirecta
de Acctones 1 otros Derechos de Capital

- Medidas Anti Parafso

- Dividendos

- Incremento Patrimonial No Justificade
Gastos Deducibles del Impuesto a la Renta, ineluye royaliy
Impuestos Diferidos

= Pagos ol exterior

- Reformas en Materia de TVA

- Anticipe del Impuesto a la Renfa



22,

23.

24,

25.

PROFPIEDAD INTELECTUAL

La compania ha cumplido con la Ley de Propiedad Intelectual y de Derechos
de Autor.

DIFERENCIA ENTRE ESTADOS FINANCIEROS

Segun_ Segun
Compafiia Auditoria
Pasivo Corriente
Pasivo Acumulados 246, 701.18 (1) 207,278.58
Pasivo Largo Plazo 0.00 (1} 39,422 60
TOTAL 246,701.18 246,701.18

&

(1) La comparftin no provisiond lo que indica el informe del Estudio Actuanal
del ario 2015, provisionando solo el valor no deducible.

CONTINGENCIAS

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la
remta correspondiente  los anes 2012 af 2014, no han sido revisadas por el
Servicio de Rendas ntermas (SR,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Con fecha 21 de junio del 2016 la empresa BALSERA SUDAMERICANA
BALSASUD 8. A. fue notificada mediante QOficio No. DMA-2016-2765 de la
Direccion de Ambiente del Gobierno Autonemo Descentralizado de Guanagul
donde se comunicd gue la empresa no podrd realizar nirguna activtdod
productiva hasta contar con todos los permisos estipulados dentro de la
legisiacion local y nacional, debido a la aparicion de una mancha de aceite en
el Rio Daule que origind la suspensidn del proceso de captacidn y produceion
de agua polable en la Planta la Toma administrada por INTERAGUA a fin de
evitar fa afectacion a la calidad del servicio de agua potable que se entrega a
I etudad de Cuaigacgudl,

Mediante oficio No. DMA-2016-2766 con fecha 21 de junio del 2016, la
Direccidn de Ambiente del Gobiermno Autdnomo Descentralizado de Guayaip
notificd ol Comisario Munieipal Ambiental para gue proceda conforme a
derecho con la suspensidn de las actividades de la empresa BALSERA
SUDAMERICANA BALSASUD S. A.

Clon oficio No. DMA-2016-3079 fechade 7 de julio del 2016 y suscrilo por el
ingentern Bolfvar Coloma Valverde, en calidad de Director de Ambiente, se
procediv a ordenar el levantamiento de los sellos de clausura def
establecimiento por cumplir estricta y oportunamente con lo sefalado por parie
de la Direccidn de Ambiente i la Comisaria Municipal,



A la fecha del presente informe de auditoria externa, fa empresa BALSERA
SUDAMERICANA BALSASUD 8, A. se encueriro aperando i curnpdierdo co
le que obligan los enies de condrol,

e T
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< Paul Lewis G. Patricia Delgado Bajadia
Gerente General Contador



